
FSS Daily Focus                                                27 June 2017 

���� 1 ��ก 3 

กลยุทธวันน้ี >> เลือกซ้ือเปนรายตัว  2017SET Target : 1650 

 

ชวนเมาทหุนเดน >> SYNEX << 
• ผลจากภาวะ Outperform ของ TKS ตลอดเดือน มิ.ย. 17 ท่ีผานมา ทําให SYNEX 

เริ่มนาสนใจในเชิง Pair Trade มากข้ึน โดยอัตราสวนราคา SYNEX:TKS ลงแตะเสน
คาเฉล่ีย 50 วันแถว 0.993 เทา ซ่ึงเปนระดับท่ีมีความนาจะเปนในการเดงกลับราว 
70% น่ันหมายถึง ราคา SYNEX มีโอกาสกลับมา Outperform TKS ในไมชา  

• สอดคลองกับคาดการณกําไร 2Q17 ท่ีเราประเมินวา SYNEX จะโต 40-50%Y-Y 
เพราะเพ่ิมสินคาใหมและไดแรงหนุนจากกระแสบิทคอยน ตรงขามกับ TKS ท่ีคาดวา
จะชะลอ Y-Y จึงแนะนําซ้ือ SYNEX ราคาเปาหมาย 15.50 บาท ท้ังน้ี SYNEX เพ่ิง
ประกาศลงทุน 30% ใน บรษิัท บัฟ (ประเทศไทย) จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทยอยในกลุม
มิตซุย เพ่ือกาวเขาสูธุรกิจสินเช่ือเชาซ้ือแบบครบวงจร แมบัฟจะถนัดสนิเช่ือมอเตอร
ไซด แตคาดวาความชํานาญดานเชาซ้ือจะเกื้อหนุนใหธุรกิจเดิมขยายตัวเร็วข้ึน    

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET วานนี้เปดกระโดดและแกวงแคบในแดนบวก
ทั้งวันกอนมีแรงขายปลายตลาดเล็กนอยแตยังสามารถปดบวกได 
3.25 จุดโดยระหวางวันข้ึนไปแตะแนวตานที่ 1,589 จุด ปริมาณการ
ซื้อขายนอย 3.6 หมื่นลานบาท นักลงทุนตางขายหุนและตราสารหนี้ 
แตซื้อฟวเจอรส 

แนวโนมตลาดวันน้ี : SET index ยังมีแนวโนมขยับข้ึนและมีโอกาส
ทดสอบ 1,600 จุดในสัปดาหนี้หนุนดวยการทํา Window dressing 
การปรับพอรตหุนใน SET50/SET100 ในชวงปลายสัปดาห รวมถึง
รายงานเศรษฐกิจเดือน พ.ค. ของธปท. ที่นาจะเปนทิศทางที่ดี และ
การเรงการลงทุนในโครงการรถไฟฟาตางๆ สวนสุนทรพจนของ 
Yellen ที่กรุงลอนดอน คาดมีผลกระทบจํากัดตอตลาด 

กลยุทธ : เก็งกําไรรายตัวในหุนที่ไดเขา SET50/SET100 โดยเฉพาะ
หุนขนาดใหญที่ laggard เชน ROBINS, BJC, ADVANC, RATCH, 
BANPU และหุนที่ไดประโยชนจากโครงการลงทุนภาครัฐ (รับเหมา
และเสาเข็ม) และคาดกําไร 2Q17 ดี (กลุมไฟแนนซ) 

หุนเดนเดือน มิ.ย. : FSMART, HANA, MGT, RS, TACC 
 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน 
US$602ลาน นําโดยไตหวัน US$588ลาน ขณะที่ไหลออกจากไทย 
US$20ลาน (ตลาดอินโดนีเซียและฟลิปปนสปดทําการ) แนวโนม
กระแสเงินทุนในวันนี้มีทิศทางไหลเขาภูมิภาคหลังประธาน Fed สาขา
ซานฟรานซิสโกไดสนับสนุนการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียอยางคอยเปน
คอยไป 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+) Window Dressing สถิติยอนหลัง 5 ป SET50 ปรับข้ึนเฉล่ีย 0.6% 
W-W ในสัปดาหสุดทายของ มิ.ย. ดวยความนาจะเปนราว 80% หุนขนาด
ใหญที่มีโอกาสถูกทํา window ไดแก BJC, ADVANC, RATCH, HMPRO และ
ใหระวังความผันผวนระยะสั้นสําหรับหุนที่ถูกปรับออกจาก SET50 ไดแก BA, 
BCP, CENTEL, CK, PTG, THAI, WHA 
(+) รัฐฯเรงผลักดันบอรดแบนดหมูบาน โดยกระตุนให TOT และ CAT 
ติดต้ังใหแลวเสร็จ 2.4 หมื่นหมูบานในป 17 เปนปจจัยบวกกับผูรับงานติดต้ัง 
เชน AIT ALT LOXLEY SYMC และ ITEL เราชอบ ITEL มากที่สุด จาก
แนวโนมกําไรป 2017-2018 ที่โตเฉล่ียสูงถึง 78% ตอป      
(+) ASAP เมื่อวานนี้ในงานพบปะนักลงทุนกับ FSS ผูบริหารกลาวถึง
แผนงานตางๆ ซึ่งบริษัทยังคงมุงเนนธุรกิจรถใหเชาระยะยาวที่มีรถใหเชากวา 
1 หมื่นคัน สวนธุรกิจรถใหเชาระยะสั้นยังมุงเนนตลาดใหมๆ เชน สนามบิน
สําคัญของประเทศ และเสนทางสําคัญของจังหวัดตางๆ โดยเฉพาะหลังสราง
รถไฟและรถไฟทางคูแลวเสร็จ รวมถึงการเปดจุดจอดรถตาม Office Building 
และการเชาขับรายช่ัวโมง ขณะที่ ASAP Auto Park ซึ่งจะมีบริการ Auto 
Service ขายรถมือสองและพ้ืนที่เชา คาดเปด 1Q18 จากนั้นจะขยายสาขาใน
รูปแบบ Franchise เรายังคงมุมมองเปนบวกตอศักยภาพการเติบโตที่จะเห็น
ภาพชัดเจนในป 2018 ยังคาดกําไรป 2017 โต 127%Y-Y และโตตออีก 
70%Y-Y ในป 2018 คงคําแนะนําซื้อ ราคาเหมาะสมป 2018 ที่ 8.20 บาท  
(-) FN คาดกําไร 2Q17 ฟน 30%Q-Q จากฐานที่ตํ่า แตยังลดลง 17%Y-Y 
เพราะยอดขายเฉล่ียตอสาขายังหดตัว เนื่องจากกําลังซื้อชะลอและฤดูฝนมา
เร็วกวาปกติ อีกทั้งอัตรากําไรมีโอกาสถูกกดดันจากการทําโปรโมช่ัน ซึ่งถา
หากเปนไปตามที่เราคาด กําไร 1H17 จะลดลง 23%Y-Y และคิดเปนเพียง 
30% ของประมาณการเดิม เราจึงมีแนวโนมปรับประมาณ 
  

Market Summary (Bloomberg) 

 26-06-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,585.61 0.21 0.21 1.53 
SET50 997.44 0.12 0.12 1.15 
Daily turnover  36,632.60 (Bt mn) 
Market cap  15,728.00 (Bt bn) 
Market P/E  16.44 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.48 13.93 
China 14.02 12.48 
Hong Kong 12.53 11.50 
Indonesia 16.35 14.01 
Korea 10.31 9.57 
Philippines 19.01 17.04 
Taiwan 14.88 13.90 
S&P500 18.77 16.76 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 26 Jun 23 Jun 22 Jun 21Jun 20Jun 

SCC 92.21 3.08 13.14 4.58 42.25 

DTAC 66.95 27.21 0.44 0.32 15.78 
PTT 61.92 61.46 148.67 122.29 33.92 

BANPU 36.85 21.69 14.10 45.31 60.40 

BDMS 30.55 - 24.78 5.65 58.17 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 

Investors Summary (SET) 
26-06-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,558.13 11,231.68 -673.55 
Proprietary (Bt mn) 4,113.47 4,077.09 36.38 
Local Institution(Bt mn) 5,101.64 3,842.98 1,258.66 
Retail (Bt mn) 16,859.36 17,480.85 -621.49 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

26-06-17 Buy Sell Net 
Institution 16,742 17,801 -1,059 
Foreign 79,084 71,131 7,953 
Local 53,532 60,426 -6,894 

ปจจัยท่ีตองติดตาม 
27 มิ.ย. - สหรัฐฯ : ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.) 

28 มิ.ย. - ไทย: กกพ.ประกาศผลการจับฉลากโซลารฟารม เฟส 2 
- สหรัฐ: Yellen พูดเรื่อง Global Economics Issues ท่ีลอนดอน 

29 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (พ.ค.) 
- สหรัฐ: 1Q17 GDP (ตัวเลขครั้งสุดทาย) 
- ยูโรโซน: Economic Confidence (มิ.ย.) 

30 มิ.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ค. 
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (มิ.ย.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.) 

3 ก.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอและ Business Sentiment Index (มิ.ย.)  
- จีน: Caixin China PMI Manufacturing (มิ.ย.) 
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan 2Q17  
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวก โดยดาวโจนสปดบวกไดในรอบ 
5 วัน เน่ืองจากมีแรงซ้ือเขามาในกลุมการเงิน ซ่ึงชวยสกัดการปรับ
ลดลงของกลุมเทคโนโลยีได อยางไรก็ตาม ตลาดเฝาจับตาการพบ
กันครั้งแรกระหวางทรัมปกับปธน.อินเดีย 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวก นําโดยหุนกลุมธนาคารท่ีรัฐบาล
อิตาลีบรรลุขอสรุปท่ีจะใชงบประมาณ 1.7 หม่ืนลานยูโรเพ่ือรองรับ
การปดธนาคาร 2 แหง ขณะท่ีดัชนีความเช่ือม่ันภาคธุรกิจของ
เยอรมันก็ปรับตัวสูระดับ all time high 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสม จากราคานํ้ามันเชาน้ีท่ี
ขยับลง ขณะท่ีตลาดญี่ปุนปรับตัวข้ึนเน่ืองจากคาเงินเยนออนคา 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว Sideway ลาสุดเคล่ือนไหวในกรอบ 
33.94-33.97 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.99 33.97 -0.07 

US$/ Euro 1.12 1.12 0.03 

Yen/ US$ 111.99 111.86 -0.12 

Yuan/ US$ 6.84 6.84 -0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 43.37 43.38 -0.02 

GOLD 1,242.70 1,246.40 -0.30 

BDI 870.00 855.00 1.75 

ZINC 2,719.00 2,704.00 0.55 

CRB index 168.57 167.74 0.49 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 0.37 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 43.38 ดอลลาร/บารเรล ทามกลาง
ปริมาณซ้ือขายท่ีเบาบาง โดยแมมีปจจัยบวกพายุในอาวเม็กซิโกท่ี
อาจสงผลตอการผลิตนํ้ามันของสหรัฐ แตตลาดยังคงกังวลตอ
ปญหาอุปทานทําใหการขยับบวกยังจํากัด 

•  ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดลบ 10.00 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,246.40 ดอลลาร/ออนซ เน่ืองจากคาเงินดอลลาร
ท่ีแข็งคาข้ึนหลังประธานเฟดสนับสนุนใหมีการปรับข้ึนดอกเบ้ีย
ตอไป 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,585.61 0.21 0.21 1.53 
SET50 997.44 0.12 0.12 1.15 
Dow Jones 30 21,409.55 0.07 0.07 1.91 
S&P 500 2,439.07 0.03 0.03 1.13 
NASDAQ Comp 6,247.15 -0.29 -0.29 0.78 
FTSE 100 7,446.80 0.31 0.31 -0.97 
Hang Seng 25,871.89 0.79  0.75 0.79 
Nikkei 225 20,153.35 0.10  0.42 2.88 
Shanghai Comp 3,185.44 0.87  0.87 2.19 
Weighted Taiwan 10,513.96 1.31  1.20 4.59 
KOSPI 2,388.66 0.42  0.47 1.81 

Straits Times 3,209.47 - 0.21 0.17 
Kuala Lumpur 1,779.45 - 0.00 0.77 
Jakarta Comp 5,829.71 - 0.00 1.60 
Philippines Comp 7,814.17 - 0.30 0.00 
S&P ASX 200 5,720.16 -0.47 -0.39 -0.54 
VIX Index 9.90 -1.20 -1.20 -4.90 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 467.90 0.20 0.34 0.73 
MSCI Asia Pac Ex Japan 507.64 0.58 0.44 1.53 
MSCI Asia Ex Japan 631.27 0.64 0.69 1.65 
MSCI EM Asia 517.14 0.68 0.80 1.65 
MSCI Thailand 540.70 0.22 0.28 0.33 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  78.88 -7.19 333.40 8,229.73 
Indonesia -151.77 -177.12 -324.59 1,303.93 
Philippines -7.47 1.82 381.17 403.42 
Korea  -37.74 -6.65 1,707.97 9,060.10 
Taiwan  587.48 587.48 570.57 8,874.72 
Thailand -19.85 -19.85 -167.60 230.51 
Vietnam 3.37 3.37 60.78 373.81 
Total 452.90 381.86 2,561.70 28,476.22 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M17 999.20 3.00 85,901 272,568 
S50N17 997.90 3.90 - 58 
S50Q17 996.30 3.00 - 1 
S50U17 994.80 3.50 61,991 103,436 
S50Z17 992.80 3.10 1,271 5,170 
S50H18 988.30 2.70 195 1,846 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26 Jun 17 change 
KBANK 217.90 194.00 0.52 
PTTGC 110.17 69.50 0.36 
THAI 50.06 20.00 -6.10 
TISCO 49.31 77.50 0.65 
CBG 43.94 70.75 2.54 
SCB 42.92 154.00 0.00 
BDMS 40.71 19.30 2.12 
TOP 35.48 77.75 -0.64 
GLOW 27.23 79.50 0.63 
CENTEL 21.58 37.25 -3.25 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26 Jun 17 change 
SCC -391.83 508.00 -0.78 
BBL -243.08 181.50 0.28 
PTT -72.40 379.00 -0.26 
TRUE -51.46 6.20 1.64 
CPF -48.59 25.25 -0.98 
EGCO -40.47 215.00 -0.46 
ADVANC -34.62 178.50 -0.56 
GL -29.94 21.90 2.82 
TASCO -28.48 24.20 -1.22 
CM -27.87 7.25 1.40 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

FVC (T/A1) 13/06/2017 3/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 13/06/2017 3/07/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

NEWS (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W4 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W5 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

NOK-W1 (T/O) 26/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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