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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุน Domestic Play 2017SET Target : 1650 

 

ชวนเมาทหุนเดน >> SWC << 
• จากการสํารวจ Supermarket หลายแหงใน กทม. เราพบวาสเปรยกําจัดแมลงและ

ผลิตภัณฑรักษาเน้ือไมยี่หอเชนไดรท (80% ของยอดขาย) เริ่มขาดตลาดเพราะฤดู
ฝนมาเร็ว เม่ือผนวกกับตนทุนท่ีลดลงท้ังการนําเขาสารเคมีที่ไดประโยชนจากบาทแข็ง 
และบรรจุภัณฑทีส่วนใหญคือเหล็กและกาซซ่ึงราคาอยูในชวงขาลง ทําใหกําไรสุทธิ 
2Q17 มีแนวโนมออกมาดีกวาคาดการณเดิมของเราท่ี 50 ลบ. (+34%Y-Y, 11%Q-
Q)  

• แนะนําซ้ือราคาเปาหมาย 14.70 บาท โดยคาดกําไรปน้ีจะทํา All Time High ท่ี 177 
ลบ. (+14%Y-Y) จากชองทางขายท้ังในและนอกประเทศท่ีเพ่ิมข้ึนรวมถึงตนทุนท่ีถูก
ลงมาก ราคาปจจุบันยังไมทํา New High แถมซ้ือขายบน PE2017 เพียง 10.5 เทา 
ตํ่ากวาคาเฉล่ียระยะยาวท่ี 12.5 เทา   

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ออนตัวลงตามคาดจากราคาน้ํามันดิบที่
ปรับตัวลงคอนขางแรงและกดดันหุนในกลุมพลังงาน แรงขายสวน
ใหญมาจากฝงสถาบันในประเทศ ขณะที่นักลงทุนตางชาติขายสุทธิ
ในตลาดหุนและฟวเจอรสราว 1.8 พันลบ. แตยังซื้อพันธบัตรถึง 5.3 
พันลบ.  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET index วันนี้จะแกวง Sideways 
Up ไดแมจะไดรับแรงกดดันจากราคาน้ํามันดิบที่ปรับตัวลงแรง
ตอเนื่องอกีกวา 2% แตเราเช่ือกลุม Domestic Play จะสามารถพยุง
ตลาดไดจากโครงการลงทุนตางๆของภาครัฐฯที่ออกมาใหเห็นอยาง
ตอเนื่อง ขณะที่ชวง 2 วันนี้จะมีงาน Thailand’s Big Strategic Move 
ซึ่งนาจะชวยสรางความเช่ือมั่นแกตางชาติในดานการเติบโตของ
เศรษฐกิจไทย สวนคาเงินบาทเร่ิมพลิกกลับมาแข็งคาอีกคร้ัง เราคาด
วามีโอกาสที่กระแสเงินทุนจะกลับมาไหลเขาไดในระยะถัดไป 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนที่ไดประโยชนจากโครงการลงทุนภาครัฐและ
หุนที่ไดรับประโยชนจากราคาน้ํามันที่ลดลง  

หุนเดนเดือน มิ.ย. : FSMART, HANA, MGT, RS, TACC 
 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกภูมภิาค US$32ลาน นํา
โดยเกาหลีใต US$141ลาน และไทย US$18ลาน ขณะที่ไหลเขา
ไตหวัน US$103ลาน และอินโดนีเซีย US$15ลาน แนวโนมกระแส
เงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค กลุมพลังงานนาจะกดดันตลาด
ตอตามราคาน้ํามันที่รวงลง 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) ยอดสงออกรถยนตลดลงตอเนือ่ง ยอดผลิตรถยนต พ.ค. 17 ทรงตัว Y-Y โดย
ยอดขายในประเทศเพ่ิมข้ึน 1%Y-Y แตยอดสงออกลดลงเปนเดือนท่ี 11 อกี 10%Y-Y 
ซ่ึงเปนการลดลงในทุกตลาดจากเงินบาทแข็ง ตัวเลขผลิตรถยนตปน้ีมีโอกาสตํ่ากวาเปา
ท่ี 2 ลานคัน เรายัง Underweight กลุมยานยนตจาก Valuation ท่ีแพงกวาคาเฉล่ียใน
อดีต สวนยอดสงออกไทยท่ีจะเปดเผย 26 มิ.ย. มีแนวโนมชะลอตาม เปนปจจัยจํากัด 
Upside ของ SET อยูเล็กนอย  

(+) KBANK สินเช่ือ พ.ค. 17 โตเกนิคาด 1.6%M-M (5M17 +2.3%YTD) จึงเปนไป
ไดที่จะเห็น KBANK ปรับเปาสินเช่ือข้ึน เพราะ 2H17 จะไดแรงหนุนจากการลงทุน
ภาครัฐฯ เราคาดกําไร 2Q17 ลดลงเล็กนอย 1.2%Q-Q จากการปรับลดดอกเบ้ีย MRR 
แตเพ่ิมข้ึน 6.6%Y-Y จากแผนควบคุมคาใชจาย โดย NPL ยังเพ่ิมข้ึนแตเริ่มชะลอตัว 
สวนกรณีผิดนัดชําระหน้ีของ EARTH ยอดสินเช่ือราว 2 พันลบ. คาดกระทบจํากัดเพราะ
มีหลักประกนั ยังแนะนําซ้ือราคาเปาหมาย 240 บาท  

(+) MGT วานน้ีที่ผูบริหารมาโรดโชวท่ี FSS ทําใหเราม่ันใจกับแนวโนมการดําเนินธุรกิจ
มากข้ึน เพราะเคมีภัณฑชนิดพิเศษเปนสินคาจําเปนท่ีมีการแขงขันตํ่า โดย 2Q17 จะได
แรงหนุนจากการเพ่ิมทีมขายอีกเกอืบเทาตัวและตนทุนท่ีลดลงตามเงินบาทท่ีแข็งคาอีก 
3%Q-Q เบ้ืองตนเราคาดกําไรโต 86%Y-Y และ 19%Q-Q อยูที่ 14 ลบ. ขณะท่ี การ
ขยายสาขาและโอกาสการเติบโตจาก M&A จะเปนตัวเปด Upside ในอนาคต แนะนําซ้ือ
ราคาเปาหมาย 3.30 บาท 

(+) TKS เราคาดกําไรสุทธิ 2Q17 ทรงตัว Y-Y ท่ี 70-75 ลบ. แตคาดจะเติบโตโดดเดน
ใน 2H17 จากลูกคาเดิมกลุม Securities Form ท่ีกลับมาสั่งผลิตมากข้ึน และการรับรู
งานวางระบบในประเทศลาว รวมถึงการไดลูกคาเพ่ิมในกลุม Packaging ราคาปจจุบัน
เปนสวนของ SYNEX (TKS ถือ 38.51%) ราว 10.95 บาท/หุน เหลือเปนสวนของ TKS 
เพียง 1.85 บาท/หุน ซ่ึงปกติมูลคาของ TKS เม่ืออิง PE 10 เทาจะอยูที่ 4-5 บาท รวม
แลวจะไดราคาท่ีเหมาะสม 15-16 บาท ราคาปจจุบันยังมี Upside 17-25% แนะนําเก็ง
กําไร  

  

Market Summary (Bloomberg) 

 21-06-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,577.01 -0.10 0.03 0.98 
SET50 992.70 -0.18 0.06 0.67 
Daily turnover  42,737.50 (Bt mn) 
Market cap  15,642.24 (Bt bn) 
Market P/E  16.35 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.09 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.39 13.85 
China 13.85 12.34 
Hong Kong 12.46 11.45 
Indonesia 16.41 14.07 
Korea 10.21 9.47 
Philippines 19.11 17.12 
Taiwan 14.70 13.72 
S&P500 18.74 16.73 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 21Jun 20Jun 19Jun 16Jun 15Jun 

PTTEP 203.04 27.05 8.83 6.14 68.17 
PTT 122.29 33.92 31.70 19.50 23.15 

BANPU 45.31 60.40 20.79 3.90 56.28 
THAI 30.52 36.38 4.21 33.98 13.84 

TASCO 24.27 4.78 - - - 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 

Investors Summary (SET) 
21-06-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,790.21 13,389.65 -599.44 
Proprietary (Bt mn) 5,214.82 4,070.98 1,143.84 
Local Institution(Bt mn) 5,104.00 6,289.98 -1,185.98 
Retail (Bt mn) 19,628.44 18,986.86 641.58 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

21-06-17 Buy Sell Net 
Institution 22,477 24,954 -2,477 
Foreign 26,361 32,241 -5,880 
Local 61,742 53,385 8,357 

ปจจัยท่ีตองติดตาม 
22 มิ.ย. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม 

- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.) 
- สหรัฐ : ยอดผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห   

23 มิ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มิ.ย.) 

26 มิ.ย. - ไทย: ดุลการคา (พ.ค.), จับฉลากโซลารฟารมสหกรณ 
- สหรัฐ : ยอดสงซ้ือสินคาคงทน (พ.ค.)   

27 มิ.ย. - สหรัฐฯ : ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.)  
28 มิ.ย. - ไทย: กกพ.ประกาศผลการจับฉลากโซลารฟารม เฟส 2 
29 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (พ.ค.) 

- สหรัฐ: 1Q17 GDP (ตัวเลขครั้งสุดทาย) 
- ยูโรโซน: Economic Confidence (มิ.ย.) 

30 มิ.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ค. 
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (มิ.ย.)  
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบเปนวันท่ี 2 โดยสาเหตุหลักมา
จากแรงขายกลุมพลังงานตามการรวงลงของราคานํ้ามันสูระดับ 
Low รอบ 10 เดือน 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ โดยมีแรงฉุดจากหุนกลุมพลังงานตาม
ราคานํ้ามันดิบท่ีปรับลดลงตอเน่ืองจากเม่ือวาน อีกท้ัง ตลาดยังมี
ความกังวลเกี่ยวกับการลาออกของรัฐมนตรีกระทรวงยุติธรรมของ
ฝรั่งเศสวาอาจสงผลตอความม่ันคงทางการเมือง 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกในกรอบแคบ โดยมีแรง
หนุนจากราคานํ้ามันท่ีฟนตัวเล็กนอยในชวงเชา 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางแข็งคา ลาสุดเคล่ือนไหวใน
กรอบ 33.91-33.98 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.96 34.00 0.12 

US$/ Euro 1.12 1.12 -0.03 

Yen/ US$ 111.12 111.38 0.23 

Yuan/ US$ 6.83 6.83 -0.03 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 42.68 42.53 0.35 

GOLD 1,252.70 1,245.80 0.55 

BDI 847.00 848.00 -0.12 

ZINC 2,640.00 2,555.00 3.33 

CRB index 167.42 169.66 -1.32 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดลบ 0.98 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 42.53 ดอลลาร/บารเรล ตํ่าสุดในรอบ 10 
เดือน เน่ืองจาก EIA ระบุการผลิตนํ้ามันในสหรัฐปรับเพ่ิมข้ึน ทําให
ตลาดกังวลวาการปรับลดการผลิต 1.8 ลานบารเรลตอวัน อาจไม
เพียงพอท่ีจะทําใหตลาดเขาสูสมดุล 

•  ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 2.30 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,245.80 ดอลลาร/ออนซ โดยไดแรงหนุนจาก
คาเงินดอลลารที่ออนคา และ ตลาดหุนท่ีกลับมาปดลบ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,577.01 -0.10 0.03 0.98 

SET50 992.70 -0.18 0.06 0.67 

Dow Jones 30 21,410.03 -0.27 0.12 1.91 

S&P 500 2,435.61 -0.06 0.10 0.99 

NASDAQ Comp 6,233.95 0.74 1.34 0.57 

FTSE 100 7,447.79 -0.33 -0.21 -0.96 

Hang Seng 25,694.58 -0.57  0.39 0.25 

Nikkei 225 20,138.79 -0.45  0.92 2.43 

Shanghai Comp 3,156.21 0.52  1.06 1.25 

Weighted Taiwan 10,349.72 0.24  2.30 3.48 

KOSPI 2,357.53 -0.49  0.24 0.85 

Straits Times 3,201.77 -0.89  -0.80 -0.16 

Kuala Lumpur 1,775.57 -0.29  -0.83 0.60 

Jakarta Comp 5,818.55 0.46  1.66 1.40 

Philippines Comp 7,886.37 -0.40  -0.05 0.53 

S&P ASX 200 5,665.72 0.51 -1.37 -0.52 

VIX Index 10.75 -1.01 3.56 3.27 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 465.63 -0.14 0.19 0.73 

MSCI Asia Pac Ex Japan 501.98 -0.68 0.10 1.00 

MSCI Asia Ex Japan 624.75 -0.35 0.65 1.57 

MSCI EM Asia 511.52 -0.29 0.84 1.60 

MSCI Thailand 536.84 -0.19 -0.07 -0.20 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -45.71 -72.36 268.23 8,164.56 

Indonesia 14.63 -25.34 -172.81 1,455.71 

Philippines 6.71 -4.07 375.28 397.53 

Korea  10.77 420.51 1,385.44 8,737.57 

Taiwan  102.49 201.83 11.41 8,315.56 

Thailand -17.62 -30.11 -143.14 254.97 

Vietnam 2.94 10.75 47.71 360.74 

Total 74.21 501.21 1,772.12 27,686.64 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M17 994.60 -1.50 92,177 284,788 
S50N17 993.30 -1.50 1 58 
S50Q17 991.70 -1.50 - - 
S50U17 989.40 -1.30 17,478 47,712 
S50Z17 987.40 -1.40 759 4,551 
S50H18 983.60 -1.30 165 1,844 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Jun 17 change 
INTUCH 262.49 57.50 2.68 
KBANK 141.92 193.50 0.78 
PTT 103.58 377.00 -1.82 
CPF 86.76 25.75 1.98 
KTB 72.07 18.70 -0.53 
AAV 63.34 6.40 1.59 
SCB 50.28 154.00 -0.32 
TRUE 45.01 6.15 -0.81 
MINT 39.75 39.50 0.64 
SCCC 36.65 321.00 0.63 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Jun 17 change 
ADVANC -245.36 177.50 1.14 
BBL -208.10 180.00 -0.55 
SCC -207.28 508.00 -0.39 
PTTEP -77.48 86.75 -2.53 
PTTGC -75.60 68.25 -1.44 
CBG -55.80 70.00 1.45 
TISCO -44.80 77.25 0.00 
GL-W4 -41.29 5.75 6.48 
TOP -39.33 78.25 -0.32 
IRPC -35.46 5.05 -1.94 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

FVC (T/A1) 13/06/2017 3/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 13/06/2017 3/07/2017 

NEWS (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W4 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W5 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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