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กลยุทธวันน้ี >> เลือกเกง็กําไรรายตัว 2017SET Target : 1650 

 

ชวนเมาทหุนเดน >> SCC << 
• ราคาหุนที่ปรับตัวลง 7% จากจุดสูงสุดปลาย เม.ย. 17 ที่ 552 บาท นาจะ

ซึมซับแนวโนมกําไร 2Q17 ที่จะชะลอ Q-Q จากสวนตางปโตรเคมีที่ออนตัว
และการไมมีกําไรจากการขายหุนไปแลวระดับหนึ่ง   

• โดย PE และ EV/EBITDA ของป 2017 ลดลงเหลือเพียง 11.3 เทา และ 
8.6 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ีย 5 ป และใกลคาเฉล่ีย -1SD ขณะเดียวกัน ในทาง
เทคนิคก็ลงใกลเสนคาเฉล่ีย 200 วันที่เปนฐานเดิมแถว 500 บาท จึงแนะนํา
ซื้อเพ่ือลุนรีบาวนระยะสั้น ในทางพ้ืนฐานมีราคาเปาหมายที่ 610 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงในแดนบวกทั้งวันรวมถึงระดับปดซึ่งก็
สอดคลองกับตลาดหุนในภูมิภาค โดยดัชนีสามารถผานแนวตาน 

1,580 จุดข้ึนไปได นําโดยหุนขนาดใหญ และมีแรงเก็งกําไรในหุน
ขนาดเล็กใหเห็นบาง นักลงทุนตางกลับมาซื้อสุทธิทั้ง 3 ตลาด 

แนวโนมตลาดวันน้ี : SET index มีแนวโนมปรับข้ึนไดตอเนื่องจาก

บรรยากาศในตางประเทศที่สดใสหลังความชัดเจนของการลดขนาด
งบดุลของเฟด การประชุมธนาคารกลางสําคัญๆไดผานไปแลว และ

การเมืองในยุโรปที่ไมกดดัน เหลือเพียงประเด็น MSCI วันนี้วาจะนํา
หุนจีน A-shares เขาคํานวณในดัชนีหรือไม ซึ่งเช่ือมีผลจํากัดตอ

ทิศทางกระแสเงินทุนที่จะยังไหลเขาตลาดหุน EM แตราคาน้ํามันที่
ลดลงตํ่าสุดในรอบ 7 เดือนอาจกดดันกลุมพลังงานอยูบางแตไมนา

กังวลเพราะราคาหุนพักฐานมาบางแลว อยางไรก็ตาม เนื่องจาก 
upside ของ SET จํากัดอยูเพียง 1,600 จุด (จนกวาจะเห็นการปรับ

ประมาณการข้ึน) จึงควรเลือกหุนใหมากข้ึน  

กลยุทธ : เก็งกําไรรายตัวหุนในกลุมพลังงาน 

หุนเดนเดือน มิ.ย. : FSMART, HANA, MGT, RS, TACC 
 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$199ลาน นํา
โดยเกาหลีใต US$142ลาน ไตหวัน US$58ลาน สวนไทยมีเม็ดเงิน
ไหลเขา US$2ลาน ขณะที่ไหลออกจากอนิโดนีเซีย US$4ลาน 
แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคตามตลาดหุน
ตางประเทศที่สดใสขานรับผลการเลือกต้ังฝร่ังเศสและแนวโนม
เศรษฐกิจสหรัฐที่แข็งแกรงข้ึน 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) เฟดสาขานิวยอรคสนับสนุน FOMC ลดขนาดงบดุล โดยใหเหตุผลวา
ตัวเลขเงินเฟอที่ชะลอเปนเพียงปรากฎการณช่ัวคราว ขณะที่ คาแรงมีแนวโนม
เพ่ิมสูงข้ึนตอเนื่อง ซึ่งถือเปนเวลาที่เหมาะสําหรับการเร่ิมดูดซับสภาพคลอง 
สงผลให Dollar Index และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯปรับตัวเพ่ิมข้ึน
พรอมกัน แตไมนากระทบการไหลเขาของกระแสเงินมากนัก เพราะ 
Sentiment สินทรัพยเสี่ยงยังสดใส     

(0) ครม. พิจารณาวาตองใช ม. 44 แกปญหาพ้ืนที่ ส.ป.ก. หรือไม 
ซึ่งถาหากใช ม. 44 จะทําใหผลลบตอโครงการเอส 1 ของ PTTEP เปนไป
อยางจํากัดที่สุด แตเพราะตลาดรับรูประเด็นนี้ไปบางแลว จึงไมนาสงผลบวก
ตอราคาหุนมากนัก ในทางตรงขาม ราคาน้ํามันดิบที่กลับมาออนตัวลงและงบ 
2Q17 ที่มีแนวโนมชะลอ Q-Q อาจเปนปจจัยกดดัน PTTEP ในระยะถัดไปได 
(+) กลุม MEDIA ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 4% ในรอบสัปดาหที่ผาน เทียบกับ 
SET ที่ขึ้นเพียง 0.4% จากความคาดหวังเชิงบวกในงบ 2Q17 ที่เปน High 
Season ของธุรกิจโฆษณา หุนหลายตัวโดยเฉพาะ WORK และ RS ที่เราชอบ
มากกอนหนานี้ ราคาปรับข้ึนเร็วจน Upside ไมกวางพอใหซื้อ เหลือ PLANB ที่
ราคาข้ึนเพียง 1.5% ในชวงเวลาเดียวกัน ทั้งที่ผลประกอบการ 2Q17 มี
แนวโนมสดใสตอเนื่อง แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 6.30 บาท  

(0) TMB รายงานสินเช่ือ พ.ค. 17 +0.8%M-M หรือราว 4.8 พันลบ. สวน
ใหญเพ่ิมข้ึนจากสินเช่ือรายยอยกลุมที่อยูอาศัย สวนสินเช่ือธุรกิจรายใหญและ
รายกลางทรงถึงหดตัวลงเล็กนอย สินเช่ือรวม 5M17 +2.8%YTD นาจะเปน
การเติบโตสูงสุดในกลุม แมราคาปจจุบันจะมี Upside เมื่อเทียบกับเปาที่ 2.80 
บาท แตในแงผลประกอบการ 2Q17 คาดวาจะยังถูกกดดันจากคาใชจาย
สํารองฯ ขณะที่ สินเช่ือที่เพ่ิมสวนใหญเปนสินเช่ือบานที่มีอัตราผลตอบแทนตํ่า 
สงผลให NIM ยังลดลง Q-Q คาดการณกําไร 2Q17 +5%Q-Q และทรงตัว Y-
Y กอนจะดีขึ้นใน 2H17 ระยะสั้นเรายังใหน้ําหนักไปที่ TISCO และ KBANK 
  

Market Summary (Bloomberg) 

 19-06-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,581.14 0.29 0.29 1.25 
SET50 995.90 0.38 0.38 1.00 
Daily turnover  37,429.60 (Bt mn) 
Market cap  15,680.89 (Bt bn) 
Market P/E  16.40 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.44 13.90 
China 13.79 12.29 
Hong Kong 12.58 11.56 
Indonesia 16.18 13.87 
Korea 10.22 9.50 
Philippines 19.24 17.23 
Taiwan 14.59 13.60 
S&P500 18.88 16.85 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 19Jun 16Jun 15Jun 14Jun 13Jun 

SCC 143.70 26.84 39.37 17.68 29.76 

AOT 72.26 27.32 2.02 0.54 18.33 
KTB 35.34 6.13 41.11 23.54 8.02 

PTT 31.70 19.50 23.15 16.36 129.97 

KBANK 28.74 93.01 115.40 13.57 46.34 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 

Investors Summary (SET) 
19-06-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,439.21 11,367.44 71.77 
Proprietary (Bt mn) 4,363.25 3,768.34 594.91 
Local Institution(Bt mn) 4,164.80 3,888.94 275.86 
Retail (Bt mn) 17,462.29 18,404.84 -942.55 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

19-06-17 Buy Sell Net 
Institution 16,409 17,925 -1,516 
Foreign 18,442 11,112 7,330 
Local 36,978 42,792 -5,814 

ปจจัยท่ีตองติดตาม 
21 มิ.ย. - สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (พ.ค.) 
22 มิ.ย. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม 

- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือมั่นผูบริโภค (มิ.ย.) 
- สหรัฐ : ยอดผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห   

23 มิ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มิ.ย.) 

26 มิ.ย. - ไทย: ดุลการคา (พ.ค.) 
- สหรัฐ : ยอดสงซื้อสินคาคงทน (พ.ค.)   

27 มิ.ย. - สหรัฐฯ : ดัชนีความเช่ือมั่นผูบริโภค (มิ.ย.)  
28 มิ.ย. - ไทย: กกพ.ประกาศผลการจับฉลากโซลารฟารม เฟส 2 
29 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและการใชกําลังการผลิต 

(พ.ค.) 
- สหรัฐ: 1Q17 GDP (ตัวเลขคร้ังสุดทาย) 
- ยูโรโซน: Economic Confidence (มิ.ย.)  
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกและทําสถิติสูงสุดใหมได โดยมี
แรงซ้ือเขามาในกลุมเทคโนโลยีอยางหนาแนน  หลังเฟดออกมา
ระบุวาแนวโนมเศรษฐกิจยังคงสดใส โดยท้ังอัตราเงินเฟอ และ 
ตลาดแรงงานยังอยูในทิศทางท่ีดี 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวก เน่ืองปจจัยความกังวลดานการเมือง
ผอนคลายลง หลังผลการเลือกต้ังรอบ 2 ท่ีฝรั่งเศส พรรคของนาย
มาครองไดรับชัยชนะ อีกท้ัง การเจรจากระบวนการ Brexit ก็เปนไป
ไดดวยดี 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดโลก นํา
โดยตลาดญี่ปุนเน่ืองจากคาเงินเยนออนคา 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางแข็งคา ลาสุดเคล่ือนไหวใน
กรอบ 33.95-33.99 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.98 33.97 -0.01 

US$/ Euro 1.12 1.11 0.02 

Yen/ US$ 111.73 111.53 -0.18 

Yuan/ US$ 6.82 6.82 -0.06 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 44.28 44.20 0.18 

GOLD 1,246.10 1,246.70 -0.05 

BDI 851.00 855.00 -0.47 

ZINC 2,556.00 2,527.00 1.15 

CRB index 171.28 173.05 -1.02 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. ปดลบ 0.54 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 44.20 ดอลลาร/บารเรล ขยับลงตอเนื่อง 
จากความกังวลดานอุปทานจากท้ังปริมาณการผลิตของลิเบีย-
ไนจีเรีย และ สหรัฐตามจํานวนหลุมขุดเจาะนํ้ามันสหรัฐเพ่ิมข้ึน 22 
สัปดาหติดตอกัน 

•  �ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดลบ 9.80 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที ่ 1,246.70 ดอลลาร/ออนซ จาก คาเงินดอลลารที่
แข็งคา ประเด็นการเมืองยโุรปผอนคลายลง และ ตลาดหุนท่ีพุงข้ึน 
ทําใหนักลงทุนเทขายสินทรัพยปลอดภัย 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,581.14 0.29 0.29 1.25 

SET50 995.90 0.38 0.38 1.00 

Dow Jones 30 21,528.99 0.68 0.68 2.48 

S&P 500 2,453.46 0.83 0.83 1.73 

NASDAQ Comp 6,239.01 1.42 1.42 0.65 

FTSE 100 7,523.81 0.81 0.81 0.05 

Hang Seng 25,924.55 1.16  1.48 1.34 

Nikkei 225 20,067.75 0.62  1.71 3.23 

Shanghai Comp 3,144.37 0.68  0.68 0.87 

Weighted Taiwan 10,250.60 0.92  1.58 2.75 

KOSPI 2,370.90 0.38  0.39 1.01 

Straits Times 3,247.18 0.49  0.47 1.12 

Kuala Lumpur 1,788.90 -0.13  -0.31 1.12 

Jakarta Comp 5,741.91 0.32  0.32 0.07 

Philippines Comp 7,943.75 0.78  0.71 1.29 

S&P ASX 200 5,805.17 -0.13 0.40 1.27 

VIX Index 10.37 -0.10 -0.10 -0.38 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 469.53 0.72 0.39 2.15 

MSCI Asia Pac Ex Japan 506.46 0.94 0.55 2.96 

MSCI Asia Ex Japan 626.80 1.10 0.36 2.87 

MSCI EM Asia 512.46 1.14 0.49 2.92 

MSCI Thailand 539.19 0.42 1.34 0.88 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -107.47 572.06 340.59 8,236.92 

Indonesia -3.85 -3.85 -151.32 1,477.20 

Philippines -3.32 -3.32 376.03 398.28 

Korea  -9.85 131.96 1,096.88 8,449.02 

Taiwan  57.79 57.79 -132.63 8,171.52 

Thailand 2.11 2.11 -110.92 287.19 

Vietnam 4.91 4.91 41.86 354.89 

Total -59.68 761.66 1,460.49 27,375.02 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M17 996.80 3.40 59,454 284,033 
S50N17 995.50 3.40 13 57 
S50Q17 993.80 3.40 - - 
S50U17 991.30 3.80 11,258 40,072 
S50Z17 989.10 3.10 758 4,597 
S50H18 985.30 3.30 346 1,792 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19 Jun 17 change 
AOT 712.96 46.50 2.76 
ADVANC 231.21 175.50 1.15 
CPN 204.18 69.00 0.36 
KBANK 61.74 192.00 0.00 
MINT 50.23 39.75 0.63 
INTUCH 49.22 56.00 0.45 
IVL 42.45 38.75 0.65 
PTT 38.73 380.00 0.26 
AP 36.94 8.20 3.14 
KTB 34.54 18.60 -0.53 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19 Jun 17 change 
SCC -287.28 512.00 -1.16 
CPALL -185.93 61.75 0.00 
CPF -115.79 25.50 0.99 
CBG -114.15 70.00 -3.11 
TVO -57.69 30.25 -1.63 
BANPU -56.74 17.80 -1.11 
TU -51.82 21.50 0.94 
PSH -40.19 23.00 0.00 
JAS -32.89 8.30 -1.78 
CHG -25.84 2.34 -0.85 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

FVC (T/A1) 13/06/2017 3/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 13/06/2017 3/07/2017 

KWG (T/A1) 31/05/2017 20/06/2017 

NEWS (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W4 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W5 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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