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Today’s Report : VIBHA 
Our Portfolio Jun 17 : FSMART, HANA, MGT, RS, TACC 

2017SET Target 

1650 
 

ซื้อเก็งกําไรในชวงออนตัว 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังคงแกวงตัว Sideways ในกรอบแคบตามคาดโดยยงั

ไมมีปจจัยบวกใหมเขามากระตุน ขณะท่ีนักลงทุนยังคงรอความชัดเจนเกี่ยวกบั

เหตุการณสําคัญในวันน้ี ทําใหกระแสเงินทุนตางชาติเริ่มพลิกกลับมาไหลออก

ท้ัง 3 ตลาดรวมกันกวา 2 พันลบ. 

แนวโนมตลาดวนันี้ : เราคาดวา SET index จะยังคงแกวงตัวในกรอบ 1560-

1573 จุด โดยมีโอกาสท่ีจะออนตัวลงไปกอนจากราคานํ้ามันดิบท่ีรวงแรงกวา 

5% ซ่ึงกดดันหุนในกลุมพลังงาน ขณะท่ีปจจัยสําคัญท่ีนักลงทุนตองติดตาม

วัน ไดแก การเลือกต้ังของอังกฤษ การประชุม ECB และการใหการตอวุฒิสภา

ของ เจมส โคมีย กรณีรัสเซียซ่ึงอาจสงผลตอความม่ันคงในตําแหนง

ประธานาธิบดีของทรัมป สวนคาเงินบาทเริ่มพลิกมาออนคาเล็กนอยทําใหคาด

วากระแสเงินทุนยังคงชะลอการไหลเขา สวนดานเทคนิคดัชนีคาดวายังมี

แนวโนมแกวงตัวออกขางหลังยังไมผานแนวตานบริเวณ 1570-1573 จุด ข้ึน

ไปได 

กลยทุธ : ระยะสั้น เก็งกําไรเม่ือออนตัว ระยะกลาง-ยาว ทยอยซ้ือหุนพ้ืนฐาน

ตามแนวรับ 

แนวรับ  1565-1563 , 1560 จุด   

แนวตาน  1570-1573 , 1575 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TKS, SYNTEC, AOT (short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$140ลาน นําโดยเกาหลี
ใต US$145ลาน ไตหวัน US$16ลาน ขณะท่ีไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$25
ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาแตอาจเบาบางลงเพ่ือติดตามผล
การเลือกต้ังท่ีอังกฤษ, การประชุม ECB และการแถลงของอดีต FBI สหรัฐท่ี
ท้ังหมดจะเกิดข้ึนในวันน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (0) เชื่อตลาดผอนคลายขึน้หลังเหตุการณสําคัญตางประเทศ ประเด็นนายเจมส 
โคมีย อดีตผอ. FBI ใหการตอวุฒิสภาสหรัฐแลว ไมมีประเด็นกระทบตลาดหุนและเขา
กระบวนการสืบสวนตอไป สวนการประชุม ECB เราคาดคงนโยบายเดิมและพูดถึง
เศรษฐกิจในเชิงบวกเพ่ือใหตลาดเตรียมใจสําหรับการ tapering ซ่ึงเช่ือวายงัไมใชเร็วๆ
น้ีแตเปนปหนา สวนการเลือกต้ังอังกฤษ ลาสุดเสียงของนางเทเรซาเมยอยูท่ี 47% การ
ไมไดเสียงขางมากในสภาอาจทําใหการเจรจา Brexit ตองใชเวลามากข้ึน  

• (0) น้ํามันรวงกังวล Supply สตอกนํ้ามันสหรัฐเพ่ิมข้ึนมากกวาคาดทุกประเภท และ
ยังมีแรงกดดันจากการปรับลดคาดการณราคานํ้ามัน WTI ป 2018 ของ EIA จาก 
US$55.10/BBL เปน US$53.61/BBL เพราะคาดวาการผลิตนํ้ามันจากสหรัฐปหนาจะ
เพ่ิมข้ึนแตะ 10 ลานบารเรล/วัน สูงสุดเปนประวัติการณ เปนลบตอกลุมพลังงาน
โดยเฉพาะ PTTEP, PTT, PTTGC, STA เปนบวกตอกลุมสายการบิน TASCO, EPG, 
VNG  

• (-) VIBHA แมแนวโนมผลประกอบการจะคอยๆฟนต้ังแต 2Q17 จากโรคท่ีมาพรอมกับ
ฤดูฝนท่ีมาเร็วกวาปกติ และการปรับโครงสรางของเครอืวิภารามท่ีลดสัดสวนการถือหุน
ในรพ.ท่ีขาดทุน แตกําไรท่ีออนแอใน 1Q17 ทําใหเราปรับกําไรปน้ีลง 17% เหลือ 733 
ลานบาท โตเพียง 2% Y-Y โดยรวมประโยชนท่ีจะไดจากการจายเงินเพ่ิมของสํานักงาน
ประกันสงัคมแลว ปรับราคาพ้ืนฐานลงจาก 3.20 บาทเหลือ 2.50 บาท (DCF) ยังแนะนํา
ขาย ปจจุบันมี Norm PE 50 เทา แพงสุดในกลุม แตมี ROE เพียง 10.4% ตํ่ากวากลุม  

• (-) KTC เกณฑใหมในการกํากับธุรกิจบัตรเครดิตและสินเช่ือสวนบุคคลท่ีธปท.กําลัง
หารือกับธนาคารพาณิชยและ Non-Bank ซ่ึงรวมถึงการกําหนดวงเงินท่ีใหกับสินเช่ือ
สวนบุคคล การจํากัดจํานวนการถือบัตรเครดิตสําหรับผูมีรายไดตํ่ากวา 3 หม่ืนบาท และ
อาจรวมถึงการกําหนดอัตราดอกเบ้ียสําหรับสินเช่ือสวนบุคคลท่ีปจจุบันอยูที ่ 28% และ
บัตรเครดิตท่ี 18% ในขอหลังน้ีจะกระทบในเชิงลบตอ KTC มากสุด เราประเมินวาทุกๆ
การปรับลงของดอกเบ้ีย 1% จะกระทบกําไรสุทธิราว 20% เราแนะนําชะลอการลงทุน
ไปกอน สวนกลุมธนาคาร คาดกระทบจํากัด แม KBANK และ SCB จะมีรายไดจากธุรกิจ
บัตรเครดิตและสินเช่ือสวนบุคคลมากท่ีสุด แตเปนสัดสวนเพียง 5% ของสินเช่ือท้ังหมด 

• (+) TKS ราคาหุน TKS +40% YTD laggard SYNEX ท่ี +78% YTD ขณะท่ีราคาหุน 
TKS ปจจุบันท่ี 12.10 บาทเปนมูลคาของ SYNEX ถึง 10 บาทเม่ือคิดตามสัดสวน 
Market cap. ท่ี TKS ถืออยู 38.5% ถือวาตลาดใหคาของธุรกิจ TKS นอยมากเกินไป 
หากดู Valuations TKS มี PE (อิง consensus) 12 เทา PBV 2.2 เทา ท้ิงหาง SYNEX 
ท่ีมี PE 21 เทาและ PBV 3.6 เทา มากไป ขณะท่ี TKS เปนหุน High yield ตัวหน่ึง เรา
คิดวาราคาปจจุบันนาสนใจอยางนอยในเชิงเก็งกําไรโดยมอง 13 บาทซ่ึงเปนไฮเดิมเปน
แนวตาน  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 06-06-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.58 -0.15 -0.07 0.32 
SET50 987.95 -0.21 -0.23 0.19 
Daily turnover  43,501.60 (Bt mn) 
Market cap  15,545.15 (Bt bn) 
Market P/E  16.24 (x) 
Market P/BV  1.88 (x) 
Market yield  3.11 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.29 13.74 
China 13.83 12.28 
Hong Kong 12.75 11.69 
Indonesia 16.10 13.80 
Korea 10.22 9.51 
Philippines 19.39 17.36 
Taiwan 14.42 13.49 
S&P500 18.72 16.73 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 07 Jun 06 Jun 05 Jun 02 Jun 01 Jun 

KBANK 178.29 39.35 43.81 83.65 154.18 
SCC 151.69 31.39 72.10 39.48 17.94 

PTTEP 111.70 197.11 251.11 9.39 8.11 
BANPU 110.90 58.44 15.18 31.00 65.38 

KTB 53.48 1.94 11.58 - 15.44 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
06-06-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,301.97 15,157.45 -855.48 
Proprietary (Bt mn) 4,773.10 4,347.00 426.10 
Local Institution(Bt mn) 5,003.61 5,159.50 -155.89 
Retail (Bt mn) 19,422.88 18,837.62 585.26 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

06-06-17 Buy Sell Net 
Institution 15,246 13,564 1,682 
Foreign 9,187 15,855 -6,668 
Local 41,036 36,050 4,986 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

8 มิ.ย. - จีน: ดุลการคา (พ.ค.) 
- ญี่ปุน: 1Q17 GDP 
- อังกฤษ: เลือกต้ังท่ัวไป 
- ยูโรโซน: ECB Meeting 

9 มิ.ย. - จีน: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 

13-14 มิ.ย. - สหรัฐ: FOMC meeting (ตลาดคาดข้ึนดอกเบ้ีย 0.25%) 

13 มิ.ย. - ยูโรโซน: ZEW Survey (มิ.ย.) 

14 มิ.ย. - จีน: ยอดคาปลีก, Fixed assets, Industrial production (พ.ค.) 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 

15 มิ.ย. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 

16 มิ.ย. - ญี่ปุน: BOJ meeting  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 
- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (พ.ค.)  
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดบวกทามกลางปริมาณซ้ือขายเบาบาง 
โดยนักลงทุนชะลอการซ้ือขายและเฝาตดิตามการเลือกตั้งท่ัวไปของ
อังกฤษ การประชุม ECB และ การใหการของ FBI กรณขีองรัสเซีย ท่ีจะ
เกิดขึน้พรอมกันวันท่ี 8 มิ.ย.นี ้

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ โดยมีแรงกดดนัจากราคาน้าํมัน ขณะท่ี นัก
ลงทุนสวนใหญเฝาจับตาประเดน็สําคัญท่ีจะเกิดขึ้นวนัท่ี 8 มิ.ย.นี ้

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสม โดยราคาน้าํมนัเชานีเ้ร่ิมมี
จังหวะรีบาวน ขณะท่ีนักลงทุนยังระมดัระวังการซ้ือขายกอนเหตุการณ
สําคัญคนืนี ้ 

• (0) คาเงินบาทเชานี้แกวงตวั Sideway ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 
34.01-34.04 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.05 34.03 -0.06 

US$/ Euro 1.12 1.13 -0.07 

Yen/ US$ 109.87 109.82 -0.05 

Yuan/ US$ 6.80 6.80 -0.04 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.97 45.72 0.55 

GOLD 1,289.40 1,293.20 -0.29 

BDI 821.00 818.00 0.37 

ZINC 2,447.00 2,459.00 -0.49 

CRB index 175.61 178.08 -1.38 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. ปดลบ 2.47 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 45.72 ดอลลาร/บารเรล รวงลงแรงกวา 5% สาเหตุ
หลักจาก EIA รายงานตัวเลขสตอกน้ํามันปรับเพิ่มขึน้มากกวาคาดทุก
ชนิด โดยน้ํามนัดบิสหรัฐปรับเพิ่ม 3.3 ลานบารเรล สวนทางตลาดและ 
API ท่ีคาดวาจะลดลง 3.5 และ 4.6 ลานบารเรล  

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดลบ 4.30 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,293.20 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงขายออกมาหลังปรับขึน้
ติดตอกัน 3 วนั เนื่องจากไดแรงกดดนัจากคาเงินดอลลารแข็งคา ท้ังนี ้
นักลงทุนยังระมดัระวงัการซ้ือขายกอนเหตุการณสําคัญหลายอยางใน
วันท่ี 8 มิ.ย.นี ้

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.58 -0.15 -0.07 0.32 
SET50 987.95 -0.21 -0.23 0.19 
Dow Jones 30 21,173.69 0.18 -0.15 0.79 
S&P 500 2,433.14 0.16 -0.24 0.88 
NASDAQ Comp 6,297.38 0.36 -0.13 1.59 
FTSE 100 7,478.62 -0.62 -0.91 -0.55 
Hang Seng 25,974.16 -0.09  0.10 1.12 
Nikkei 225 19,984.62 0.02  -0.83 1.83 
Shanghai Comp 3,140.33 1.23  1.12 0.74 
Weighted Taiwan 10,209.99 0.04  0.62 1.79 
KOSPI 2,360.14 -0.36  -0.88 0.15 

Straits Times 3,230.49 -0.16  -0.30 0.61 
Kuala Lumpur 1,785.92 -0.28  0.50 1.13 
Jakarta Comp 5,717.33 0.17  -0.44 -0.36 
Philippines Comp 8,002.32 0.62  1.01 1.91 
S&P ASX 200 5,667.17 -0.15 -2.24 -1.15 
VIX Index 10.39 -0.57 6.56 -0.19 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 467.63 0.04 0.26 1.74 
MSCI Asia Pac Ex Japan 503.23 0.09 0.93 3.02 
MSCI Asia Ex Japan 626.53 0.01 0.96 4.29 
MSCI EM Asia 512.17 0.04 0.99 4.46 
MSCI Thailand 534.65 -0.35 -0.04 -1.11 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -486.95 -504.31 -556.64 7,339.69 
Indonesia -14.14 -78.06 -80.13 1,548.39 
Philippines 17.16 40.70 80.30 102.55 
Korea  145.24 436.85 799.55 8,151.68 
Taiwan  15.68 187.20 426.93 8,731.08 
Thailand -25.18 -10.25 -18.20 379.91 
Vietnam 0.85 7.07 11.73 324.76 
Total -347.34 79.21 663.54 26,578.06 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M17 989.40 -1.50 60,307 285,684 
S50N17 989.00 -1.10 5 40 
S50Q17 986.50 -1.40 0 0 
S50U17 983.90 -1.20 4,780 25,104 
S50Z17 982.60 -1.20 272 3,905 
S50H18 979.30 -0.70 105 1,858 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07 Jun 17 change 
PTT 303.25 385.00 0.00 
PTTGC 149.38 71.50 0.70 
TRUE 95.08 5.90 -0.84 
HANA 77.12 53.00 0.47 
PTTEP 72.80 87.50 1.45 
KTB 68.98 19.10 -1.04 
SAWAD 67.95 52.00 -0.48 
CK 60.62 27.75 1.83 
SCCC 60.53 306.00 -0.33 
CPN 58.17 71.25 4.01 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07 Jun 17 change 
SCC -503.08 516.00 -1.15 
ADVANC -90.89 172.50 0.00 
TCAP -88.98 46.25 -1.07 
IRPC -88.19 5.05 -1.94 
NOK -80.88 4.32 10.77 
KBANK -78.96 188.00 -0.79 
DTAC -76.57 46.50 1.09 
CPF -61.68 25.25 0.00 
TVO -52.30 31.75 2.42 
GLOW -47.99 78.00 -1.27 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 29/05/2017 16/06/2017 

CCN-W1 (T/O) 29/05/2017 16/06/2017 

FVC (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

FVC-W1 (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

KWG (T/A1) 31/05/2017 20/06/2017 

NEWS (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W4 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W5 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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