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Today’s Report : TPCH 
Our Portfolio Jun 17 : FSMART, HANA, MGT, RS, TACC 

2017SET Target 

1650 
 

ยังเนน Trading ในกรอบ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงตัว Sideways ในกรอบแคบตามคาดโดยไรปจจัย

บวกใหมเขามาหนุน แรงเก็งกําไรสวนใหญยังอยูในหุนขนาดกลาง-เล็กเปน

หลัก ขณะท่ีตลาดยังจับตาดูเหตุการณสําคัญในตางประเทศในวันพรุงน้ี สงผล

ใหกระแสเงินทุนตางชาติเริ่มชะลอการไหลเขา  

แนวโนมตลาดวนันี ้ : เราคาดวา SET index จะยังคงแกวงตัวออกขางใน

กรอบ 1560-1573 จุด โดยปจจัยสําคัญท่ีตองติดตามในวันพรุงน้ี ไดแก การ

เลือกต้ังของอังกฤษ การประชุม ECB และการใหการตอวุฒิสภาของเจมส โค

มียกรณีการถูกกดดันใหยุติการสืบสวนรัสเซียเรือ่งการแทรกแซงการเลือกต้ัง 

ขณะท่ีกระแสเงินทุนตางชาติคาดวายังคงชะลอการไหลเขาอยูเพ่ือรอดูความ

ชัดเจน สวนดานเทคนิคดัชนียังไมมีอะไรเปลียนแปลงโดยดัชนียังไมพนแนว

ตาน 1570-1573 จุด ทําใหคาดวายังคงเคล่ือนไหวออกดานขางตอไป 

กลยทุธ : ระยะสั้น Trading ในกรอบ ระยะกลาง-ยาว ทยอยซ้ือหุนพ้ืนฐาน

ตามแนวรับ 

แนวรับ  1565-1563 , 1560 จุด   

แนวตาน  1570-1573 , 1575 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TISCO, SIRI, CPN (buyback) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภมิูภาค US$9ลาน เม็ดเงินสวน
ใหญไหลออกจากอินโดนีเซีย US$51ลาน ขณะท่ีการไหลเบาบางเขาไตหวัน 
US$30ลาน ขณะท่ีไทยมีเม็ดเงินไหลเขา US$0.5ลาน แนวโนมกระแสเงินทุน
ชะลอการลงทุนกอนการเลือกต้ังท่ัวไปของอังกฤษท่ีจะมีข้ึนในวันท่ี 8 มิ.ย.น้ี 
ซ่ึงรวมไปถึงการประชุม ECB ท่ีจะเกิดข้ึนในวันเดียวกันดวย   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (0) จับตาปจจัยตางประเทศ เหตุการณสําคัญท่ีจะเกิดข้ึนในวันพรุงน้ีมีท้ังการเลือกต้ัง
อังกฤษ (โพลลลาสุดช้ีพรรคอนุรักษนิยมของนายกรัฐมนตรีเทเรซาเมย และพรรค
แรงงานมีคะแนนหางกันไมมาก) การประชุม ECB (คาดคงอัตราดอกเบ้ียระดับเดิมและ
คงวงเงินซ้ือสินทรัพย 6 หม่ืนลานยูโรตอเดือนตามเดิมแตใหจับตาการลดวงเงินซ้ือ
สินทรัพยลงในปหนา) และนายเจมส โคมีย อดีตผอ. FBI จะใหการตอวุฒิสภาสหรัฐ
ประเด็นรัสเซีย รวมถึงความขัดแยงระหวางกาตารและกลุมประเทศอาหรับ 

• (0) เหตุการณกาตารกระทบทองเที่ยวจํากัด ททท.ระบุการยกเลิกเท่ียวบินระหวาง
กาตารและ 6 ชาติตะวันออกกลาง ไมกระทบการทองเท่ียว โดนนักทองเท่ียวตะวันออก
กลางมีสัดสวนเพียง 2% และแม Qatar Airways จะเปนสายการบินยุทธศาสตรของ
ททท.ในการทําการตลาดเพ่ือดึงดูดนักทองเท่ียวกําลังซ้ือสูงจากอาหรับ แตททท.ก็มี
สายการบินอืน่เปนพันธมิตร เชน เอทิฮัด แอรไลน สายการบินฟลายดูไบ และสายการ
บินเอมิเรตสแอรไลน ขณะท่ีปตท. ยังคงนําเขากาซธรรมชาติจากกาตารยังเปนปกติ 

• (+) กลุมโรงพยาบาล บอรดประกนัสังคมอนุมัติเพ่ิมคาบรกิารการแพทยผูประกันตน
เหมาจายจากเดิม 1,460 บาท/คน/ป เปน 1,500 บาท/คน/ป และปรับคาภาระเสี่ยง 26 
โรคเรื้อรงัสําหรับ OPD และ IPD เปน 447 บาท/คน/ป และคาบริการโรครุนแรงสําหรับ 
IPD เปน 640 บาท/คน/ป มีผล 1 ก.ค. น้ี LPH และ BCH มีสัดสวนรายไดจาก
ประกันสงัคมมากสุดตามลําดับ จึงจะไดประโยชนท่ีสุด แต LPH เต็มมูลคาท่ี 9.50 บาท
แลว แนะนําซ้ือ BCH ซ่ึงยังมี upside 18% จากราคาพ้ืนฐาน 16 บาท  

• (+) กลุมรับเหมา รถไฟทางคู 2 เสนเตรียมประมูล โดยเสนหัวหิน-ประจวบ มูลคา 
7,305 ลานบาท จะยื่นเอกสาร 7 ก.ค. ประกวดราคา (e-auction) 27 ก.ค. สวนเสน
นครปฐม-หัวหินมี 2 สัญญามูลคารวม 16,066 ลานบาท ประกวดราคา 10 ส.ค. เปนขาว
บวกตอกลุมรับเหมาอกีครั้งหลังการประมูลรถไฟฟาท้ิงชวงไป 5-6 เดือน ผูรับเหมาท่ีมี
ศักยภาพไดแก CK, ITD, STEC, UNIQ เราชอบ CK (ราคาพ้ืนฐาน 40 บาท) มากสดุ 
สวนโครงการทางดวนพระราม3-ดาวคะนอง-วงแหวนตะวันตก (วงเงินคากอสราง 3.04 
หม่ืนลานบาท) ท่ีครม.อนุมัติวานน้ีจะเตรียมขายซองในระยะถัดไป  

• (0) TPCH เราปรับประมาณการกําไรป 2017 ลง 8% เปน +65% Y-Y จากการเล่ือน 
COD ของโรงไฟฟาพัทลุงกรีนพาวเวอร (9.2 MW, TPCH ถือหุน 60%) ออกไป 2-3 
เดือนเปนปลาย 2Q17 เพราะใชเวลาทํา Trail run เพ่ิมข้ึนตามขอกําหนดใหมของ
ภาครัฐ และปรับกําไรป 2018 ลง 20% เปน +47% Y-Y จากการเล่ือน COD โรงไฟฟา
ปตตานีเฟส 1 (21 MW, TPCH ถือ 65%) จาก 3Q18 เปน 1Q19 เพราะอยูระหวางขอ 
PPA เราปรับราคาพ้ืนฐานลงเปน 22 บาทจากเดิม 23 บาท ยังแนะนําซ้ือ กําไรใน 3 ป
ขางหนายังโตสงูเฉล่ีย 49% และมี upside หากชนะประมูลโครงการใหมๆในอนาคต    

 

Market Summary (Bloomberg) 

 06-06-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.95 0.13 0.09 0.47 
SET50 990.04 0.17 -0.02 0.40 
Daily turnover  41,596.00 (Bt mn) 
Market cap  15,545.15 (Bt bn) 
Market P/E  16.27 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.31 13.76 
China 13.69 12.16 
Hong Kong 12.76 11.71 
Indonesia 16.06 13.77 
Korea 10.30 9.59 
Philippines 19.43 17.39 
Taiwan 14.42 13.50 
S&P500 18.69 16.70 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 06 Jun 05 Jun 02 Jun 01 Jun 31 May 

PTTEP 197.11 251.11 9.39 8.11 13.64 
PTT 99.79 172.13 41.04 132.49 122.52 

TRUE 85.09 7.29 59.78 49.15 0.30 
BANPU 58.44 15.18 31.00 65.38 62.14 

THAI 42.95 1.70 0.56 2.15 3.39 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
06-06-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,501.24 13,483.02 18.22 
Proprietary (Bt mn) 4,825.07 4,640.42 184.65 
Local Institution(Bt mn) 4,550.84 4,464.25 86.59 
Retail (Bt mn) 18,718.87 19,008.32 -289.45 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

06-06-17 Buy Sell Net 
Institution 16,115 16,684 -569 
Foreign 11,225 16,540 -5,315 
Local 47,584 41,700 5,884 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

7 มิ.ย. - ยูโรโซน: 1Q17 GDP 

8 มิ.ย. - จีน: ดุลการคา (พ.ค.) 
- ญี่ปุน: 1Q17 GDP 
- อังกฤษ: เลือกต้ังท่ัวไป 
- ยูโรโซน: ECB Meeting 

9 มิ.ย. - จีน: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 

13-14 มิ.ย. - สหรัฐ: FOMC meeting (ตลาดคาดข้ึนดอกเบ้ีย 0.25%) 

13 มิ.ย. - ยูโรโซน: ZEW Survey (มิ.ย.) 

14 มิ.ย. - จีน: ยอดคาปลีก, Fixed assets, Industrial production (พ.ค.) 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 

15 มิ.ย. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 

16 มิ.ย. - ญี่ปุน: BOJ meeting  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.)  
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดลบทามกลางปริมาณซ้ือขายเบาบาง โดย
มีแรงขายทํากําไรออกมากอนการเลือกตัง้ท่ัวไปของอังกฤษ การประชุม 
ECB และ การใหการของ FBI กรณขีองรัสเซีย ท่ีจะเกิดขึน้พรอมกัน
วันท่ี 8 มิ.ย.นี ้

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ โดยนักลงทุนชะลอการซ้ือขาย และ จับตา
ประเด็นสําคัญท่ีจะเกิดขึน้วนัท่ี 8 มิ.ย.นี ้ ไดแก การเลือกตั้งท่ัวไปของ
อังกฤษ ซ่ึงผลสํารวจลาสุดระบวุาพรรคของนางเทเรซา เมยยังมคีะแนน
นําพรรคคูแขง และ การประชุม ECB 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสม เนื่องจากนักลงทุนระมดัระวัง
การซ้ือขายกอนเหตุการณสําคัญในวนัท่ี 8 มิ.ย.นี้  

• (0) คาเงินบาทเชานี้มทิีศทางออนคา ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 33.92-
34.99 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.98 33.96 -0.07 

US$/ Euro 1.13 1.13 -0.04 

Yen/ US$ 109.49 109.41 -0.07 

Yuan/ US$ 6.79 6.80 0.06 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.03 48.19 -0.33 

GOLD 1,295.20 1,297.50 -0.18 

BDI 818.00 821.00 -0.37 

ZINC 2,459.00 2,485.00 -1.05 

CRB index 178.08 177.30 0.44 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. ปดบวก 0.79 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 48.19 ดอลลาร/บารเรล โดยไดแรงหนนุจาก 
Technical rebound นอกจากนี ้ ยังมแีรงหนนุจากคาดการณวาสตอก
น้ํามนัดบิจะลดลงตอเปนสัปดาหท่ี 9 และ คเูวตออกมาสรางความมั่นใจ
วากาตารยังคงปฏิบัตติามขอตกลงลดการผลติ แมถูกตดัสัมพนัธทางทูต
จากชาติอาหรับ  

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 14.80 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,297.50 ดอลลาร/ออนซ เนื่องจากไดแรงหนุนจาก
คาเงินดอลลารออนคา ประกอบกับนักลงทุนเขาซ้ือสินทรัพยปลอดภัย
กอนความเส่ียงจากเหตุการณสําคัญหลายอยางในวนัท่ี 8 มิ.ย.นี ้

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.95 0.13 0.09 0.47 
SET50 990.04 0.17 -0.02 0.40 
Dow Jones 30 21,136.23 -0.23 -0.33 0.61 
S&P 500 2,429.33 -0.28 -0.40 0.73 
NASDAQ Comp 6,275.06 -0.33 -0.49 1.23 
FTSE 100 7,524.95 -0.01 -0.30 0.07 
Hang Seng 25,997.14 0.52  0.25 1.28 
Nikkei 225 19,979.90 -0.95  -1.15 1.50 
Shanghai Comp 3,102.13 0.34  0.06 -0.32 
Weighted Taiwan 10,206.18 -0.20  0.68 1.86 
KOSPI 2,368.62 - -0.23 0.81 

Straits Times 3,235.75 -0.08  0.18 1.09 
Kuala Lumpur 1,791.01 0.17  0.78 1.41 
Jakarta Comp 5,707.83 -0.70  -0.60 -0.53 
Philippines Comp 7,953.12 -0.60  1.14 2.05 
S&P ASX 200 5,667.47 -0.10 -2.18 -1.10 
VIX Index 10.45 3.77 7.18 0.38 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 467.42 -0.28 0.78 1.80 
MSCI Asia Pac Ex Japan 502.77 -0.20 0.99 3.78 
MSCI Asia Ex Japan 626.47 0.01 1.29 5.28 
MSCI EM Asia 511.96 -0.10 1.28 5.58 
MSCI Thailand 536.51 0.18 -0.38 -0.77 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -17.36 -17.36 -69.69 7,826.64 
Indonesia -51.14 -64.00 -66.07 1,562.45 
Philippines 3.97 23.52 27.35 49.60 
Korea  58.88 350.50 713.19 8,065.33 
Taiwan  30.08 171.52 411.26 8,715.41 
Thailand 0.54 14.93 6.97 405.08 
Vietnam 7.38 6.22 10.88 323.90 
Total 32.36 485.33 1,033.89 26,948.41 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M17 990.90 1.60 68,424 285,234 
S50N17 990.10 1.40 2 37 
S50Q17 987.90 1.50 0 0 
S50U17 985.10 1.40 6,217 23,924 
S50Z17 983.80 1.60 227 3,816 
S50H18 980.00 1.50 54 1,855 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06 Jun 17 change 
INTUCH 733.11 54.75 1.39 
ADVANC 406.67 172.50 0.88 
PTTEP 321.43 86.25 -0.58 
PTT 314.44 385.00 0.52 
PTTGC 134.82 71.00 1.43 
RATCH 127.83 51.00 0.49 
HANA 107.35 52.75 2.93 
TOP 62.74 77.75 0.32 
CPN 61.02 68.50 0.00 
THAI 57.63 20.00 5.26 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06 Jun 17 change 
BBL -173.37 180.00 -0.83 
CPALL -127.51 62.25 0.40 
IRPC -94.90 5.15 0.98 
TASCO -67.92 24.50 2.94 
MTLS -66.48 33.75 0.75 
MALEE -61.03 50.25 -3.83 
KKP -58.48 69.50 -0.71 
TU -56.10 21.30 -0.47 
SCC -55.42 522.00 -0.76 
FSMART -38.45 18.40 -1.60 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 29/05/2017 16/06/2017 

CCN-W1 (T/O) 29/05/2017 16/06/2017 

FVC (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

FVC-W1 (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

KWG (T/A1) 31/05/2017 20/06/2017 

NEWS (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W4 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W5 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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