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Today’s Report : TPCH 
Our Portfolio Jun 17 : FSMART, HANA, MGT, RS, TACC 

2017SET Target 

1650 
 

ยังเนน Trading ในกรอบ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงตัว Sideways ในกรอบแคบตามคาดโดยไรปจจัย

บวกใหมเขามาหนุน แรงเก็งกําไรสวนใหญยังอยูในหุนขนาดกลาง-เล็กเปน

หลัก ขณะท่ีตลาดยังจับตาดูเหตุการณสําคัญในตางประเทศในวันพรุงน้ี สงผล

ใหกระแสเงินทุนตางชาติเริ่มชะลอการไหลเขา  

แนวโนมตลาดวนันี ้ : เราคาดวา SET index จะยังคงแกวงตัวออกขางใน

กรอบ 1560-1573 จุด โดยปจจัยสําคัญท่ีตองติดตามในวันพรุงน้ี ไดแก การ

เลือกต้ังของอังกฤษ การประชุม ECB และการใหการตอวุฒิสภาของเจมส โค

มียกรณีการถูกกดดันใหยุติการสืบสวนรัสเซียเรือ่งการแทรกแซงการเลือกต้ัง 

ขณะท่ีกระแสเงินทุนตางชาติคาดวายังคงชะลอการไหลเขาอยูเพ่ือรอดูความ

ชัดเจน สวนดานเทคนิคดัชนียังไมมีอะไรเปลียนแปลงโดยดัชนียังไมพนแนว

ตาน 1570-1573 จุด ทําใหคาดวายังคงเคล่ือนไหวออกดานขางตอไป 

กลยทุธ : ระยะสั้น Trading ในกรอบ ระยะกลาง-ยาว ทยอยซ้ือหุนพ้ืนฐาน

ตามแนวรับ 

แนวรับ  1565-1563 , 1560 จุด   

แนวตาน  1570-1573 , 1575 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TISCO, SIRI, CPN (buyback) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภมิูภาค US$9ลาน เม็ดเงินสวน
ใหญไหลออกจากอินโดนีเซีย US$51ลาน ขณะท่ีการไหลเบาบางเขาไตหวัน 
US$30ลาน ขณะท่ีไทยมีเม็ดเงินไหลเขา US$0.5ลาน แนวโนมกระแสเงินทุน
ชะลอการลงทุนกอนการเลือกต้ังท่ัวไปของอังกฤษท่ีจะมีข้ึนในวันท่ี 8 มิ.ย.น้ี 
ซ่ึงรวมไปถึงการประชุม ECB ท่ีจะเกิดข้ึนในวันเดียวกันดวย   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (0) จับตาปจจัยตางประเทศ เหตุการณสําคัญท่ีจะเกิดข้ึนในวันพรุงน้ีมีท้ังการเลือกต้ัง
อังกฤษ (โพลลลาสุดช้ีพรรคอนุรักษนิยมของนายกรัฐมนตรีเทเรซาเมย และพรรค
แรงงานมีคะแนนหางกันไมมาก) การประชุม ECB (คาดคงอัตราดอกเบ้ียระดับเดิมและ
คงวงเงินซ้ือสินทรัพย 6 หม่ืนลานยูโรตอเดือนตามเดิมแตใหจับตาการลดวงเงินซ้ือ
สินทรัพยลงในปหนา) และนายเจมส โคมีย อดีตผอ. FBI จะใหการตอวุฒิสภาสหรัฐ
ประเด็นรัสเซีย รวมถึงความขัดแยงระหวางกาตารและกลุมประเทศอาหรับ 

• (0) เหตุการณกาตารกระทบทองเที่ยวจํากัด ททท.ระบุการยกเลิกเท่ียวบินระหวาง
กาตารและ 6 ชาติตะวันออกกลาง ไมกระทบการทองเท่ียว โดนนักทองเท่ียวตะวันออก
กลางมีสัดสวนเพียง 2% และแม Qatar Airways จะเปนสายการบินยุทธศาสตรของ
ททท.ในการทําการตลาดเพ่ือดึงดูดนักทองเท่ียวกําลังซ้ือสูงจากอาหรับ แตททท.ก็มี
สายการบินอืน่เปนพันธมิตร เชน เอทิฮัด แอรไลน สายการบินฟลายดูไบ และสายการ
บินเอมิเรตสแอรไลน ขณะท่ีปตท. ยังคงนําเขากาซธรรมชาติจากกาตารยังเปนปกติ 

• (+) กลุมโรงพยาบาล บอรดประกนัสังคมอนุมัติเพ่ิมคาบรกิารการแพทยผูประกันตน
เหมาจายจากเดิม 1,460 บาท/คน/ป เปน 1,500 บาท/คน/ป และปรับคาภาระเสี่ยง 26 
โรคเรื้อรงัสําหรับ OPD และ IPD เปน 447 บาท/คน/ป และคาบริการโรครุนแรงสําหรับ 
IPD เปน 640 บาท/คน/ป มีผล 1 ก.ค. น้ี LPH และ BCH มีสัดสวนรายไดจาก
ประกันสงัคมมากสุดตามลําดับ จึงจะไดประโยชนท่ีสุด แต LPH เต็มมูลคาท่ี 9.50 บาท
แลว แนะนําซ้ือ BCH ซ่ึงยังมี upside 18% จากราคาพ้ืนฐาน 16 บาท  

• (+) กลุมรับเหมา รถไฟทางคู 2 เสนเตรียมประมูล โดยเสนหัวหิน-ประจวบ มูลคา 
7,305 ลานบาท จะยื่นเอกสาร 7 ก.ค. ประกวดราคา (e-auction) 27 ก.ค. สวนเสน
นครปฐม-หัวหินมี 2 สัญญามูลคารวม 16,066 ลานบาท ประกวดราคา 10 ส.ค. เปนขาว
บวกตอกลุมรับเหมาอกีครั้งหลังการประมูลรถไฟฟาท้ิงชวงไป 5-6 เดือน ผูรับเหมาท่ีมี
ศักยภาพไดแก CK, ITD, STEC, UNIQ เราชอบ CK (ราคาพ้ืนฐาน 40 บาท) มากสดุ 
สวนโครงการทางดวนพระราม3-ดาวคะนอง-วงแหวนตะวันตก (วงเงินคากอสราง 3.04 
หม่ืนลานบาท) ท่ีครม.อนุมัติวานน้ีจะเตรียมขายซองในระยะถัดไป  

• (0) TPCH เราปรับประมาณการกําไรป 2017 ลง 8% เปน +65% Y-Y จากการเล่ือน 
COD ของโรงไฟฟาพัทลุงกรีนพาวเวอร (9.2 MW, TPCH ถือหุน 60%) ออกไป 2-3 
เดือนเปนปลาย 2Q17 เพราะใชเวลาทํา Trail run เพ่ิมข้ึนตามขอกําหนดใหมของ
ภาครัฐ และปรับกําไรป 2018 ลง 20% เปน +47% Y-Y จากการเล่ือน COD โรงไฟฟา
ปตตานีเฟส 1 (21 MW, TPCH ถือ 65%) จาก 3Q18 เปน 1Q19 เพราะอยูระหวางขอ 
PPA เราปรับราคาพ้ืนฐานลงเปน 22 บาทจากเดิม 23 บาท ยังแนะนําซ้ือ กําไรใน 3 ป
ขางหนายังโตสงูเฉล่ีย 49% และมี upside หากชนะประมูลโครงการใหมๆในอนาคต    

 

Market Summary (Bloomberg) 

 06-06-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.95 0.13 0.09 0.47 
SET50 990.04 0.17 -0.02 0.40 
Daily turnover  41,596.00 (Bt mn) 
Market cap  15,545.15 (Bt bn) 
Market P/E  16.27 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.31 13.76 
China 13.69 12.16 
Hong Kong 12.76 11.71 
Indonesia 16.06 13.77 
Korea 10.30 9.59 
Philippines 19.43 17.39 
Taiwan 14.42 13.50 
S&P500 18.69 16.70 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 06 Jun 05 Jun 02 Jun 01 Jun 31 May 

PTTEP 197.11 251.11 9.39 8.11 13.64 
PTT 99.79 172.13 41.04 132.49 122.52 

TRUE 85.09 7.29 59.78 49.15 0.30 
BANPU 58.44 15.18 31.00 65.38 62.14 

THAI 42.95 1.70 0.56 2.15 3.39 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
06-06-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,501.24 13,483.02 18.22 
Proprietary (Bt mn) 4,825.07 4,640.42 184.65 
Local Institution(Bt mn) 4,550.84 4,464.25 86.59 
Retail (Bt mn) 18,718.87 19,008.32 -289.45 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

06-06-17 Buy Sell Net 
Institution 16,115 16,684 -569 
Foreign 11,225 16,540 -5,315 
Local 47,584 41,700 5,884 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

7 มิ.ย. - ยูโรโซน: 1Q17 GDP 

8 มิ.ย. - จีน: ดุลการคา (พ.ค.) 
- ญี่ปุน: 1Q17 GDP 
- อังกฤษ: เลือกต้ังท่ัวไป 
- ยูโรโซน: ECB Meeting 

9 มิ.ย. - จีน: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 

13-14 มิ.ย. - สหรัฐ: FOMC meeting (ตลาดคาดข้ึนดอกเบ้ีย 0.25%) 

13 มิ.ย. - ยูโรโซน: ZEW Survey (มิ.ย.) 

14 มิ.ย. - จีน: ยอดคาปลีก, Fixed assets, Industrial production (พ.ค.) 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 

15 มิ.ย. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 

16 มิ.ย. - ญี่ปุน: BOJ meeting  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.)  
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดลบทามกลางปริมาณซ้ือขายเบาบาง โดย
มีแรงขายทํากําไรออกมากอนการเลือกตัง้ท่ัวไปของอังกฤษ การประชุม 
ECB และ การใหการของ FBI กรณขีองรัสเซีย ท่ีจะเกิดขึน้พรอมกัน
วันท่ี 8 มิ.ย.นี ้

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ โดยนักลงทุนชะลอการซ้ือขาย และ จับตา
ประเด็นสําคัญท่ีจะเกิดขึน้วนัท่ี 8 มิ.ย.นี ้ ไดแก การเลือกตั้งท่ัวไปของ
อังกฤษ ซ่ึงผลสํารวจลาสุดระบวุาพรรคของนางเทเรซา เมยยังมคีะแนน
นําพรรคคูแขง และ การประชุม ECB 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสม เนื่องจากนักลงทุนระมดัระวัง
การซ้ือขายกอนเหตุการณสําคัญในวนัท่ี 8 มิ.ย.นี้  

• (0) คาเงินบาทเชานี้มทิีศทางออนคา ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 33.92-
34.99 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.98 33.96 -0.07 

US$/ Euro 1.13 1.13 -0.04 

Yen/ US$ 109.49 109.41 -0.07 

Yuan/ US$ 6.79 6.80 0.06 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.03 48.19 -0.33 

GOLD 1,295.20 1,297.50 -0.18 

BDI 818.00 821.00 -0.37 

ZINC 2,459.00 2,485.00 -1.05 

CRB index 178.08 177.30 0.44 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. ปดบวก 0.79 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 48.19 ดอลลาร/บารเรล โดยไดแรงหนนุจาก 
Technical rebound นอกจากนี ้ ยังมแีรงหนนุจากคาดการณวาสตอก
น้ํามนัดบิจะลดลงตอเปนสัปดาหท่ี 9 และ คเูวตออกมาสรางความมั่นใจ
วากาตารยังคงปฏิบัตติามขอตกลงลดการผลติ แมถูกตดัสัมพนัธทางทูต
จากชาติอาหรับ  

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 14.80 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,297.50 ดอลลาร/ออนซ เนื่องจากไดแรงหนุนจาก
คาเงินดอลลารออนคา ประกอบกับนักลงทุนเขาซ้ือสินทรัพยปลอดภัย
กอนความเส่ียงจากเหตุการณสําคัญหลายอยางในวนัท่ี 8 มิ.ย.นี ้

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.95 0.13 0.09 0.47 
SET50 990.04 0.17 -0.02 0.40 
Dow Jones 30 21,136.23 -0.23 -0.33 0.61 
S&P 500 2,429.33 -0.28 -0.40 0.73 
NASDAQ Comp 6,275.06 -0.33 -0.49 1.23 
FTSE 100 7,524.95 -0.01 -0.30 0.07 
Hang Seng 25,997.14 0.52  0.25 1.28 
Nikkei 225 19,979.90 -0.95  -1.15 1.50 
Shanghai Comp 3,102.13 0.34  0.06 -0.32 
Weighted Taiwan 10,206.18 -0.20  0.68 1.86 
KOSPI 2,368.62 - -0.23 0.81 

Straits Times 3,235.75 -0.08  0.18 1.09 
Kuala Lumpur 1,791.01 0.17  0.78 1.41 
Jakarta Comp 5,707.83 -0.70  -0.60 -0.53 
Philippines Comp 7,953.12 -0.60  1.14 2.05 
S&P ASX 200 5,667.47 -0.10 -2.18 -1.10 
VIX Index 10.45 3.77 7.18 0.38 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 467.42 -0.28 0.78 1.80 
MSCI Asia Pac Ex Japan 502.77 -0.20 0.99 3.78 
MSCI Asia Ex Japan 626.47 0.01 1.29 5.28 
MSCI EM Asia 511.96 -0.10 1.28 5.58 
MSCI Thailand 536.51 0.18 -0.38 -0.77 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -17.36 -17.36 -69.69 7,826.64 
Indonesia -51.14 -64.00 -66.07 1,562.45 
Philippines 3.97 23.52 27.35 49.60 
Korea  58.88 350.50 713.19 8,065.33 
Taiwan  30.08 171.52 411.26 8,715.41 
Thailand 0.54 14.93 6.97 405.08 
Vietnam 7.38 6.22 10.88 323.90 
Total 32.36 485.33 1,033.89 26,948.41 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M17 990.90 1.60 68,424 285,234 
S50N17 990.10 1.40 2 37 
S50Q17 987.90 1.50 0 0 
S50U17 985.10 1.40 6,217 23,924 
S50Z17 983.80 1.60 227 3,816 
S50H18 980.00 1.50 54 1,855 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06 Jun 17 change 
INTUCH 733.11 54.75 1.39 
ADVANC 406.67 172.50 0.88 
PTTEP 321.43 86.25 -0.58 
PTT 314.44 385.00 0.52 
PTTGC 134.82 71.00 1.43 
RATCH 127.83 51.00 0.49 
HANA 107.35 52.75 2.93 
TOP 62.74 77.75 0.32 
CPN 61.02 68.50 0.00 
THAI 57.63 20.00 5.26 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06 Jun 17 change 
BBL -173.37 180.00 -0.83 
CPALL -127.51 62.25 0.40 
IRPC -94.90 5.15 0.98 
TASCO -67.92 24.50 2.94 
MTLS -66.48 33.75 0.75 
MALEE -61.03 50.25 -3.83 
KKP -58.48 69.50 -0.71 
TU -56.10 21.30 -0.47 
SCC -55.42 522.00 -0.76 
FSMART -38.45 18.40 -1.60 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 29/05/2017 16/06/2017 

CCN-W1 (T/O) 29/05/2017 16/06/2017 

FVC (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

FVC-W1 (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

KWG (T/A1) 31/05/2017 20/06/2017 

NEWS (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W4 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W5 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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