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Today’s Report : Energy Sector, SAPPE, Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio Jun 17 : FSMART, HANA, MGT, RS, TACC 

2017SET Target 

1650 
 

ยังเนน Trading ในกรอบ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ปรับตัวบวกไดคอนขางดีในชวงเชากอนท่ีจะมีแรงเท
ขายออกมาในชวงบายในตัว PTTEP และ PTT มีขาวเรื่องการหยุดผลิตนํ้ามัน
ช่ัวคราวในพ้ืนท่ี ส.ป.ก. ซ่ึงกดดันบรรยากาศการลงทุนในภาพรวม โดยแรง
ขายสวนใหญมาจากสถาบันในประเทศเกือบ 2 พันลบ. ขณะท่ีนักลงทุน
ตางชาติยังซ้ือในตลาดหุนเล็กนอย แตขายในตลาดพันธบัตรและฟวเจอรสรวม
กันราว 4.5 พันลบ.   

แนวโนมตลาดวนันี้ : เราคาดวา SET index จะยังคงแกวงตัวในกรอบ 1560-
1573 จุด โดยนักลงทุนยงัใหนํ้าหนักและจับตาดูการเลือกต้ังของอังกฤษและ
การประชุม ECB ในวันท่ี 8 มิ.ย.น้ี รวมถึงการประชุม FED ในสัปดาหหนา สวน
ประเด็นการเมืองตางประเทศท้ังเรื่องการกอการรายและชาติอาหรับที่ตัด
สัมพันธทางการฑูตกับกาตารเปนอีกปจจัยกดดัน ขณะท่ีดานเทคนิคดัชนียงัคง
ไมสามารถทะลุผานแนวตาน 1570-1573 จุด ทําใหยังมีแนวโนมเคล่ือนไหว
ออกขางตอไป อยางไรก็ตามเช่ือวากระแสเงินทุนตางชาติยงัมีโอกาสไหลเขา
ตลาดเกิดใหมรวมถึงไทยท่ีมีความเสี่ยงนอยกวา โดยลาสุดคาเงินบาทยังแข็ง
คาตอเน่ืองและเริ่มเห็นจังหวะหลุดตํ่ากวา 34 บาท/ดอลลารสหรัฐฯ 

กลยทุธ : ระยะสั้น Trading ในกรอบ ระยะกลาง-ยาว ทยอยซ้ือหุนพ้ืนฐาน
ตามแนวรับ 

แนวรับ  1563-1560 , 1555 จุด   

แนวตาน  1570-1573 , 1575 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TWPC, MC, TKN (short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$378ลาน นําโดยเกาหลี
ใต US$292ลาน และไตหวัน US$66ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลเขา US$14
ลาน ขณะท่ีไหลออกจากอินโดนีเซีย US$13ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี
ทิศทางไหลเขาภูมิภาคแตอาจเบาบางลงตามความกังวลกอนการเลือกต้ัง
นายกฯอังกฤษท่ีจะเกิดข้ึนในวันท่ี 8 มิ.ย. น้ีซ่ึงลาสุดนางเทเรซา เมย ไดรบั
ความนิยมลดลงหลังเกิดเหตุการณกอการรายในสุดสัปดาหท่ีผานมา 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (-) กลุมพลังงานกดดันตลาด ซาอฯุ สหรัฐอาหรับเอมิเรตส อยิิปต และบาหเรน ตัด
สัมพันธทางการทูตกาตาร ซ่ึงอาจกระทบตอขอตกลงลดกําลังการผลิตของกลุมผูผลิต
นํ้ามันท่ีเพ่ิมขยายเวลาออกไป ลาสุดสหรัฐอาหรับเอมิเรตสหามเรือขนสงนํ้ามันท่ีจะเขา
ออกกาตารผานานนํ้าของประเทศแลว ราคานํ้ามันปรับลง กลุมพลังงานกดดันตลาดหุน
ในภูมิภาคเชาน้ี 

• (+) ธปท.ผอนคลายหลักเกณฑ เพิ่มความสะดวกใหภาคเอกชนและนกัลงทนุ 
เกณฑใหมของธปท.ไมมีวัตุประสงคควบคุมเงินทุนไหลเขา แตเปล่ียนเกณฑใหทันสมัย 
เพ่ิมความสะดวกในการโอนเงิน (การคาตามชายแดนไดประโยชน) การทําธุรกรรม
ระหวางประเทศ เพ่ิมทางเลือกแกนักลงทุน (บล.ซ้ือขายเงินตราตางประเทศได ทําให
ยืดหยุนมากข้ึนในการใหบริการลูกคา) เปดโอกาสใหผูประกอบการรายใหมเขามา
ใหบรกิารซ้ือขายเงินตราตางประเทศได ท้ังหมดน้ี ชวยเสริมศักยภาพใหภาคธุรกิจไทย 
ไมกระทบการเคล่ือนไหวของคาเงินบาท   

• (-) ราคาน้ําตาลปรับลงตํ่าสุดในรอบ 15 เดือน เหลือ 13.74 เซนตตอปอนด -33% 
YTD จากคาดการณผลผลิตนํ้าตาลโลกป 2018 สูงข้ึน ทําใหภาวะนํ้าตาลโลกจะกลับมา
เกินดุลหลังขาดดุลในชวง 2 ปที่ผานมา แมไมกระทบกําไรในปน้ีเพราะล็อกราคาขาย
ลวงหนาไปแลว แตกระทบกําไรป 2018 ซ่ึงโรงงานนํ้าตาลสวนใหญล็อกราคาขายไป
เพียง 20% เราชอบกลุมนํ้าตาลนอยลงเพราะราคาหุนกลุมน้ีจะสัมพันธในทิศทาง
เดียวกับราคานํ้าตาล มากกวาผลประกอบการในปปจจุบัน ขาวดีระยะสัน้มีเพียง KSL ท่ี
กําไร 2Q17 (สงงบ 13-14 มิ.ย.) จะดีมากและเปนจุดสูงสุดของป 

• (-) PTTEP หยุดผลิตในแหลง S1 เฉพาะสวนท่ีอยูในพ้ืนท่ี ส.ป.ก. ช่ัวคราวต้ังแต 3 
มิ.ย. 2017 กรณี Worst case ถาไมสามารถผลิตปโตรเลียมจากพ้ืนท่ีน้ีไดอีกและเกิด
การดอยคาราว US$50 ลาน คาดกระทบกําไรสุทธิและราคาพ้ืนฐาน 13% จาก 103 
บาทเหลือ 90-95 บาท ราคาหุนตํ่ากวา Worst case แตราคานํ้ามันดิบโลกปรับลง และ
ยังมีความไมชัดเจนท้ังข้ันตอนและกรอบเวลา แนะนําเก็งกําไรอยางระมัดระวัง สําหรับ 
BCP ซ้ือนํามันดิบจากแหลงน้ีเพียง 5-6% สามารถหาจากแหลงอื่นได แมจะแพงข้ึนแต
กระทบกําไรเพียง 1% เรายังแนะนําซ้ือ BCP ราคาพ้ืนฐาน 40 บาท     

• (0) SAPPE แนวโนมผลประกอบการจะคอยๆฟนตัวใน 2Q17 หลังเปล่ียน Distributor 
ในประเทศแลวเสร็จ สวนตลาดตางประเทศ ลูกคาอินโดนีเซียกลับมา Stock สินคาหลัง
ผานชวงนํ้าทวม และในชวง 2H17 จะมีสินคาใหมออกมาตอเน่ือง แตจากผลกําไรท่ี
ออนแอใน 1Q17 เราปรับลดกําไรสุทธิป 2017 ลง 15% เปน -9.5% Y-Y (เดิมคาด 
+6.3% Y-Y) หากไมรวมกําไรพิเศษขายเงินลงทุนในปกอน คาดกําไรปกติปน้ี -1.6% 
Y-Y (เดิมคาด +15.6% Y-Y) ราคาพ้ืนฐานจึงลดลงเปน 28 บาท จากเดิม 33 บาท แต
ยังแนะนําซ้ือ เพราะ upside ท่ีมากกวา 10%  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 05-06-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.85 -0.05 -0.05 0.33 
SET50 988.36 -0.19 -0.19 0.23 
Daily turnover  43,672.90 (Bt mn) 
Market cap  15,526.01 (Bt bn) 
Market P/E  16.24 (x) 
Market P/BV  1.88 (x) 
Market yield  3.11 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.28 13.73 
China 13.64 12.12 
Hong Kong 12.71 11.66 
Indonesia 16.22 13.91 
Korea 10.32 9.60 
Philippines 19.47 17.42 
Taiwan 14.37 13.47 
S&P500 18.74 16.75 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 05 Jun 02 Jun 01 Jun 31 May 30 May 

PTTEP 251.11 9.39 8.11 13.64 2.75 
PTT 172.13 41.04 132.49 122.52 41.17 

ADVANC 141.79 10.60 24.45 214.21 3.54 
SCC 72.10 39.48 17.94 34.99 1.57 

INTUCH 50.76 - 2.16 19.10 - 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
05-06-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,634.07 14,143.99 490.08 
Proprietary (Bt mn) 4,881.81 4,254.85 626.96 
Local Institution(Bt mn) 4,970.74 6,720.21 -1,749.47 
Retail (Bt mn) 19,186.28 18,553.85 632.43 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

05-06-17 Buy Sell Net 
Institution 22,303 23,435 -1,132 
Foreign 12,974 19,474 -6,500 
Local 64,349 56,717 7,632 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

6 มิ.ย. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ค.) 

7 มิ.ย. - ยูโรโซน: 1Q17 GDP 

8 มิ.ย. - จีน: ดุลการคา (พ.ค.) 
- ญี่ปุน: 1Q17 GDP 
- อังกฤษ: เลือกต้ังท่ัวไป 
- ยูโรโซน: ECB Meeting 

9 มิ.ย. - จีน: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 

13-14 มิ.ย. - สหรัฐ: FOMC meeting (ตลาดคาดข้ึนดอกเบ้ีย 0.25%) 

13 มิ.ย. - ยูโรโซน: ZEW Survey (มิ.ย.) 

14 มิ.ย. - จีน: ยอดคาปลีก, Fixed assets, Industrial production (พ.ค.) 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 

15 มิ.ย. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม  
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดลบ เนื่องจากมคีวามกังวลเก่ียวกับประเดน็
การเมือง และ เหตุการณกอการราย  

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบโดยนักลงทุนยังมีความกังวลเก่ียวกับการ
กอการรายท่ีอังกฤษชวงสุดสัปดาหท่ีผานมา ประกอบกับการซ้ือขายยัง
เบาบางกอนการประชุม ECB และ การเลือกตั้งท่ัวไปของอังกฤษ ใน
วันท่ี 8 มิ.ย. นี ้ 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดลบตามทิศทางตลาดโลกจากความ
กังวลตอสถานการณความตึงเครียดทางการเมืองระหวางชาติอาหรับ  

• (0) คาเงินบาทเชานี้ยัง Sideway มีโดยกรอบการเคลื่อนไหวในชวง 
33.98-34.03 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.03 34.01 -0.07 

US$/ Euro 1.13 1.13 0.12 

Yen/ US$ 110.03 110.45 0.38 

Yuan/ US$ 6.80 6.80 0.04 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.18 47.40 -0.46 

GOLD 1,283.90 1,282.70 0.09 

BDI 821.00 830.00 -1.08 

ZINC 2,485.00 2,529.00 -1.74 

CRB index 177.30 177.96 -0.38 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. ปดลบ 0.26 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 47.40 ดอลลาร/บารเรล หลังตลาดกังวลวาการตัด
ความสัมพนัธทางการทูตระหวางชาติอาหรับกับกาตารจะสงผลกระทบ
ดานลบตอการปรับลดการผลติของผูผลติน้ํามนั  

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 2.50 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,282.70 ดอลลาร/ออนซ เนื่องจากตลาดมีความกังวลตอ
สถานการณความไมสงบท่ัวโลกท้ังเหตุการณกอการราย และ ปจจัย
การเมือง 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.85 -0.05 -0.05 0.33 
SET50 988.36 -0.19 -0.19 0.23 
Dow Jones 30 21,184.04 -0.10 -0.10 0.83 
S&P 500 2,436.10 -0.12 -0.12 1.01 
NASDAQ Comp 6,295.68 -0.16 -0.16 1.57 
FTSE 100 7,525.76 -0.29 -0.29 0.08 
Hang Seng 25,862.99 -0.24  -0.28 0.74 
Nikkei 225 20,170.82 -0.03  -0.60 2.07 
Shanghai Comp 3,091.66 -0.45  -0.45 -0.82 
Weighted Taiwan 10,226.84 0.68  0.39 1.57 
KOSPI 2,368.62 -0.13  -0.13 0.90 

Straits Times 3,238.31 -0.05  -0.12 0.79 
Kuala Lumpur 1,787.95 0.62  0.41 1.04 
Jakarta Comp 5,748.24 0.10  0.10 0.18 
Philippines Comp 8,001.38 1.19  1.36 2.27 
S&P ASX 200 5,754.87 -0.91 -1.48 -0.39 
VIX Index 10.07 3.28 3.28 -3.27 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 468.73 -0.13 1.08 2.08 
MSCI Asia Pac Ex Japan 503.79 0.24 1.04 3.99 
MSCI Asia Ex Japan 626.44 0.31 1.10 5.28 
MSCI EM Asia 512.48 0.42 1.06 5.68 
MSCI Thailand 535.54 -0.28 -0.54 -0.95 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  17.60 -28.66 -52.33 7,844.00 
Indonesia -12.85 -12.85 -14.92 1,613.60 
Philippines 19.56 19.56 23.39 45.64 
Korea  291.62 291.62 654.31 8,006.44 
Taiwan  141.38 141.38 381.12 8,685.27 
Thailand 14.39 14.39 6.44 404.55 
Vietnam -1.16 -1.16 3.49 316.52 
Total 470.54 424.28 1,001.50 26,916.02 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M17 989.30 -1.20 91,335 281,172 
S50N17 988.70 -1.00 19 35 
S50Q17 986.40 -1.20 0 0 
S50U17 983.70 -1.30 7,351 23,379 
S50Z17 982.20 -1.10 646 3,822 
S50H18 978.50 -1.40 275 1,857 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05 Jun 17 change 
INTUCH 498.09 54.00 0.00 
PTTEP 281.47 86.75 -3.61 
PTT 155.40 383.00 -2.05 
CPN 115.69 68.50 2.62 
LH 115.43 10.00 2.04 
BBL 113.24 181.50 0.55 
PTTGC 97.21 70.00 -0.71 
CPALL 70.33 62.00 -0.80 
GL 53.70 19.90 -1.49 
PTG 53.04 22.70 0.44 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05 Jun 17 change 
MTLS -103.39 33.50 4.69 
BDMS -101.24 18.80 1.08 
DTAC -77.15 46.75 0.00 
TVO -54.62 30.00 1.69 
SCC -45.75 526.00 0.38 
ADVANC -32.64 171.00 -2.01 
NOK -30.90 3.98 0.51 
MINT -23.53 36.50 -0.68 
KKP -23.28 70.00 0.36 
BCH -20.26 13.00 0.00 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 29/05/2017 16/06/2017 

CCN-W1 (T/O) 29/05/2017 16/06/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FVC (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

FVC-W1 (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

KWG (T/A1) 31/05/2017 20/06/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

NEWS (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W4 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W5 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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