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Today’s Report : HANA, TK 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะสั้นยังเนน Trading ในกรอบ ระยะกลาง-ยาวซื้อออนตัว 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังคงแกวงทรงตัวในกรอบแคบตามคาดและปดบวกได

เล็กนอยดวยมูลคาการซ้ือขายท่ียงัคอนขางเบาบางเน่ืองจากตลาดหุน

ตางประเทศหลายแหงปด ทําการทําใหขาดปจจัยช้ีนํา โดยหากตัดรายการ 

Big Lot ของ BJC จํานวน 4.8 พันลบ.ออก กระแสเงินทุนตางชาติถือวาชะลอ

การไหลเขาตลาดทุนโดยมียอดซ้ือสทุธิเพียงเล็กนอยและพลิกมาขาย

พันธบัตรกวา 2พันลบ. 

แนวโนมตลาดวนันี้ : เราคาดวา SET index จะยังคงแกวงตัวในกรอบ 1560-

1573 จุด เน่ืองจากยังไรปจจัยบวกใหมเขามาหนุนตลาด โดยตลาดยังคงจับ

ตาตัวเลขการจางงานของสหรัฐฯสุดสัปดาหน้ี ซ่ึงอาจสงผลตอการดําเนิน

นโยบายการเงินของ FED ในการประชุมเดือนหนาท้ังความเร็วในการข้ึน

ดอกเบ้ียและการลดขนาดงบดุล ขณะท่ีฝงยุโรปยังมีความไมแนนอนทาง

การเมืองท้ังการเลือกต้ังของอังกฤษและลาสุดอิตาลีอาจเลือกต้ังกอนกําหนด

เชนกัน ขณะท่ีดานเทคนิคดัชนียงัคงไมสามารถทะลุผานแนวตาน 1573 จุดข้ึน

ไปได ทําใหคาดวายังคงเคล่ือนไหว Sideway ตามเดิม 

กลยทุธ : ระยะสัน้ Trading ในกรอบ ระยะกลาง-ยาว ทยอยซ้ือหุนพ้ืนฐานดี

ชวงออนตัว 

แนวรับ  1566-1563 , 1560 จุด   

แนวตาน  1573-1575 , 1580 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : EARTH, ERW, CPN (short) 

Fund Flow วานน้ีหากไมรวมรายการ big lot BJC ท่ีนักลงทุนตางชาติเปนผู

ซ้ือ กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคเบาบางเพียง US$29ลาน เปนการไหลเขา
เกาหลีใต US$25ลาน และฟลิปปนส US$12ลาน แตไหลออกจากอินโดนีเซีย 
US$11ลาน ทิศทางกระแสเงินทุนยงัมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคแตเบาบาง รอดู
ตัวเลขการจางงานของสหรัฐคืนวันศุกร 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (+) PMI จีนเดือน พ.ค. เร่ิมทรงตัวดี ดัชนี PMI ภาคการผลิตของจีนเดือน พ.ค. 

ทรงตัวเทากับเดือนกอนท่ี 51.2 สวนภาคบริการเพ่ิมข้ึนเปน 54.5 จาก 54.0 ในเดือน

กอน ชวยประคองราคาสินคาโภคภัณฑตางๆ โดยเฉพาะ Industrial commodity ให

ทรงตัวได   

• (0) หุน Small cap ทีถ่กู MSCI rebalance อาจผนัผวน รอบน้ีมีหุน 5 ตัวท่ีถูก

นําเขาคํานวณดัชนีไดแก BCPG, BIG, FSMART, PTL, THANI ใชราคาปดเย็นน้ี ปกติ

แลวราคาหุนมักขยับข้ึนในวันท่ีมีผลและปรับลงในวันถัดไป 

• (+) กลุมรับเหมา วานน้ีครม.อนุมัติโครงการรถไฟฟา Monorail สายสชีมพู-เหลือง

ของรฟม. ซ่ึงผูชนะประมูลคือ JV ระหวาง BTS, RATCH และ STEC ระยะเวลากอสราง 

3 ป 3 เดือน มีเวลาเดินรถ 30 ป เปนบวกกับผูรับเหมาและวัสดุกอสรางเชน STEC, 

SEAFCO  

• (+) HANA จากประชุมนักวิเคราะหวานน้ี ทําใหเรามีมุมมองเชิงบวกตอภาพธุรกิจในปน้ี

มากข้ึน จากความตองการช้ินสวนอิเล็กทรอนิกสสูงข้ึนแทบทุกอุตสาหกรรม บริษัทเห็น

คําสั่งซ้ือท่ีแข็งแกรงท้ังในกลุม PCBA และ IC ในชวงท่ีเหลือของป ปจจุบันการใชกําลัง

การผลิตในโรงงานเดิมเกือบเต็ม โรงงานใหมที่ลําพูน 2 และกัมพูชาก็เพ่ิมข้ึน เราปรับ

กําไรปน้ีข้ึน 10% เปน +33% Y-Y โตสูงสุดในกลุม (ไมนับ SVI ท่ี turnaround) แต 

PE ตํ่าสุดในกลุมคือ 14.6 เทาและ Dividend yield สูงสุดคือ 5% ปรับราคาเปาหมาย

ข้ึนเปน 58 บาทจาก 46 บาท ปรับคําแนะนําข้ึนเปนซ้ือ จากเดิมถือ   

• (0) TK ผลการดําเนินงานจะเริ่มดีข้ึนต้ังแต 2Q17 แมสินเช่ือจะชะลอตามฤดูกาลแต

นาจะชดเชยไดจากคาใชจายทางการตลาดท่ีลดลง เราคาดการณกําไร 2Q17 +15% 

Q-Q, +13% Y-Y และดีข้ึนตอเน่ืองใน 2H17 จากคาใชจายสํารองฯท่ีผอนคลายลงตาม

คุณภาพสินเช่ือท่ีดีข้ึน เราปรับเพ่ิมประมาณการสินเช่ือเปน 10% จากเดิม 5% แต

กระทบประมาณการกําไรสุทธิป 2017 เล็กนอยเพราะคาใชจายทางการตลาดท่ีสูงใน

ชวงแรกยังกดดัน จึงคงราคาพ้ืนฐานท่ี 12 บาท แตราคาหุนมี upside กวางข้ึนจึงเพ่ิม

คําแนะนําเปนถือ จากเดิมขาย อยางไรก็ตาม หุนในกลุมน้ีเราชอบ KTC (ราคาเปาหมาย 

168 บาท) และ MTLS (ราคาพ้ืนฐาน 36 บาท) มากกวา   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 30-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.57 0.03 -0.04 0.14 
SET50 991.49 -0.04 -0.05 -0.25 
Daily turnover  33,633.70 (Bt mn) 
Market cap  15,532.96 (Bt bn) 
Market P/E  16.26 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.28 13.74 
China 13.69 12.17 
Hong Kong 12.63 11.67 
Indonesia 16.25 14.09 
Korea 10.23 9.51 
Philippines 19.05 17.06 
Taiwan 14.21 13.34 
S&P500 18.57 16.60 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 30 May 29 May 26 May 25 May 24 May 

DTAC 75.27 39.81 7.91 103.18 74.32 
IVL 70.14 13.37 13.48 0.03 0.04 

PTT 41.17 19.65 120.75 53.76 32.76 
BDMS 35.19 7.34 32.47 15.46 32.30 

BANPU 24.50 57.96 48.31 24.14 55.93 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
30-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,535.46 6,706.15 4,829.31 
Proprietary (Bt mn) 3,211.35 2,708.13 503.22 
Local Institution(Bt mn) 3,470.85 3,816.55 -345.70 
Retail (Bt mn) 15,416.05 20,402.90 -4,986.85 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

30-05-17 Buy Sell Net 
Institution 7,987 8,712 -725 
Foreign 6,838 5,445 1,393 
Local 20,630 21,298 -668 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

31 พ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน เม.ย. 
- จีน: Manufacturing PMI (เม.ย.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ และอัตราการวางงาน (เม.ย.) 
- สหรัฐ: Fed Beige Book  

1 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (พ.ค.), อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 
- จีน: Caixin China PMI Manufacturing (พ.ค.) 
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (พ.ค.) 

2 มิ.ย. - เกาหลีใต: 1Q17 GDP 
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (พ.ค.) 

5 มิ.ย. - จีน: Caixin China PMI Composite (พ.ค.) 

6 มิ.ย. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ค.) 

7 มิ.ย. - ยูโรโซน: 1Q17 GDP  



May 31, 2017 

���� 2 ��ก 4 

T
h

a
il

a
n

d
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดลบ นาํโดยกลุมพลังงานซ่ึงปรับตวัลดลง
ตามราคาน้ํามนั ท้ังนี้ ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีออกมาแขง็แกรงและการพุงขึ้น
ของหุนกลุมเทคโนโลยีชวยพยุงใหดัชนีไมปรับลงมาก 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบนําโดยหุนกลุมธนาคารเนื่องจากความ
กังวลปจจัยการเมืองยุโรปท้ังอิตาล ี และ อังกฤษ นอกจากนี ้ ยังมคีวาม
กังวลตอการชําระหนี้ของกรีซ 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดคอนไปทางลบตามทิศทาง

ตลาดโลก ซ่ึงมปีจจัยกดดนัจากท้ังราคาน้าํมนั และ ความกังวลในยุโรป 

• (0) คาเงินบาทเชานีป้รับตวั Sideway ในกรอบแคบ โดยลาสุด

เคลื่อนไหวแถว 34.08-34.11 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.14 34.13 -0.04 

US$/ Euro 1.12 1.12 -0.13 

Yen/ US$ 110.94 110.85 -0.08 

Yuan/ US$ 6.84 6.86 0.17 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.44 49.66 -0.44 

GOLD 1,263.40 1,265.70 -0.18 

BDI 900.00 912.00 -1.32 

ZINC 2,625.00 2,640.00 -0.57 

CRB index 181.33 182.00 -0.37 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. ปดลบ 0.14 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 49.66 ดอลลาร/บารเรล จากความกังวลดานอุปทาน
โดยเฉพาะจากลิเบีย และ สหรัฐฯ นอกจากนี ้Goldman Sachs ยังปรับ
ประมาณการราคาน้าํมนัลงเนื่องจากตนทุนการผลติของสหรัฐฯท่ีปรับ
ลดลงจะกระตุนปริมาณผลิตใหเพิม่ขึน้ 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดลบ 5.70 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,265.70 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงเทขายออกมากอนการ
เปดเผยตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรวนัศุกรนี ้ ท้ังนี ้ ความกังวล
การเมืองในยุโรปและการชําระหนีข้องกรีซชวยพยุงใหราคาทองคําไม
ลดลงมากนัก 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.57 0.03 -0.04 0.14 
SET50 991.49 -0.04 -0.05 -0.25 
Dow Jones 30 21,029.47 -0.24 -0.24 0.42 
S&P 500 2,412.91 -0.12 -0.12 1.20 
NASDAQ Comp 6,203.19 -0.11 -0.11 2.57 
FTSE 100 7,526.51 -0.28 -0.28 4.48 
Hang Seng 25,701.63 - 0.43 4.60 
Nikkei 225 19,677.85 -0.02  -0.07 2.48 
Shanghai Comp 3,110.06 - 0.00 -1.41 
Weighted Taiwan 10,101.95 - -0.02 2.31 
KOSPI 2,343.68 -0.39  -0.19 6.59 

Straits Times 3,204.79 -0.30  -0.37 1.01 
Kuala Lumpur 1,765.34 0.03  -0.24 0.00 
Jakarta Comp 5,693.39 -0.33  -0.41 0.14 
Philippines Comp 7,860.77 -0.32  -0.17 2.52 
S&P ASX 200 5,717.89 0.04 -0.55 -3.44 
VIX Index 10.38 5.81 5.81 -4.07 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 463.73 -0.12 0.17 1.88 
MSCI Asia Pac Ex Japan 498.63 -0.12 0.67 2.48 
MSCI Asia Ex Japan 619.64 -0.25 1.06 4.28 
MSCI EM Asia 507.12 -0.28 1.19 4.72 
MSCI Thailand 538.54 0.02 -0.26 0.13 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -125.10 -125.10 1,393.69 7,747.56 
Indonesia -11.16 -498.00 -11.71 1,664.33 
Philippines 11.50 25.06 161.48 10.77 
Korea  -9.17 28.63 1,946.85 7,664.32 
Taiwan  49.77 443.16 1,711.41 8,450.90 
Thailand 141.58 154.08 163.19 399.95 
Vietnam 3.06 9.34 49.68 303.69 
Total 60.48 37.18 5,414.59 26,241.52 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 992.06 0.46 7 61 
S50M17 992.70 -0.10 33,635 294,042 
S50N17 991.30 2.50 1 19 
S50Q17 989.70 2.60 0 0 
S50U17 989.70 2.60 0 0 
S50Z17 986.60 -0.20 1,709 21,991 
S50H18 982.10 0.20 31 1,786 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 May 17 change 
BDMS 132.62 18.60 0.00 
SCCC 98.73 300.00 0.67 
PTT 71.39 392.00 -0.51 
TTW 70.34 10.60 1.92 
PTTGC 69.00 71.50 0.00 
SCC 49.34 524.00 0.38 
BEC 47.59 22.70 5.58 
KBANK 40.67 190.50 0.00 
CPN 39.77 66.50 -0.37 
TKN 37.94 22.40 1.82 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 May 17 change 
BBL -61.96 180.00 -0.28 
ADVANC -53.75 177.00 -0.56 
TISCO -31.88 76.25 -0.33 
PTTEP -31.32 91.50 -0.27 
DTAC -28.54 47.50 4.40 
INTUCH -27.55 54.75 0.00 
HANA -25.24 49.50 -1.00 
TVO -21.18 30.50 0.83 
EA -19.55 29.75 0.85 
SAWAD -19.41 49.50 -2.94 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 29/05/2017 16/06/2017 

CCN-W1 (T/O) 29/05/2017 16/06/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FVC (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

FVC-W1 (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

KWG (T/A1) 31/05/2017 20/06/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

NEWS (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W4 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W5 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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