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Today’s Report : EPG, MGT, Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะสั้น Trading ในกรอบ ระยะกลาง-ยาวซื้อออนตวั 

ตลาดหุนวานนี ้ : SET แกวงทรงตัวในกรอบแคบตามคาดและปดลบลง

เล็กนอยดวยมูลคาการซ้ือขายท่ีเบาบางหลังไรปจจัยบวกใหมเขามากระตุน 

ขณะท่ีตลาดหุนตางประเทศหลายแหงจะปดทําการ อยางไรก็ตามนักลงทุน

ตางชาติยังมียอดซ้ือสุทธิทัง้ 3 ตลาดรวมกันราว 4.5 พันลบ. โดยยังคงซ้ือ

หนาแนนท่ีสุดในตลาดพันธบัตร 

แนวโนมตลาดวนันี ้: เราคาดวา SET index จะยังคงปรับตัวในกรอบแคบจาก

ตลาดหุนตางประเทศหลายแหงท่ีปดทําการทําใหขาดปจจัยช้ีนํา ขณะท่ีปจจัย

ท่ีตองติดตามสําคัญในเดือนหนามีคอนขางมาก ไดแก ตัวเลขการจางงานของ

สหรัฐฯ ตัวเลข PMI ของจีน การเลือกต้ังของอังกฤษ รวมถึงการประชุม

ธนาคารกลางสําคัญท้ัง FED และ ECB ขณะท่ีดานเทคนิคดัชนีดัชนียังคงไม

สามารถทะลุผานแนวตาน 1573 จุดข้ึนไปได ทําใหกรอบการเคล่ือนไหวคาด

วายังอยูที่ 1563-1573 จุดตามเดิม 

กลยทุธ : ระยะสัน้ Trading ในกรอบ ระยะกลาง-ยาว ทยอยซ้ือหุนพ้ืนฐานดี

ชวงออนตัว 

แนวรับ  1566-1563 , 1560 จุด   

แนวตาน  1573-1575 , 1580 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : UNIQ, SIMAT, BEAUTY (buyback) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภมิูภาค US$442ลาน เม็ดเงิน
ไหลออกจากอนิโดนีเซียประเทศเดียว US$487ลาน ขณะท่ีไหลเขาฟลิปปนส 
US$14ลาน และไทยมีเม็ดเงินไหลเขา US$12.5ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี
ทิศทางกลับมาไหลเขาภูมิภาคแตเม็ดเงินอาจยังเบาบางตอเน่ืองเพราะหลาย
ตลาดปดทําการในวันน้ี (จีน ฮองกง ไตหวัน) 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (0) ราคาน้าํมันควรแกวงในกรอบ US$50-55/บารเรลในระยะถัดไป การลด

กําลังการผลิตของกลุมโอเปกตอไปอกี 6 เดือน ชวยลด supply ในตลาดซ่ึงเปนผลดีตอ

ราคานํ้ามันในชวง 2H17 สวนขาวทรมัปเสนอใหขายนํ้ามันจากคลังสํารองครึ่งหน่ึง ไม

นากังวลเพราะเปนการทยอยขาย 344 ลานบารเรลใน 10 ปขางหนา (ป 2018-27) คิด

เปนเฉล่ีย 9.2 หม่ืนลานบารเรล/วัน นอยมากเม่ือเทียบกับการลดการผลิตของโอเปก 

1.8 ลานบารเรล/วัน เราคาดราคานํ้ามันจะกลับไปยืน US$50-55/บารเรลในระยะถัดไป 

ซ่ึงจะเปนบวกตอ PTTEP (ราคาพ้ืนฐาน 103 บาท) แตลบกับกลุมสายการบิน  

• (-) กลุมสายการบนิ นอกจากจะเผชิญกับ Low season ในชวง 2Q-3Q แลว การ

แขงขันราคาท่ีรุนแรงกระทบรายไดคาต๋ัวของสายการบินต้ังแตตนปถึงปจจุบัน หากราคา

นํ้ามันดิบปรับข้ึนจะเปนความเสี่ยงในระยะถัดไป แมเราจะชอบ AAV มากสุดแต upside 

เริ่มจํากัดจากราคาพ้ืนฐาน 6.80 บาท แนะนําถือ และไมแนะนําสายการบินอืน่ในระยะน้ี   

• (+) FSMART ทิศทางผลประกอบการยังแข็งแกรงจากการขยายจํานวนตูเติมเงินใน

ระดับ 29,000 ตู/ป ความนิยมในการเติมเงินผานตู และบริการใหมๆผานตูที่เพ่ิมข้ึน

ตอเน่ือง และท้ิงหางคูแขง กําไร 1Q17 คิดเปน 23% ของประมาณการท้ังป เรายังคาด

กําไรปน้ี +35% Y-Y ปหนา +27% Y-Y ปจจุบันมี PE 27 เทา คิดเปน PEG 0.8 เทาปน

และ 1.0 เทาปหนา ราคาหุนยังมี upside กวา 10% จากพ้ืนฐานท่ี 22 บาท แนะนําซ้ือ 

• (+) MGT เราปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 3.30 บาทจาก 2.70 บาท จากการปรับกําไรป 

2017-18 ข้ึน 10%-14% เปนเติบโต 84% Y-Y ในปน้ีและ 20% Y-Y ในปหนา 

หลังจากบริษัทเพ่ิมทีมขายและเพ่ิมสนิคาใหมที่มีอัตรากําไรสูง MGT เปน Growth 

stock ท่ีความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจตํ่า ฐานะการเงินแกรง แนะนําซ้ือ   

• (-) ICHI จากงาน Opp Day วานน้ี ผูบริหารต้ังเปาการเติบโตในปน้ี Aggressive เพ่ิม

สินคาใหมในประเทศ รกุตลาดสงออก (อินโดนีเซียและ CLMV) และอยูระหวางปรับกล

ยุทธที่อินโดนีเซีย แตยังนาจะยงัขาดทุนอีก 1-2 ปจนกวาจะต้ังโรงงานผลิตสนิคาเองได 

หากอิงเปาผูบริหาร กําไรปน้ีอาจโตกวา 30% ราคาเปาหมายจะเปน 7 บาท หุนเต็ม

มูลคาอยูดี เรายังคงแนะนําขาย ใหราคาพ้ืนฐาน 6 บาท (PE 18 เทา)    

• (0) EPG กําไรตํ่าคาด หากตัด Forex loss กําไรปกติ 4Q17 (ม.ค.-มี.ค. 2017) เปน 

299 ลานบาท -8% Q-Q, -3% Y-Y เปนกําไรตํ่าสุดของรอบป 2017 และตํ่ากวาเราและ

ตลาดคาด เพราะรายไดที่ลดลงโดยเฉพาะกลุมบรรจุภัณฑพลาสติกตามการบริโภคใน

ประเทศท่ียังฟนไมเต็มท่ี สถานการณเดือน เม.ย.-พ.ค. เริ่มดีข้ึน เรายงัคงประมาณการ

และราคาพ้ืนฐานป 2018 (สิ้นสุด มี.ค. 2018) 16 บาท ยังแนะนําซ้ือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 29-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.17 -0.07 -0.07 0.12 
SET50 991.87 -0.01 -0.01 -0.21 
Daily turnover  31,215.90 (Bt mn) 
Market cap  15,532.96 (Bt bn) 
Market P/E  16.28 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.27 13.76 
China 13.68 12.17 
Hong Kong 12.69 11.65 
Indonesia 16.33 14.16 
Korea 10.20 9.49 
Philippines 19.17 17.16 
Taiwan 14.20 13.32 
S&P500 18.60 16.63 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 29 May 26 May 25 May 24 May 23 May 

BTS 163.60 179.07 - - - 
BANPU 57.96 48.31 24.14 55.93 22.73 

PTTGC 54.32 0.45 13.93 11.79 4.39 
DTAC 39.81 7.91 103.18 74.32 6.04 

KBANK 35.47 111.98 136.94 129.57 87.40 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
29-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 8,794.20 8,367.82 426.38 
Proprietary (Bt mn) 3,286.83 3,503.52 -216.69 
Local Institution(Bt mn) 3,916.11 3,532.16 383.95 
Retail (Bt mn) 15,218.79 15,812.42 -593.63 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

29-05-17 Buy Sell Net 
Institution 10,551 9,188 1,363 
Foreign 7,353 5,261 2,092 
Local 26,767 30,222 -3,455 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

31 พ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน เม.ย. 
- จีน: Manufacturing PMI (เม.ย.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ และอัตราการวางงาน (เม.ย.) 
- สหรัฐ: Fed Beige Book  

1 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (พ.ค.), อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 
- จีน: Caixin China PMI Manufacturing (พ.ค.) 
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (พ.ค.) 

2 มิ.ย. - เกาหลีใต: 1Q17 GDP 
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (พ.ค.) 

5 มิ.ย. - จีน: Caixin China PMI Composite (พ.ค.) 

6 มิ.ย. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ค.) 

7 มิ.ย. - ยูโรโซน: 1Q17 GDP  
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดทําการเนื่องในวนั Memorial Day 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบเล็กนอยทามกลางการซ้ือขายท่ีเบาบาง 
เนื่องจากเปนชวงวนัหยุดของท้ังตลาดสหรัฐฯ และ ตลาดหุนอังกฤษ 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสมในกรอบแคบทามกลาง

ภาวะการซ้ือขายท่ีเบาบางเนื่องจากเปนชวงเทศกาลวันหยุดของตลาด

หุนหลายแหง 

• (0) คาเงินบาทเชานีป้รับตวั Sideway โดยลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 

34.11-34.14 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.11 34.11 -0.01 

US$/ Euro 1.11 1.12 -0.33 

Yen/ US$ 110.85 111.27 0.38 

Yuan/ US$ 6.86 6.87 0.19 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.86 49.80 0.12 

GOLD 1,272.20 1,271.40 0.06 

BDI 912.00 918.00 -0.65 

ZINC 2,640.00 2,633.00 0.27 

CRB index 182.00 181.15 0.47 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (0) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX ปดทําการเนือ่งในวนั Memorial Day 

•  ราคาทองคาํ COMEX ปดทําการเนื่องในวนั Memorial Day 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.17 -0.07 -0.07 0.12 
SET50 991.87 -0.01 -0.01 -0.21 
Dow Jones 30 21,080.28 -0.01 0.00 0.67 
S&P 500 2,415.82 0.03 0.00 1.33 
NASDAQ Comp 6,210.19 0.08 0.00 2.69 
FTSE 100 7,547.63 0.40 0.00 4.77 
Hang Seng 25,701.63 0.24  0.24 4.41 
Nikkei 225 19,682.57 -0.02  -0.44 2.11 
Shanghai Comp 3,110.06 - 0.00 -1.41 
Weighted Taiwan 10,101.95 - 0.00 2.33 
KOSPI 2,352.97 -0.10  -0.54 6.22 

Straits Times 3,214.55 -0.15  -0.31 1.07 
Kuala Lumpur 1,764.89 -0.42  -0.55 -0.31 
Jakarta Comp 5,712.33 -0.08  -0.08 0.48 
Philippines Comp 7,886.03 0.24  0.38 3.08 
S&P ASX 200 5,707.07 -0.26 -1.04 -3.92 
VIX Index 9.81 -1.80 0.00 -9.33 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 464.29 -0.04 0.35 2.00 
MSCI Asia Pac Ex Japan 499.24 -0.15 0.73 2.61 
MSCI Asia Ex Japan 621.17 0.02 1.30 4.54 
MSCI EM Asia 508.55 -0.03 1.40 5.02 
MSCI Thailand 538.45 -0.09 0.10 0.11 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -48.94 210.80 1,518.79 7,872.66 
Indonesia -486.87 -486.87 -0.59 1,675.46 
Philippines 13.52 13.52 149.94 -0.77 
Korea  46.50 59.10 1,977.32 7,694.79 
Taiwan  49.77 443.16 1,711.41 8,450.90 
Thailand 12.53 12.53 21.64 258.40 
Vietnam 6.28 6.28 46.61 300.63 
Total -407.21 258.52 5,425.13 26,252.07 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 991.60 -0.20 7 65 
S50M17 992.80 0.80 42,597 292,889 
S50N17 988.80 -0.20 0 18 
S50U17 986.80 0.60 1,942 21,978 
S50Z17 985.70 0.50 78 3,682 
S50H18 981.90 0.60 47 1,776 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 May 17 change 
AOT 96.00 42.75 1.18 
KBANK 88.48 190.50 0.26 
SCCC 73.94 298.00 -0.67 
BCPG 65.80 14.70 2.80 
PTT 62.72 394.00 0.25 
STEC 55.67 26.25 0.96 
TKN 52.17 22.00 -0.45 
BDMS 33.78 18.60 0.00 
ASIAN 33.36 9.50 -8.65 
LH 28.47 9.70 0.52 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 May 17 change 
DTAC -95.90 45.50 4.00 
PTTEP -50.50 91.75 -0.81 
PTTGC -40.73 71.50 -2.05 
TASCO -35.19 23.80 -0.83 
IVL -31.00 38.00 0.00 
CPALL -19.10 63.00 0.00 
KCE -19.07 107.00 0.94 
EGCO -15.32 212.00 -0.93 
BTS -14.79 8.25 -0.60 
TISCO -14.18 76.50 0.33 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 29/05/2017 16/06/2017 

CCN-W1 (T/O) 29/05/2017 16/06/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FVC (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

FVC-W1 (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

KWG (T/A1) 11/5/2017 30/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

NEWS (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W4 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W5 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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