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Today’s Report : PDG 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ทยอยซื้อในชวงออนตวั 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ปดลบเล็กนอยและกรอบการเคล่ือนไหวคอนขางแคบ 

โดยหุนกลุมพลังงานถูกกดดันหลังจากท่ีทราบผลการประชุม OPEC และไมได

มีการปรับลดเพดานการผลิตเพ่ิมเติม ขณะท่ีนักลงทุนตางชาติพลิกมาขายใน

ตลาดหุนราว 750 ลบ. แตยังซ้ือในตลาดฟวเจอรสเกือบ 1 พันลบ.และซ้ือ

พันธบัตรถึง 9.5 พันลบ. 

แนวโนมตลาดวนันี ้ : เราคาดวา SET index จะปรับตัวในกรอบแคบและเรา

มองวาตลาดกําลังอยูในชวงของการพักตัว โดยปจจุบันยังไรปจจัยบวกใหมเขา

มาหนุน ขณะท่ีการประชุม G7 ชวงสดุสัปดาหที่ผานมาจบลงดวยความเห็นท่ี

แตกตางกันและทําใหเกิดความไมแนนอนในสถานการณการเมืองโลก ขณะท่ี

อีกแรงกดดันมาจากการยิงขีปนาวุธของเกาหลีเหนือท่ีตกลงในเขตเศรษฐกิจ

พิเศษของญี่ปุน สวนในดานเทคนิคดัชนียังคงไมสามารถทะลุผานแนวตาน

บริเวณ 1570-1573 จุดไดและรูปแบบของแทงเทียนเริ่มสงสัญญาณเปนลบ

มากข้ึน คาดวาระยะสั้นมีโอกาสท่ีจะพักตัวลงไปทดสอบแนวรับตางๆกอน

เชนกัน 

กลยทุธ : ระยะสั้น ซ้ือเก็งกําไรในชวงออนตัว ระยะกลาง-ยาว ทยอยซ้ือหุน

พ้ืนฐานดีตามแนวรับ 

แนวรับ  1566-1563 , 1560 จุด   

แนวตาน  1573-1575 , 1580 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : IVL, BCH, WHA (short) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$227ลาน นําโดย
เกาหลีใต US$141ลาน และไตหวัน US$105ลาน ขณะท่ีไหลออกไทย 
US$22ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทศิทางไหลเขาภูมิภาคแตอาจเบาบางลง
หลังมีขาวการยิงขีปนาวุธจากเกาหลีเหนือ และมีหลายตลาดหลักทรัพยสําคัญ
ปดทําการท้ังสหรัฐ องักฤษและจีน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (0) GDP สหรัฐงวด 1Q17 +1.2% ดีข้ึนจาก +0.7% ท่ีคาดการณครัง้แรกและสงู
กวาท่ีตลาดคาดท่ี +0.9% ประเด็นสําคัญจากฝงสหรัฐท่ีตองติดตามในการประชุม 
FOMC 14-15 มิ.ย. ไมใชดอกเบ้ียเพราะตลาด priced in เรื่องการข้ึนดอกเบ้ียในเดือน 
มิ.ย.แลว แตตองติดตามสัญญาณการลดขนาดงบดุลของเฟดซ่ึงเราเชื่อวาเฟดจะทํา
อยางคอยเปนคอยไปเพ่ือไมใหกระทบตลาดและเศรษฐกิจสหรัฐ เรายังชอบสินทรัพย
เสี่ยงโดยเฉพาะตลาดหุนในเอเชีย  

• (+) หนี้ครัวเรือนลดตอเนื่อง สศช.เผย 1Q17 หน้ีสนิครัวเรือนชะลอลงอยางตอเน่ือง 
สะทอนจากยอดคงคางสนิเช่ือเพ่ืออุปโภคบริโภคของธนาคารท่ีขยายตัวชะลอจาก 
4.9% ใน 4Q16 เปน 4.6% ขณะท่ีการผิดนัดชําระหน้ีเกิน 3 เดือนข้ึนไปไมนาเปนหวง 
เปนบวกตอคาปลีกในตางจังหวัด เชน GLOBAL, ROBINS เปนตน 

• (+) PDG ราคา PET ปรับลงตอเน่ืองเปนเดือนท่ี 3 ราว 7% จากจุดสูงสุดของปที่ 42 
บาท/กก.ในเดือน ก.พ. ปจจุบันเหลือ 39 บาท/กก. ขณะท่ีกําลังการผลิตของ PDG จะ
เพ่ิมข้ึนจากการกลับมาสั่งผลิตขวดนํ้าผลไมของลูกคารายเดิมท่ีชะลอไปใน 1Q17 
แนวโนมกําไร 2Q17 นาจะขยายตัวไดทั้ง Q-Q, Y-Y สวนความคืบหนาผลิตหลอดพรี
ฟอรมยังเปนไปตามแผน คาดแลวเสรจ็ใน 4Q17 และรับรูรายได 1Q18 เรายังคงคาด
กําไรปน้ี +5% Y-Y แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 5.50 บาท 

• (0) EPG กําไร 4Q17 (ม.ค.-มี.ค. 2017) มีแนวโนมตํ่ากวาท่ีคาดเดิม เพราะบรรยากาศ
การจับจายในประเทศท่ียงัฟนไมเต็มท่ีกระทบยอดขายบรรจุภัณฑพลาดสติกซ่ึงมี
สัดสวนเกือบ 30% ของรายไดรวม บวกกับเงินบาทแข็งคามากกระทบรายไดใน
ตางประเทศ เราคาดกําไรฟนเพียง 5% Q-Q แต -8% Y-Y ทําใหกําไรสุทธิทั้งป 2017 
(สิ้นสุด มี.ค. 2017) เพ่ิมเพียง 3.2% Y-Y เปน 1.46 พันลานบาท ตํ่ากวาเดิมท่ีคาด 
+8% Y-Y อยางไรก็ตาม ธุรกิจยังแข็งแกรงและมีศักยภาพเติบโตดี กระแสเงินสดม่ันคง 
ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 16 บาท   

• (-) SINGER ราคาหุนท่ีปรับข้ึนมาไมสอดคลองกับคุณภาพหน้ีทีย่ังไมน่ิง NPL ท่ี
เกิดข้ึนจากอดีตมีมูลคาราว 400 ลานบาท แตต้ังสํารองฯเพียง 30% ผลขาดทุนท่ี
เกิดข้ึนใน 1Q17 สวนใหญมาจากการต้ังสํารองฯ และยังมีความเสี่ยงในการต้ังเพ่ิม 
แนะนําหลีกเล่ียง 

• (-) STPI ศาลฎีกาสั่งใหจายเงินคาเสยีหายคดียกเลิกสญัญากับคูสัญญา US$8.4 ลาน 
หรือ 292 ลานบาท บรษิัทต้ังสํารองคาเผ่ือหน้ีสินแลว 180 ลานบาทใน 4Q08 อีก 113 
ลานบาทจะบันทึกเปนคาใชจายใน 2Q17 คดีน้ีเปนคดีต้ังแตป 2005 แมวันน้ีจะมีความ
ชัดเจนแลวและกระทบกําไรเพียง 0.07 บาท/หุน แตปญหาคือ STPI เหลืองานในมือ
นอย ผลประกอบการ 1Q17 ขาดทุนติดตอกันเปนไตรมาสท่ี 2 แนวโนมกําไรปน้ีนาจะ
ลดลงอยางมากจากปกอนท่ีกําไร 1.36 พันลานบาท จุดแข็งมีเพียงฐานะการเงินท่ี
แข็งแกรง ไมมีหน้ีเงินกู ปนผลสูง แตเรายังไมเห็นความนาสนใจในการลงทุนใน STPI  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 26-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.27 -0.01 0.00 0.19 
SET50 991.97 -0.05 0.00 -0.20 
Daily turnover  37,347.00 (Bt mn) 
Market cap  15,542.36 (Bt bn) 
Market P/E  16.30 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.12 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.30 13.77 
China 13.68 12.16 
Hong Kong 12.66 11.62 
Indonesia 16.35 14.18 
Korea 10.30 9.58 
Philippines 19.11 17.10 
Taiwan 14.20 13.32 
S&P500 18.60 16.63 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 26 May 25 May 24 May 23 May 22 May 

BTS 179.07 - - - 1.61 
PTT 120.75 53.76 32.76 81.48 71.92 

KBANK 111.98 136.94 129.57 87.40 72.91 
PTTEP 110.38 1.07 3.30 1.42 9.46 

BANPU 48.31 24.14 55.93 22.73 16.19 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
26-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,738.04 10,489.23 -751.19 
Proprietary (Bt mn) 4,357.17 4,316.98 40.19 
Local Institution(Bt mn) 4,425.22 3,791.02 634.20 
Retail (Bt mn) 18,826.57 18,749.77 76.80 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

26-05-17 Buy Sell Net 
Institution 12,860 13,833 -973 
Foreign 13,257 8,370 4,887 
Local 38,067 41,981 -3,914 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
31 พ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน เม.ย. 

- จีน: Manufacturing PMI (เม.ย.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ และอัตราการวางงาน (เม.ย.) 
- สหรัฐ: Fed Beige Book  

1 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (พ.ค.), อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 
- จีน: Caixin China PMI Manufacturing (พ.ค.) 
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (พ.ค.) 

2 มิ.ย. - เกาหลีใต: 1Q17 GDP 
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (พ.ค.) 

5 มิ.ย. - จีน: Caixin China PMI Composite (พ.ค.) 
6 มิ.ย. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ค.) 
7 มิ.ย. - ยูโรโซน: 1Q17 GDP 
8 มิ.ย. - ญี่ปุน: 1Q17 GDP  
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรท่ีผานมาปดทรงตวัจากบรรยากาศ
การลงทุนท่ีคอนขางเงียบเหงาเนื่องจากใกลวนัหยุดยาวเนื่องในวนั 
Memorial Day   

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปยังปดในแดนลบเปนสวนใหญโดยหุนในกลุม
พลังงานยังคงถูกกดดนัหลงัผดิหวังผลการประชุม OPEC ท่ีไมไดลด
เพดานการผลิตเพิม่เติม  

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญปรับตวัในกรอบแคบโดยไดรับ

แรงกดดนัจากการยิงขปีนาวุธของเกาหลเีหนือซ่ึงตกลงในเขตเศรษฐกิจ

พิเศษของญ่ีปุน 

• (0) คาเงินบาทแกวงทรวตวัหลังจากแขง็คาคอนขางเร็วในชวงกอนหนา 

ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34-34.18 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.10 34.05 -0.14 

US$/ Euro 1.12 1.12 -0.15 

Yen/ US$ 111.43 111.33 -0.09 

Yuan/ US$ 6.86 6.87 0.19 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.81 49.80 0.02 

GOLD 1,269.70 1,271.40 -0.13 

BDI 912.00 918.00 -0.65 

ZINC 2,640.00 2,633.00 0.27 

CRB index 182.00 181.15 0.47 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. ฟนตวั 0.90 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 49.80 ดอลลาร/บารเรล โดยเร่ิมมีแรงซ้ือกลบัเขามา
หลังจากท่ีรวงแรงในวนักอนหนาจากความผดิหวงัท่ีการประชุม OPEC 
ไมไดมีการลดเพดานเพิม่เติม 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. เพิ่มขึน้ 11.70 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,268.10 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีออนคา 
รวมถึงความไมแนนอนเก่ียวกับการเมืองในภูมภิาคตางๆ ทําใหนักลงทุน
เขาถือครองสินทรัพยปลอดภัยเพิ่มขึน้ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.27 -0.01 0.00 0.19 
SET50 991.97 -0.05 0.00 -0.20 
Dow Jones 30 21,080.28 -0.01 0.00 0.67 
S&P 500 2,415.82 0.03 0.00 1.33 
NASDAQ Comp 6,210.19 0.08 0.00 2.69 
FTSE 100 7,547.63 0.40 0.00 4.77 
Hang Seng 25,639.27 0.03  -0.01 4.15 
Nikkei 225 19,686.84 -0.64  0.15 2.71 
Shanghai Comp 3,110.06 0.07  0.00 -1.41 
Weighted Taiwan 10,101.95 -0.06  0.00 2.33 
KOSPI 2,355.30 0.53  0.46 7.28 

Straits Times 3,219.42 -0.46  0.00 1.39 
Kuala Lumpur 1,772.30 -0.09  -0.01 0.23 
Jakarta Comp 5,716.82 0.23  0.00 0.55 
Philippines Comp 7,867.49 -0.05  0.12 2.82 
S&P ASX 200 5,751.66 -0.03 -0.03 -2.94 
VIX Index 9.81 -1.80 0.00 -9.33 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 464.50 -0.08 0.49 2.05 
MSCI Asia Pac Ex Japan 499.98 -0.04 0.60 2.76 
MSCI Asia Ex Japan 621.05 0.17 0.97 4.52 
MSCI EM Asia 508.72 0.22 1.05 5.05 
MSCI Thailand 538.93 -0.17 0.83 0.20 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  122.34 259.74 1,567.73 7,921.60 
Indonesia -2.64 66.42 486.28 2,162.32 
Philippines -2.20 25.74 136.42 -14.29 
Korea  140.93 561.08 1,918.12 7,635.59 
Taiwan  104.63 485.17 1,753.42 8,492.90 
Thailand -22.01 45.52 9.18 245.94 
Vietnam 8.02 24.28 40.35 294.36 
Total 349.08 1,467.95 5,911.50 26,738.42 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 991.80 -0.40 3 72 
S50M17 992.00 -0.10 60,402 296,790 
S50N17 989.00 -0.40 2 18 
S50U17 986.20 -0.10 3,396 21,850 
S50Z17 985.20 -0.10 269 3,667 
S50H18 981.30 -0.60 112 1,786 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26 May 17 change 
PTT 284.07 393.00 -0.25 
KBANK 194.08 190.00 0.00 
PTTGC 129.83 73.00 0.00 
ADVANC 114.96 178.00 0.28 
SCB 84.28 154.50 0.00 
BCP 82.90 33.75 1.50 
SCCC 77.37 300.00 0.00 
SCC 74.97 526.00 0.77 
INTUCH 63.57 55.00 0.46 
KTB 43.96 19.10 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26 May 17 change 
PTTEP -355.89 92.50 -1.60 
BBL -124.70 180.00 -1.10 
TOP -68.13 76.25 1.67 
CPN -63.68 66.75 0.00 
SCN -43.89 6.05 -2.42 
LH -35.99 9.65 0.00 
TASCO -28.80 24.00 4.80 
BDMS -28.36 18.60 0.00 
LPN -25.63 11.00 1.85 
SAWAD -24.72 51.50 -3.29 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 29/05/2017 16/06/2017 

CCN-W1 (T/O) 29/05/2017 16/06/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FVC (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

FVC-W1 (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

KWG (T/A1) 11/5/2017 30/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

NEWS (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W4 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W5 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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