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����������������������������������ก������������ก������������������ �!���� Upside ��� SET50 �����-�ก.���    

������ ��	��
 �������� 
S50M17  
������� 29 ��.�. 17 

 ก����� ��!ก: Short S50M17 ���ก��'(�)* 985-987 -�� .!�/����� 995 -��  

ก����� ��
0�1�ก: Long S50M17 �)* 985-987 -�� ���ก��'(�)* 992-995 -�� .!�/����� 984 -�� 

Index Options 
������� 29 ��.�. 17 

 >�?���@��A?�
  

USDM17 
������� 29 ��.�. 17 

 >�?���@��A?�
  

PTTEPM17  
������� 29 ��.�. 17 

 Short PTTEPM17 ���ก��'(�)* 92.50-93.00 H�� .!�/����� 95.00 H�� 

BANPUM17  
������� 29 ��.�. 17 

 Long BANPUM17 ���ก��'(�)* 18.50-18.70 H�� .!�/����� 18.20 H�� 

GFM17 
������� 29 ��.�. 17 

 
Short GFM17 ���ก��'(�)* $1,240-1,245/Oz .!�/����� $1,270/Oz  

 
 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
  
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SET50 Index Futures: >S--!�HAก�H/!����
ก!�0�
 ���T�� Upside -��ก!� 

ก����� ��!ก: Short S50M17 ���ก��'(�)* 985-987 -�� .!�/����� 995 -��  

ก����� ��
0�1�ก: Long S50M17 �)* 985-987 -�� ���ก��'(�)* 992-995 -�� .!�
/����� 984 -�� 

0�.�ก�(U �)*0ก��/VW�A���)W 

SET50 �	
 S50M17 ������������
	�ก�����������	 �!�ก"��	#$��%�#&��� '(���
��#�����ก��$�)* �ก	*%���#ก+���,�#!	�##��-�������.�%��������"%��!/����(01	
��
�*� OPEC �	
 Non-OPEC 9��#���ก:�%�.�%���9��+.!�+&���#��ก$) ก��
"	�( ;�#-<�$) ��=���<����(��!	�กก	����-�*("��	#��>�$�	�ก?@
 Sell on fact 
�	
��G�.�.( -��;
��G�"��ก((�� SET50 $������� ( ����<�)��ก)* �ก	*%�!	�##��-����
ก�%� 20% ��# SET50     

��AX���ก�(0��1*��'�A/�
 S50M17 A!��)W  

ก���=	/���.)���# SET50 �	
 S50M17 ��#��G�	�ก?@
�ก�%#��ก� �# '(����
=�(�%�)* ����($)J%;
,0กก((���	>ก� �� ;�ก�����ก�Kก��	#-*�$�"	�(
������-����G�	��	
��=���<����(����/��=/�-��-�*("��	# 5% �"% Downside ��;.�%
��Q(ก� �#$�-��-� ��/��#;�ก&R�!=	%�#$�ก���ก>#ก<�.�)* ����(�	>ก�	
ก	�#��#
����0% ��ก-��# ก�
�&�#��-*�"%�#��"���#.)	�� �"%���/��# 9��#)�*�$) �#����-�� ����
��>#=%���ก 0.2% ��0%-�� 34.00 ��-/(�		%��+&)��WX '(�������"%�#��"�9/��)* � 312 
	 ����- �	
 Net Long $� Index Futures ��ก,�# 10,722 &�JJ�)�/���� 2.1 
!��	 ����- ��/��1��กก��ก���)����#"����#=%� Basis -��&��-�#ก���=	/���.)�
��# SET50 (��%� SET50 �����"% S50M17 .�%��������"�� -<�$)  Basis !	�ก��
�%��"��	#) ���;�#��
�<�$)  Trading $�ก����=�"%�.� '(�ก	�*-d+$��%�#�����;
ก	��.����
)�%�#�%�#�� ��	
�%��"��=%� Basis risk -���!���&0#����     
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SET50 Index Options: >�?���@��A?�
  USD Futures: 0
��H��0(�*�Y��ก�(�/Z
�?�  

>�?���@��A?�
  
R�!ก���=	/���.)���# SET50 �����fgh�"��ก	�� )	�#;�ก	#-(&���& �
=%��i	��� 25 ��� �	 ���"����%#ก������	#������
	� &
- ���%����������#
9/��)* �$)J%�� ���!�*# '(��i!�
ก	*%���#ก+-������0 �%��� ��.�)�(�	 � 
-<�$) =�(�%� Downside ��# SET50 ;
,0ก;<�ก�(����=��� �"% Upside 
��#.�%��Q(ก� �# �!��
ก��.)	�� �/��ก��#ก�
�&�#����#.�%��-�K-�#-��
��(�;� ��/����
ก��ก��&R�!=	%�#-��"�<� ;�#��
�<�$) �	%��&,��
�%�#
$� Index Options .� ก%��  

>�?���@��A?�
0[1*�(��\��	��
�)*Y!�0-��)ก�(!W
   
USD/THB -�*("��	#"%���/��#;���-<�;*("�<�&*($���� 2 �m -��#-�� Dollar 
Index ��#.�%-<�;*("�<�&*($)�% '(�&%��)���#��;��G��!��
��((*	ก��= �
-����G���ก��ก���� �	
ก�
�&�#��-*�"%�#��"�-�������.)	�� � �"%��ก&%��
���=�(�%�;
��G�ก����%#	>�= Forward ��#ก	*%�10 &%#��ก '(�, ���#"��
���'� ��(�� ��G�.�.( -�� USD/THB ;
�%��"��"%���/��#)��& �=%��i	��� 
200 ����,� 33.80 ��-/(�		%��+&)��WX =�(ก���ก���=	/���.)�������
-�� 33.90-34.10 ��-/(�		%��+&)��WX      

Single Stock Futures: Short PTTEPM17  
 

Short PTTEPM17 ���ก��'(�)* 92.50-93.00 H�� .!�/����� 95.00 
H�� 

��=� PTTEPM17 �%��"��	#"%���/��#"����#ก((����#�& �=%��i	��� 
�	
(�����%#���-��&%#&�JJ�@���#	� '(�������=�(�%�;
,0กก((���!����"�� 
;�ก��=���<����(��-��!	�กก	��.��%��"��	#��� 5% ��ก-��# ��G�.�.( -�� 
PTTEPM17 ;
,0ก$� ��G��=�/��#�/�$�ก�� Short Hedge ��ก���� ;�#
��
�<�$)  Trading qrs# Short $��%�#&���   

Single Stock Futures: Long BANPUM17 
 

Long BANPUM17 ���ก��'(�)* 18.50-18.70 H�� .!�/����� 18.20 
H�� 

��=� BANPUM17 ��#�����'� �fgh�ก	��"%���/��# �� ��"����%#ก������
����;
������
	�"�� �"%�!��
��=���<����(���	
��=�,%��)����#��0%
$��%�#fgh�"�� 9��#��G���กก��;�"��-��ก��	#-*�$� BANPU �@
-��$�
���#�r;;��!/��W�� =�(ก<�.��ก"��m���;
'"&0#,�# 226%Y-Y ��0%-�� 1.1 
)�/��	 ����- ;�ก=�(ก��@+��=�,%��)��-��1%��;*("�<�&*(.��	 � �	

d*�ก�;'�#.ffw�-�����1� COD "%���/��#  
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DISCLAIMER: ���#��i������;�(-<�'(����?�-)	�ก-��!�+ fQ����9�� .9��& ;<�ก�( (�)���) x���?�-y � ��0	-�����กz$����#��i������,0ก;�(-<�������!/��W����#�)	%#� ��0	-����/���%�)�/�=����/���%���=���
�%���/��,/� �	
/)�/���=���,0ก" �# ��%�#.�ก>"�����?�-.�%�����#=���,0ก" �#=��, ����#� ��0	(�#ก	%�� � ��0	�	
=����)>�-�����กz��0%$����#��i��������;��ก����	������	# �ก .� )�/��!����"��.( 
"	�(��	�'(�.�%" �#�; #$) -���	%�#)� � ���?�-.�%��=�����
&#=+-��;
��ก;0#)�/�������$) 10 	#-*� 	#-*�9/��)�/����)	�ก-��!�+"��-�����กz$����#��i������ ���-��#���?�-.�%.( �����
ก��1	"���-�)�/�
��=���#)	�ก-��!�+"��� ��0	-�����กz�"%��%�#$( ���?�-;�#.�%���1�(���"%�=����&��)��$({ -���ก�(����;�กก���<�� ��0	)�/�=����)>�$����#��i������.�$� .�%�%�ก�@�$(ก>"�� 10 	#-*�=��K�ก?�� ��0	�	

$� (*	�!���;��%�#���=��$�ก��"�(&��$;	#-*� 
���?�-��&#��	��&�-d�|$�� ��0	�	
=����)>�-�����กz��0%$����#��i������ ) ����$) 10 $(�<�� ��0	�	
=����)>�$����#��i������.�$� ��
'���+ =�(	�ก (�(��	# -<�9�<� �<���ก�&(#)�/��1��!�%"%�
&�d��@��.�%�%�-��#)�()�/���#&%�� '(�.�%.( �����*J�"��G�	��	�ก?@+��ก?�;�ก���?�-	%�#)� � ก��	#-*�$�)	�ก-��!�+��=����&���# 10 	#-*�=��K�ก?�� ��0	�	
!�;��@���%�#���=��ก%��ก��"�(&��$;
	#-*� 
���?�-)	�ก-��!�+ fQ����9�� .9��& ;<�ก�( (�)���) ��;��G�10 (0�	&R�!=	%�# (Market Maker) �	
10 ��ก$�&<�=�J�&(#&�-d���*!��d+ (Derivative Warrants) ��)	�ก-��!�+-�����ก:��0%$����#��i������ '(�
���?�-X ��;;�(-<��-���=��
)+��#)	�ก-��!�+� �#��#(�#ก	%����� (�#���� ��ก	#-*�=��K�ก?����	
����($�)��#&/���������#$�&<�=�J�&(#&�-d���*!��d+(�#ก	%��ก%��"�(&��$;	#-*� 

Gold Futures: (�����
����)X�ก��@\กก��!�-�ก VIX �)*�
�(
 
 

Short GFM17 ���ก��'(�)* $1,240-1,245/Oz .!�/����� $1,270/Oz  

��=�-�#=<�'	ก�=	/���.)�-�#"�����#	� '(� Upside ��#;<�ก�(;�ก
�����ก�Kก��	#-*�$�&��-��!�+�&���#-��&($& '(� VIX Index !	�ก
ก	����-�*("��	#��>��)	/� 9.99 ;*( ;�ก 11 ;*($����ก%��)� � ����-��
=���" �#ก��,/�=��#-�#=<�( ��=*@&���"��)	%#!�ก�#������(� ��ก-��# 
"���	��K�?Wก�;&)��WX -����ก��(�ก>��&%��ก((����=�-�#=<�$) �%��"��
	#( �� '(���(10 �����&��&(�ก���%�##�����&��(�)+��0%-�� 234,000 =� 
(�ก�%�=�(-�� 238,000 =�   
 

&<�)������'� ������� �� �%���=���;��������.( ��ก�	>ก� �� �"%�����#��#
��G�;�#)�
$�ก��&
&� Short GFM17 ��%��(���!��
 (1) )	�#;�ก�����#
" �#	* �ก��"���	�; ��#����กR�=�ก?"�&)��WX #�( !.=. 17 -��;

��Q(�1����-�� 2 ��.�.17 9��#���'� ��
�
)	�#��ก����0%$��ก@�+(� (2) 
=���1��1����#&��-��!�+�&���#-���!������� -<�$) )* ���=����%�&�$;$�
ก���ก>#ก<�.���กก�%�-�#=<� (3) R�!-�#�-=��=�������'�#��#,0กก((��
;�ก&�JJ�@��(�� #���#	�ก�� MACD =����&���#-��;
!	�กก	����!�ก"��
	#;�#��#.�%,0ก)�ก	 �#��ก.� '(�=�(ก���ก���=	/���.)�$��
�
&���-��
������ $1,240-1,245/Oz �	
���" ��-�� $1,265-1,270/Oz  

 


