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Today’s Report : AIT, SVI, WORK 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ทยอยซื้อตามแนวรับ 

ตลาดหุนวานนี ้ : SET ยังขยับบวกข้ึนไดอีกเล็กนอยเน่ืองจากยังจับตาดูผล

การประชุม OPEC วาจะมีการขยายระยะเวลาปรับลดกําลังการผลิตตามคาด

หรือไม ขณะท่ีดัชนียังไมสามารถทะลุผานแถว 1570-1573 จุดข้ึนมาได 

ขณะท่ีแรงซ้ือจากท้ังฝงนักลงทุนตางชาติในตลาดหุนยังคอนขางเบาบาง แต

ในตลาดฟวเจอรสยังซ้ือมากพอสมควรกวา 2 พันลบ. 

แนวโนมตลาดวนันี ้ : เราคาดวา SET index จะปรับตัวในแดนลบนําโดยหุน

ในกลุมพลังงานจากราคานํ้ามันท่ีลบแรงเกือบ 5% หลังจากท่ีตลาดผิดหวังกบั

ผลการประชุม OPEC ท่ีขยายเพียงระยะเวลาออกไปอีก 9 เดือนเปนสิ้นสดุ 

1Q18 แตไมปรับลดปริมาณเพ่ิมเติม อยางไรก็ตามกรอบการลบคาดวาจะไม

กวางนักเน่ืองจากกระแสเงินทุนตางชาติยังคงไหลเขาไทยและนาจะชวยพยุง

ได ซ่ึงสังเกตไดจากคาเงินบาทท่ีแข็งคาตอเน่ือง ขณะท่ีดานเทคนิคหลังจากท่ี

ไมผานแนวตานบริเวณ 1570-1573 จุดในระยะสั้นตามคาด ทําใหนาจะมี

จังหวะยอนลบลงไปทดสอบแนวตางๆกอน ซ่ึงเรามองวาเปนโอกาสในการ

ทยอยซ้ือลงทุน 

กลยทุธ : ระยะสั้น ซ้ือเก็งกําไรในชวงลบ ระยะกลาง-ยาว ทยอยซ้ือเพ่ิมตาม

แนวรับ 

แนวรับ  1566-1563 , 1560 จุด   

แนวตาน  1573-1575 , 1580 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : BDMS, BA, AAV (buyback) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$212ลาน นําโดยไตหวัน 
US$110ลาน เกาหลีใต US$84ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลเขา US$9ลาน 
ขณะท่ีไหลออกเวียดนามประเทศเดียว US$1ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี
ทิศทางไหลเขาภูมิภาคแตอาจชะลอลงตามกลุมพลังงานท่ีไดรับแรงกดดัน
จากการปรับตัวลงของราคานํ้ามันซ่ึงผิดหวังการประชุม Opec และ Non-Opec 
ท่ีไมผิดจากท่ีคาดการณไว 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (0) Sell on fact ราคาน้าํมัน ตลาดผิดหวังกับการประชุมกลุมผูผลิตนํ้ามันวานน้ีที่
ขยายเวลาลดกําลังการผลิต 9 เดือน เพราะตลาดคาดหวัง 1 ป รวมถึงคงปริมาณการ
ปรับลดไวระดับเดิม 1.8 ลานบารเรล/วัน อาจกดดันกลุมพลังงานในวันน้ี และหนุน 
Sentiment กลุมโรงกล่ันและสายการบิน แตเปนปฎิกิรยิาระยะสั้นตอผลการประชุม 
เศรษฐกิจโลกท่ีคอยๆดีข้ึนจะหนุนราคานํ้ามันใหยนืเหนือระดับ US$50 ไดในระยะถัดไป 

• (+) ทิศทางกระแสเงินตางประเทศไหลเขา EM ตลาดปจจุบันรับรูแลวกับการท่ีเฟด
จะข้ึนดอกเบ้ียในเดือนหนา ขาวน้ีจึงไมเปนลบ ครั้งลาสุดท่ีเฟดประกาศข้ึนดอกเบ้ีย 
ตลาดหุนท่ัวโลกปรับข้ึนทันทีโดยเฉพาะเอเชีย แตหากเฟดเล่ือนการข้ึนดอกเบ้ียออกไป
เพราะเศรษฐกิจและเงินเฟอท่ีชะลอกวาคาด ยิ่งเปนบวกกับตลาดเอเชีย    

• (+) SVI การประชุมนักวิเคราะหวานน้ี เรามองบวกมากข้ึนตอการเติบโตในชวงท่ีเหลือ
ของปน้ีและปหนา กําไรจะฟนตัวต้ังแต 2Q17 และสดใสเต็มท่ีป 2018 หลังขจัดปญหา
สายการผลิตแลวเสร็จ และอยูระหวางขยายกําลังการผลิตเพ่ือรองรับคําสั่งซ้ือจากลูกคา
ใหมที่เซ็นสัญญาแลว ซ่ึงจะเริ่มเขามาต้ังแต 4Q17 เราคงประมาณการกําไรปน้ี 
+48.5% Y-Y แตปรับปหนาข้ึน 7% เปน +24.6% Y-Y ปรับ PE เพ่ิมเปน 17 เทาเพราะ
การเติบโตของกําไรในชวง 3 ปน้ีสูงกวาเดิม ทําใหราคาพ้ืนฐานปน้ีเพ่ิมข้ึนเปน 6.80 
บาทจากเดิม 6 บาท ยังแนะนําซ้ือ 

• (+) WORK การประชุมนักวิเคราะหเม่ือวานน้ี เรายังมองบวกตอแนวโนมการทํากําไรท่ี
แข็งแกรง จากการเปนผูประกอบการทีวีรายใหมที่ดึงสวนแบงการตลาดไดโดดเดนสุด 
แนวโนมกําไร 2Q17 จะเปนจุดสูงสุดของป โตตอเน่ืองท้ัง Q-Q, Y-Y จากการปรับคา
โฆษณาข้ึนไดอีก เราปรับประมาณการกําไรปกติป 2017-18 ข้ึน 11-13% เปน +165% 
และ +30% ตามลําดับ ปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 69 บาท จาก 62 บาท ยังแนะนํา ซ้ือ   

• (+) AIT โครงการประมูลงานตางๆจากภาครัฐยังมีมาก และมีโอกาสไดงานในประเทศ
เพ่ือนบาน ขณะท่ี Backlog ปจจุบันมี 3,255 ลานบาท ยังไมรวมท่ีรอใบสั่งซ้ืออีก 756 
ลานบาท สูงกวาในชวง 1-2 ปที่ผานมา นอกจากน้ี โครงการเคเบิลใตนํ้าในพมา (AIT 
ถือ 23%) คาดเปดบริการบางสวนใน 4Q18 และมีงานรับเหมาวางระบบในลาวและ
กัมพูชา เราปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 31 บาทจาก 29.50 บาท ยังแนะนําซ้ือ 

• (+) HANA แนวโนมกําไรปกติ 2Q17 นาจะสดใสตอเน่ืองเพราะเริ่มเขาสูฤดูกาลของ
การสงออก บวกกับการปรับ Product Mix ลดสินคากลุม Computer (มารจ้ินตํ่า และ
อุตสาหกรรมชะลอ) และเพ่ิมกลุมอื่นท้ัง Telecom Automotive Medical และ RFID มา
ทดแทน เราอยูระหวางปรับเพ่ิมกําไรปกติป 2017 ข้ึนราว 10-15% จากปจจุบันคาดไว
โต +17% Y-Y ภายหลังประชุมนักวิเคราะหวันท่ี 30 พ.ค.น้ี ราคาพ้ืนฐานอาจปรับจาก
ปจจุบันท่ี 46 บาท เปนประมาณ 55-60 บาท ชอบ HANA มากสุดในกลุม  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 25-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.41 0.21 1.28 0.20 
SET50 992.43 0.08 1.04 -0.16 
Daily turnover  34,221.50 (Bt mn) 
Market cap  15,507.44 (Bt bn) 
Market P/E  16.30 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.12 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.29 13.76 
China 13.56 12.05 
Hong Kong 12.70 11.65 
Indonesia 16.29 14.17 
Korea 10.28 9.56 
Philippines 19.08 17.08 
Taiwan 14.19 13.32 
S&P500 18.59 16.61 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 25 May 24 May 23 May 22 May 19 May 

KBANK 136.94 129.57 87.40 72.91 57.39 
DTAC 103.18 74.32 6.04 4.74 7.39 

PTT 53.76 32.76 81.48 71.92 137.74 
PTG 25.29 #N/A 3.37 6.77 2.90 

BANPU 24.14 55.93 22.73 16.19 75.07 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
25-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,307.64 9,995.93 311.71 
Proprietary (Bt mn) 3,596.01 3,474.81 121.20 
Local Institution(Bt mn) 3,340.86 3,211.31 129.55 
Retail (Bt mn) 16,977.01 17,539.47 -562.46 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

25-05-17 Buy Sell Net 
Institution 16,028 15,938 90 
Foreign 18,621 7,899 10,722 
Local 36,493 47,305 -10,812 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
26 พ.ค. - สหรัฐ: 1Q17 GDP 
30 พ.ค. - ฝรั่งเศส: ยอดขาย 
31 พ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน เม.ย. 

- จีน: Manufacturing PMI (เม.ย.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ และอัตราการวางงาน (เม.ย.) 
- สหรัฐ: Fed Beige Book  

1 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (พ.ค.), อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 
- จีน: Caixin China PMI Manufacturing (พ.ค.) 
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (พ.ค.) 

2 มิ.ย. - เกาหลีใต: 1Q17 GDP 
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (พ.ค.) 

5 มิ.ย. - จีน: Caixin China PMI Composite (พ.ค.) 
6 มิ.ย. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ค.)  
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืยังปดบวกไดตอเนื่องนําโดยหุนในกลุมคา
ปลีก ขณะท่ีนักลงทุนตอบรับเชิงบวกตอรายงานการประชุม FED ท้ังใน
เร่ืองการขึน้ดอกเบี้ยและแผนการลดขนาดงบดุล   

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดในแดนลบนําโดยหุนในกลุมพลังงานหลัง
ราคาน้าํมนัดบิรวงแรงโดยผิดหวังผลการประชุม OPEC  

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ปรับตัวผสมโดยยังไรปจจัยบวกใหมเขา

มาหนนุ ขณะท่ีราคาน้าํมนัท่ีปรับตวัลงแรงเปนอีกปจจัยกดดนั 

• (+) คาเงินบาทยังแข็งคาขึน้ตอเนื่องคอนขางแรง โดยเขาใกลระดบั 34 

บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.07 34.14 0.21 

US$/ Euro 1.12 1.12 -0.04 

Yen/ US$ 111.77 111.84 0.06 

Yuan/ US$ 6.85 6.87 0.27 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.88 48.90 -0.04 

GOLD 1,258.40 1,259.80 -0.11 

BDI 918.00 934.00 -1.71 

ZINC 2,633.00 2,635.00 -0.08 

CRB index 181.15 183.92 -1.50 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. รวงแรง 2.46 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 48.90 ดอลลาร/บารเรล หลงันักลงทุนผดิหวังผลการ
ประชุม OPEC ท่ีขยายระยะเวลาการปรับลดกําลังการผลิตออกไปอีก 9 
เดือน แตไมไดปรับลดเพดานใหมากขึน้ 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. เพิม่ขึน้ 3.30 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,256.40 ดอลลาร/ออนซ โดยเร่ิมมีแรงซ้ือกลับเขามาหลังจาก
ท่ีราคาปรับตวัลงตดิตอกันในชวง 2 วนักอนหนา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.41 0.21 1.28 0.20 
SET50 992.43 0.08 1.04 -0.16 
Dow Jones 30 21,082.95 0.34 1.34 0.68 
S&P 500 2,415.07 0.44 1.40 1.29 
NASDAQ Comp 6,205.26 0.69 2.00 2.61 
FTSE 100 7,517.71 0.04 0.63 4.36 
Hang Seng 25,630.78 0.80  2.10 4.42 
Nikkei 225 19,813.13 0.36  0.98 3.05 
Shanghai Comp 3,107.83 1.43  0.56 -1.48 
Weighted Taiwan 10,108.49 0.64  1.58 2.36 
KOSPI 2,342.93 1.10  3.17 7.05 

Straits Times 3,234.37 0.10  0.29 1.60 
Kuala Lumpur 1,773.96 0.17  0.46 0.47 
Jakarta Comp 5,703.43 - -1.53 0.32 
Philippines Comp 7,871.65 0.43  1.24 2.65 
S&P ASX 200 5,789.63 -0.73 0.35 -2.98 
VIX Index 9.99 -0.30 -17.03 -7.67 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 464.88 0.42 1.14 1.88 
MSCI Asia Pac Ex Japan 500.21 0.98 1.68 2.59 
MSCI Asia Ex Japan 620.00 1.11 1.76 4.00 
MSCI EM Asia 507.62 1.29 1.95 4.31 
MSCI Thailand 539.83 -0.03 1.29 -0.06 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  55.31 137.40 1,483.58 7,837.45 
Indonesia 0.89 69.06 488.91 2,164.96 
Philippines 10.56 27.92 138.61 -12.10 
Korea  83.56 419.95 1,776.99 7,494.46 
Taiwan  110.44 270.10 1,538.35 8,277.83 
Thailand 9.07 67.46 31.12 267.88 
Vietnam -1.31 16.27 32.33 286.35 
Total 268.52 1,008.16 5,489.89 26,316.83 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 992.20 0.90 9 75 
S50M17 992.10 0.90 66,248 290,227 
S50N17 989.40 0.90 0 17 
S50U17 986.30 0.80 4,484 21,678 
S50Z17 985.30 0.90 273 3,670 
S50H18 981.90 1.20 128 1,728 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 May 17 change 
KBANK 225.15 190.00 -0.26 
PTT 125.30 394.00 -0.25 
STEC 101.10 26.25 1.94 
BBL 94.99 182.00 0.28 
KTB 87.54 19.10 -0.52 
CPF 86.00 24.90 -0.40 
KKP 77.96 68.25 -0.36 
AOT 69.56 42.25 0.60 
BCP 59.42 33.25 0.00 
BDMS 55.60 18.60 2.20 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 May 17 change 
ADVANC -129.59 177.50 -0.28 
BANPU -127.59 18.40 0.55 
IRPC -121.90 5.10 -1.92 
PTTEP -114.17 94.00 -0.53 
SCN -73.22 6.20 -2.36 
TU -62.46 21.80 1.87 
CPN -51.31 66.75 -0.37 
PSH -49.47 21.50 -0.46 
TASCO -47.63 22.90 -0.43 
IVL -45.96 36.50 0.69 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FVC (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

FVC-W1 (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

KWG (T/A1) 11/5/2017 30/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

NEWS (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W4 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W5 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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