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Today’s Report : BIG, DTAC, EA 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะสั้นเก็งกําไรลักษณะลงซือ้-ขึ้นขาย ระยะกลางยาวรอซื้อเพิ่ม

ตามแนวรับ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังขยับบวกข้ึนไดอีกเล็กนอย แตยังไมสามารถผาน

แนวตานบริเวณ 1570 จุดไดเน่ืองจากยังจับตาดูการประชุม OPEC และ

รายงานการประชุม FED ขณะท่ีแรงซ้ือจากท้ังฝงสถาบันในประเทศและนัก

ลงทุนตางชาติในตลาดหุนเริ่มเบาบางลง แตยังซ้ือสทุธิพอสมควรตลาดฟว

เจอรส 

แนวโนมตลาดวนันี ้ : เราคาดวา SET index จะยังแกวงตัวในแดนบวกได

ตอเน่ืองโดยรายงานการประชุม FED ระบุวากรรมการสวนใหญเห็นวาเหมาะสม

ท่ีจะข้ึนดอกเบ้ียในเร็วๆน้ีซ่ึงเปนไปตามคาด แตเริ่มพูดถึงเรื่องการวางแผนลด

ขนาดงบดุล $4.5 ลานลานดอลลาร เราคาดวากรอบการบวกวันน้ีจะยังจํากัด

โดยยังตองตองติดตามการประชุม OPEC วันน้ีซ่ึงตลาดคาดวาจะขยายเวลา

ปรับลดกําลังการผลิตออกไปอยางนอย 6 เดือน ขณะท่ีดานเทคนิคมีแนวตาน

บริเวณ 1570-1575 จุด ซ่ึงคาดวายังไมสามารถทะลุผานไดในระยะสัน้

เน่ืองจากดัชนีปรับตัวข้ึนมากวา 2% จากจุดตํ่าในสัปดาหทีแ่ลว 

กลยทุธ : ระยะสัน้ Trading ในกรอบ 1560-1575 จุดในลักษณะลงซ้ือข้ึน

ขาย ระยะกลาง-ยาว Let Profit Run และทะยอยซ้ือเพ่ิมตามแนวรับ 

แนวรับ  1563-1560 , 1555 จุด   

แนวตาน  1569-1570 , 1575 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : SCN, PTG, CPN (buyback) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$228ลาน นําโดยไตหวัน 

US$128ลาน เกาหลีใต US$96ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลเขา US$3ลาน 

ขณะท่ีไหลออกเวียดนามประเทศเดียว US$9ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี

ทิศทางไหลเขาภูมิภาคแตอาจชะลอตัวลงหลังตลาดม่ันใจมากยิ่งข้ึนวา Fed 

จะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมในเดือนมิ.ย.น้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (+) Fed ไมสรางเซอรไพรส Flow มีทิศทางไหลเขา กรรมการเฟดสวนใหญเหน็
พองควรลดขนาดงบดุลของเฟดท่ีปจจุบันสูงถึง US$4.5 ลานลาน (กอน QE1 อยูที ่
US$9 แสนลาน) และสงสัญญาณปรับข้ึนดอกเบ้ียเร็วๆน้ี ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีชะลอในชวง
ท่ีผานมาเปนเหตุการณช่ัวคราว ตลาดจึงคาดความเปนไปได 100% ท่ีจะปรับข้ึนเดือน
หนา และยังเช่ือวาปรับข้ึน 3 ครัง้ในปน้ี ท้ังน้ี การปรับข้ึนดอกเบ้ียของเฟดในชวง 2 ครั้ง
ท่ีผานมาไมกระทบ SET index     

• (0) ระวังน้าํมันพกัฐานหลังประชุมโอเปกซึ่งไมนาพลิกล็อค กลุมผูผลิตนาจะขยาย
เวลาลดการผลิตออกไปอีก 9 เดือนจาก มิ.ย.น้ีเปน มี.ค 2018 เพ่ือลดสตอกนํ้ามันโลก
ใหอยูระดับคาเฉล่ีย 5 ป ท้ังน้ี เช่ือวาจะไมสงผลตอราคานํ้ามันนักเพราะราคาปจจุบัน
สะทอนประเด็นน้ีแลว แตหากมีการลดมากกวา 1.8 ลานบารเรล/วัน จะเปน Positive 
surprise แตเช่ือโอกาสนอย ราคานํ้ามันจึงมีโอกาสถูก sell in fact ระยะสั้นๆ 

• (+) BIG การประชุมนักวิเคราะหวานน้ีทําใหเราสบายใจตอการเติบโตของตลาดกลอง 
Mirrorless และภาพการแขงขันในอุตสาหกรรมมากข้ึน และคาดวาจะเห็น BIG ทําตลาด
เชิงรุกในธุรกิจพิมพภาพดิจิตอลใน 2H17 และดวยฐานกําไรท่ีตํ่าในปกอน ทําใหกําไร
ชวงท่ีเหลือของปเติบโตอยางกาวกระโดด Y-Y ราคาหุนท่ีปรับลงทําให PE ปน้ีลดลง
เหลือเพียง 17 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียต้ังแตเขาตลาดท่ี 20 เทา และตํ่ากวากลุมสินคาไอที
ท่ี 25 เทา ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 6.90 บาท   

• (+) EA กําไรท่ีนาประทับใจใน 1Q17 คิดเปน 22% ของประมาณการกําไรท้ังปของเรา 
แนวโนมกําไร 2Q-3Q17 มีทิศทางดีข้ึนตาม High season และการทยอย COD ของ
โรงไฟฟาพลังงานลมอีก 90MW ปลาย 2Q17 และมีโรงไฟฟาพลังงานลมอกี 260MW 
จะ COD ในปหนา ทําให EA เปนหุน growth stock เราคาดกําไรโต 35% ในปน้ีและ 
40% ปหนา การเติบโตป 2019 อาจสงูกวาท่ีคาด (+35% Y-Y) ข้ึนกับความสําเร็จของ
โครงการแบตเตอรีส่ํารองไฟฟา ราคาหุนปจจุบันมี PEG เพียง 0.7 เทา ยังคงแนะนําซ้ือ 
ราคาพ้ืนฐาน 33 บาท    

• (-) DTAC ไดเปนคูคาของ TOT ในคล่ืน 2300MHz อายุ 8 ป (สิ้นสุดป 2025) คาดทํา
สัญญาและเริ่มใหบรกิารใน 4Q17 โดยตองจายคาตอบแทนปละ 4,510 ลานบาทคิดเปน 
188 ลานบาทตอ 1MHz ตอป ไมถูกนัก อยูตรงกลางระหวางคล่ืน 1800MHz ของ 
ADVANC และ TRUE ท่ีประมูลไดที ่ 148 ลานบาทตอ 1MHz ตอป และ 2100 MHz 
ของ ADVANC ท่ีเชาจาก TOT ท่ี 260 ลานบาทตอ 1MHz ตอป เราคาดเบ้ืองตนวาอาจ
ทําใหผลประกอบการของ DTAC ปหนาขาดทุน 1-1.5 พันลานบาท และ DTAC ยัง
จําเปนตองประมูลคล่ืน 1800 MHz เพ่ือรักษาความสามารถในการแขงขัน ยังคงแนะนํา
ขาย ราคาพ้ืนฐาน 30 บาท แมจะรวมคล่ืนท้ัง 2300MHz และ 1800MHz ราคาพ้ืนฐาน
ขยับข้ึนเปน 35-40 บาท ยังเต็มมูลคาอยูดี  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 24-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.15 0.09 1.07 -0.01 
SET50 991.62 0.09 0.95 -0.24 
Daily turnover  39,943.90 (Bt mn) 
Market cap  15,507.44 (Bt bn) 
Market P/E  16.26 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.28 13.74 
China 13.46 11.96 
Hong Kong 12.60 11.55 
Indonesia 16.29 14.17 
Korea 10.17 9.46 
Philippines 19.01 17.01 
Taiwan 14.14 13.26 
S&P500 18.51 16.54 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 24 May 23 May 22 May 19 May 18 May 

KBANK 129.57 87.40 72.91 57.39 43.37 

ADVANC 83.29 7.17 41.99 - 78.44 

DTAC 74.32 6.04 4.74 7.39 7.38 
BANPU 55.93 22.73 16.19 75.07 249.83 

CPN 34.20 5.91 16.16 13.99 62.59 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
24-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,221.77 12,114.52 107.25 
Proprietary (Bt mn) 4,538.76 4,567.34 -28.58 
Local Institution(Bt mn) 4,258.07 3,897.99 360.08 
Retail (Bt mn) 18,925.29 19,364.04 -438.75 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

22-05-17 Buy Sell Net 
Institution 14,972 12,566 2,406 
Foreign 14,302 9,297 5,005 
Local 27,507 34,918 -7,411 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

24-25 พ.ค. - การประชุม OPEC และ Non-OPEC 

25 พ.ค. - เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม 

26 พ.ค. - สหรัฐ: 1Q17 GDP 

29 พ.ค. - ไทย: ดุลการคา (เม.ย.) 

30 พ.ค. - ฝรั่งเศส: ยอดขาย 

31 พ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน เม.ย. 
- จีน: Manufacturing PMI (เม.ย.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ และอัตราการวางงาน (เม.ย.) 
- สหรัฐ: Fed Beige Book  

1 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (พ.ค.), อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 
- จีน: Caixin China PMI Manufacturing (พ.ค.) 
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (พ.ค.)  
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดบวก จากรายงานการประชุมเฟดเดือน
พ.ค.ท่ีสอดคลองกับท่ีตลาดคาดไวกอนหนา  โดยเฟดสงสัญญาณจะขึน้
ดอกเบี้ยและลดงบดุลบัญชีของเฟดหากเศรษฐกิจฟนตวัตอเนื่อง   

• (0) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกเล็กนอยทามกลางการซ้ือขายท่ีผนัผวน 
เนื่องจากนักลงทุนสวนใหญเฝาตดิตามรายงาน Fed Minute ขณะท่ีมี
ความกังวลตอการประกาศเพิ่มระดับการเฝาระวังภัยการกอการรายสู
ระดับสูงสุด หลังเกิดเหตุระเบดิในอังกฤษ  

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดบวกในกรอบแคบๆตามทิศทาง

ตลาดโลก  

• (0) คาเงินบาทเชานี้ปรับตัวในทิศทางแข็งคา โดยลาสุดเคลื่อนไหวใน

กรอบ 34.29-34.33 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.28 34.34 0.17 

US$/ Euro 1.12 1.12 0.04 

Yen/ US$ 111.66 111.49 -0.15 

Yuan/ US$ 6.89 6.89 0.04 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 51.78 51.36 0.82 

GOLD 1,261.00 1,256.50 0.36 

BDI 934.00 949.00 -1.58 

ZINC 2,635.00 2,658.00 -0.87 

CRB index 183.92 185.06 -0.61 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. ปดลบ 0.11 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 51.36 ดอลลาร/บารเรล โดยถูกกดดันจากตัวเลขสตอก
น้ํามนัเบนซินของสหรัฐฯ ท่ีลดลงนอยกวาคาด ขณะท่ีนักลงทุนสวน
ใหญเฝาจับตาการประชุม OPEC Non-OPEC ในวันท่ี 25 พ.ค.นี ้

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดลบ 2.40 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,253.10 ดอลลาร/ออนซ หลังตลาดคาดการณเฟดจะมีการ
ปรับขึน้ดอกเบี้ยในเดือนหนา โดย FedWatch เพิม่ขึน้เปน 83% จาก 
79% ในวนัจันทรท่ีผานมา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.15 0.09 1.07 -0.01 
SET50 991.62 0.09 0.95 -0.24 
Dow Jones 30 21,012.42 0.36 1.00 0.34 
S&P 500 2,404.39 0.25 0.95 0.85 
NASDAQ Comp 6,163.02 0.40 1.30 1.91 
FTSE 100 7,514.90 0.40 0.59 4.32 
Hang Seng 25,428.50 0.10  1.29 3.60 
Nikkei 225 19,742.98 0.66  0.82 2.89 
Shanghai Comp 3,064.08 0.07  -0.86 -2.87 
Weighted Taiwan 10,044.42 0.37  1.37 2.14 
KOSPI 2,317.34 0.24  2.13 5.97 

Straits Times 3,231.24 0.27  0.63 1.94 
Kuala Lumpur 1,771.01 0.22  0.38 0.39 
Jakarta Comp 5,703.43 -0.47  -1.53 0.32 
Philippines Comp 7,837.82 0.33  0.92 2.32 
S&P ASX 200 5,768.98 0.27 1.00 -2.35 
VIX Index 10.02 -6.53 -16.78 -7.39 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 462.93 0.06 1.46 1.47 
MSCI Asia Pac Ex Japan 495.33 -0.05 0.95 1.83 
MSCI Asia Ex Japan 613.17 -0.00 0.97 3.19 
MSCI EM Asia 501.14 -0.07 1.04 3.23 
MSCI Thailand 539.99 0.01 0.93 0.29 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -56.52 82.09 1,428.27 7,782.14 
Indonesia 0.89 69.06 488.91 2,164.96 
Philippines 9.06 17.38 128.07 -22.64 
Korea  96.05 336.16 1,693.20 7,410.67 
Taiwan  127.72 270.10 1,538.35 8,277.83 
Thailand 3.12 58.39 22.05 258.81 
Vietnam -8.45 17.58 33.64 287.66 
Total 171.87 850.76 5,332.49 26,159.43 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 991.30 1.90 0 73 
S50M17 991.20 0.40 52,822 292,877 
S50N17 988.50 -0.90 0 17 
S50U17 985.50 0.50 3,679 22,029 
S50Z17 984.40 0.60 221 3,570 
S50H18 980.70 0.60 59 1,675 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 May 17 change 
PTT 199.45 395.00 0.51 
PTTGC 177.58 73.75 1.37 
SPRC 93.32 13.50 -2.88 
CPN 78.51 67.00 1.52 
BCP 76.72 33.25 1.53 
BBL 60.02 181.50 -0.27 
TRUE 39.05 6.20 -0.80 
COM7 37.71 11.90 2.59 
KKP 37.38 68.50 -0.36 
STEC 34.09 25.75 -0.96 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 May 17 change 
KBANK -139.96 190.50 -0.52 
BDMS -107.11 18.20 -1.09 
CPALL -99.60 63.50 0.00 
DTAC -94.19 43.00 2.38 
TU -80.85 21.40 0.94 
TOP -73.47 75.75 -0.66 
ADVANC -70.05 178.00 0.28 
LH -51.73 9.60 0.00 
CPF -50.59 25.00 0.00 
TASCO -47.43 23.00 0.44 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FVC (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

FVC-W1 (T/A1) 23/05/2017 12/06/2017 

KWG (T/A1) 11/5/2017 30/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

NEWS (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W4 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W5 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

THAI (T/A1) 5/5/2017 25/5/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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