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Today’s Report : BJC 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะสั้นเก็งกําไรหากทะลุ 1552 ระยะกลางยาวถือตอและซือ้เพิม่
เมื่อออนตัว 

ตลาดหุนวานนี ้ : SET ยังขยับบวกไดตอเน่ืองอกีเล็กนอยตามทิศทางของ

ตลาดหุนภูมิภาคท่ีเริ่มรีบาวดไดบางหลังจากกังวลสถานการณการเมืองใน

สหรัฐฯ อยางไรก็ตามดัชนียังไมสามารถทะลุผานแนวตาน 1552 จุดข้ึนไปได 

ขณะท่ีกระแสเงินทุนตางชาติเริ่มชะลอการไหลออกโดยเม่ือวันศุกรมียอดขาย

สุทธิทั้ง 3 ตลาดรวมบางลงเหลือราว 2.5 พันลบ. 

แนวโนมตลาดวนันี ้: เราคาดวา SET index จะยังแกวงตัว Sideway Up ตาม

ตลาดหุนสหรัฐฯท่ีฟนตัวไดคอนขางดีหลังเริ่มคลายความกังวลเกี่ยวกับประเด็น

ความวุนวายการเมือง ขณะท่ีนักลงทุนจับตาดูการเปดเผยรายงานการประชุม 

FED ครั้งลาสุดในสัปดาหน้ีเพ่ือดูสัญญาณการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย ขณะท่ี

ดานเทคนิคหากดัชนีสามารถทะลุผานแนวตานบริเวณ 1552 จุดข้ึนไปไดจะทํา

ใหภาพดูเปนบวกมากข้ึนและมีโอกาสปรับตัวข้ึนเขาหาแนวตานถัดๆไป แต

หากไมผานเรามองวาเปนโอกาสในการเขาซ้ือในชวงตลาดออนตัว  

กลยทุธ : ระยะสั้น ซ้ือเก็งกําไรเม่ือทะลุ 1552 จุด ระยะกลาง-ยาว เลือกซ้ือ

หุนพ้ืนฐานดีตามแนวรับ 

แนวรับ  1545-1540 , 1535-1532 จุด   

แนวตาน  1552 , 1555-1560 

หุนเดนทางเทคนิค : EKH, EPG, CPN (short) 

Fund Flow -- 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (+) สินเชื่อ เม.ย. ดีกวาตลาดคาดและสวนทางฤดูกาล +0.41% M-M ธนาคารท่ีมี
สินเช่ือเติบโต อาทิ BAY, TMB, TCAP และ KBANK แตสวนใหญยังเปนสินเช่ือระยะสั้น 
ขณะท่ี TISCO สินเช่ือยังชะลอตามยอดขายรถ สําหรับสินเช่ือของท้ังกลุม 4M17 พลิก
กลับมาเปนบวกท่ี +0.13% เปนครั้งแรกต้ังแตตนป นําโดย TMB +2%YTD (จาก
สินเช่ือรายยอย) และ KKP +1.1%YTD (จากสินเช่ือใหมในกลุมธุรกิจและรายยอย) เงิน
ฝากเติบโตในอัตราท่ีสูงกวาเงินใหสินเช่ืออีกครั้ง +0.62% M-M และ 4M17 
+1.7%YTD เราคงคําแนะนํา Overweight มี Top Pick ไดแก KBANK (ราคาเหมาะสม 
240 บาท) สวน TISCO (ราคาเหมาะสม 80 บาท) เริ่มเต็มมูลคาระยะสั้นแนะนํา switch 
ไป KKP (ราคาเหมาะสม 71 บาท)  

• (+) MINT ทิศทางกําไร 2Q17 เปนบวกมากข้ึน ธุรกิจโรงแรมในทุกภูมิภาคมี RevPar 
โตข้ึน Y-Y อยางมีนัยยะ สวนธุรกิจอาหารในจีนและไทยยังเปนตัวขับเคล่ือนการเติบโต
ท่ีดี กําไรปน้ีที่คาด +23% Y-Y ยังเปนไปได แนะนําซ้ือ คงราคาเหมาะสม 43 บาท 

• (0) BJC เราปรับกําไรปน้ีลง 12% เปนเติบโต 49% Y-Y ลดลงจากเดิมคาดโต 68% 
Y-Y จากธุรกิจแกวท่ีไมสดใสใน 1H17 และคาเสื่อมราคาสูงข้ึนหลังประเมินมูลคากิจการ
ของ BIGC ใหม ปรับลดราคาเหมาะสมลงเปน 55 บาทจากเดิม 58 บาท ยงัมี upside 
กวา 30% จึงยังคงแนะนําซ้ือ 

• (-) K แนวโนมกําไรสุทธิ 2Q17 คาดฟนเปน 5-10 ลานบาท จากขาดทุน 20 ลานบาท
ใน 1Q17 แตลดลงจาก 14 ลานบาทใน 2Q16 เน่ืองจากงาน Interior สวนใหญจะรับรู
ต้ังแต 3Q17 เราปรับประมาณการกําไรสุทธิปน้ีลง 14% เปน 56 ลบ. และราคา
เปาหมายลดลงเปน 6.40 บาท (เดิม 7.30 บาท) แนะนํา ถือ หรือหลีกเล่ียงไปกอน    

• (0) SPRC แนวโนมกําไรปกติ 2Q17 ทรงตัวหรือลดลงเล็กนอย Q-Q ตามคาการกล่ัน 
แตกําไรสทุธิอาจลดลงข้ึนกับกําไรจากสต็อกนํ้ามันซ่ึงในไตรมาสแรกมีถึง 480 ลานบาท 
อยางไรก็ตาม จุดเดนของ SPRC นอกจากคาการกล่ันท่ีสูงกวาอุตสาหกรรมแลว 
Dividend yield ยังสูงกวาโรงกล่ันอืน่ เราคาดเงินปนผลปน้ี 0.96 บาท/หุน คิดเปน 
Yield 7.1% จายปละ 2 ครั้ง  แมหุนจะเต็มมูลคาท่ี 13.30 บาทแตยังแนะนําถือรับปนผล 

• (0) ORI แมการซ้ือพราวเรสซิเดนซจะเปนบวกระยะยาวแตระยะสั้นมีภาระดอกเบ้ียจาย
เพ่ิมข้ึน EPS มี dilution 5% ราคาพ้ืนฐาน dilute เหลือประมาณ 12-13 บาท (ประชุม
นักวิเคราะหพรุงน้ี) Upside ไมมากพอจึงแนะนําเพียงถือ การซ้ือพราวเรสซิเดนซ 
(บริษทัในกลุมลิปตพัลลภ) เปนการขยายตลาดสูคอนโดระดับบน เพ่ิมฐานลูกคา
ตางชาติ ไมทับซอนกับของ ORI และเพ่ิม Backlog เปน 2.4 หม่ืนลานบาท เพราะพราว
เรสซิเดนซมี Backlog 1 หม่ืนลานบาท (รับรูป 2017-20)  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 19-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1549.64 n.a n.a n.a 
SET50 n.a n.a n.a n.a 
Daily turnover  n.a (Bt mn) 
Market cap  n.a (Bt bn) 
Market P/E  n.a (x) 
Market P/BV  n.a (x) 
Market yield  n.a (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET n.a n.a 
China n.a n.a 
Hong Kong n.a n.a 
Indonesia n.a n.a 
Korea n.a n.a 
Philippines n.a n.a 
Taiwan n.a n.a 
S&P500 n.a n.a 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 19 May 18 May 17 May 16 May 15 May 

PTT 137.74 80.41 86.97 155.58 80.05 
BANPU 75.07 249.83 60.04 43.46 58.91 

BDMS 59.80 17.27 7.46 89.79 28.80 
KBANK 57.39 43.37 33.95 317.11 240.30 

AOT 46.24 64.59 55.43 33.03 14.87 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
19-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,754.69 11,568.96 -814.27 
Proprietary (Bt mn) 3,729.71 3,867.67 -137.96 
Local Institution(Bt mn) 4,543.05 4,390.99 152.06 
Retail (Bt mn) 15,152.45 14,352.27 800.18 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

19-05-17 Buy Sell Net 
Institution 13,186 13,360 -174 
Foreign 12,415 12,939 -524 
Local 38,411 37,713 698 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

23 พ.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (เม.ย.) 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (เม.ย.) 

24 พ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (คาดคงอัตราดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ค.) 
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (เม.ย.), FOMC Meeting Minutes 

25 พ.ค. - เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม 

26 พ.ค. - สหรัฐ: 1Q17 GDP 

29 พ.ค. - ไทย: ดุลการคา (เม.ย.) 

30 พ.ค. - ฝรั่งเศส: ยอดขาย 

31 พ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน เม.ย. 
- จีน: Manufacturing PMI (เม.ย.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ และอัตราการวางงาน (เม.ย.)  
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวันศุกรปดบวก หลังนักลงทุนคลายความ

วิตกเก่ียวกับสถานการณการเมืองสหรัฐฯ และ มีแรงหนนุจากราคาน้ํามนั

ท่ีปดเหนือ US$50/บารเรล อยางไรก็ตาม นักลงทุนยังเฝาติดตาม

รายงานประชุมเฟดคร้ังกอนในสัปดาหหนา  

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกตามทิศทางตลาดหุนสหรัฐฯ เนื่องจาก

สถานการณการเมืองสหรัฐฯ ท่ีผอนคลายมากขึ้น   

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดบวกตามทิศทางตลาดโลก 

• (0) คาเงินบาทเชานีป้รับตวัในทิศทางออนคา โดยลาสุดเคลื่อนไหวใน

กรอบ 34.29-34.34 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* n.a n.a n.a 

US$/ Euro n.a n.a n.a 

Yen/ US$ n.a n.a n.a 

Yuan/ US$ n.a n.a n.a 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil n.a n.a n.a 

GOLD n.a n.a n.a 

BDI n.a n.a n.a 

ZINC n.a n.a n.a 

CRB index n.a n.a n.a 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดบวก 0.98 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 50.33 ดอลลาร/บารเรล นับเปนการปดเหนือ US$50/
บารเรล ไดเปนคร้ังแรกในรอบ 4 สัปดาห จากคาเงินดอลลารออนคา 
และ ความเปนไปไดในการปรับลดการผลติในชวง 2H17 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ม.ิย. ปดบวก 0.80 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,253.60 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงหนุนจากการออนคาของ
คาเงินดอลลาร 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1549.64 n.a n.a n.a 

SET50 n.a n.a n.a n.a 

Dow Jones 30 n.a n.a n.a n.a 

S&P 500 n.a n.a n.a n.a 

NASDAQ Comp n.a n.a n.a n.a 

FTSE 100 n.a n.a n.a n.a 

Hang Seng n.a n.a n.a n.a 

Nikkei 225 n.a n.a n.a n.a 

Shanghai Comp n.a n.a n.a n.a 

Weighted Taiwan n.a n.a n.a n.a 

KOSPI n.a n.a n.a n.a 

Straits Times n.a n.a n.a n.a 

Kuala Lumpur n.a n.a n.a n.a 

Jakarta Comp n.a n.a n.a n.a 

Philippines Comp n.a n.a n.a n.a 

S&P ASX 200 n.a n.a n.a n.a 

VIX Index n.a n.a n.a n.a 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World n.a n.a n.a n.a 

MSCI Asia Pac Ex Japan n.a n.a n.a n.a 

MSCI Asia Ex Japan n.a n.a n.a n.a 

MSCI EM Asia n.a n.a n.a n.a 

MSCI Thailand n.a n.a n.a n.a 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  n.a n.a n.a n.a 

Indonesia n.a n.a n.a n.a 

Philippines n.a n.a n.a n.a 

Korea  n.a n.a n.a n.a 

Taiwan  n.a n.a n.a n.a 

Thailand n.a n.a n.a n.a 

Vietnam n.a n.a n.a n.a 

Total n.a n.a n.a n.a 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 981.70 0.80 0 81 
S50M17 984.20 2.40 60,053 304,608 
S50N17 978.90 0.80 0 14 
S50U17 978.80 2.20 3,767 21,646 
S50Z17 977.80 1.80 164 3,642 
S50H18 974.00 2.00 28 1,653 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19 May 17 change 
CPALL 367.58 63.50 0.00 
KBANK 258.34 187.00 1.08 
PTT 239.39 393.00 0.26 
PTTGC 68.76 72.75 0.34 
BEAUTY 67.03 10.90 0.93 
SCCC 65.02 292.00 -0.34 
KTB 46.75 18.70 1.08 
GFPT 35.44 19.40 2.65 
INTUCH 28.19 55.00 0.00 
BA 27.86 19.40 -0.51 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19 May 17 change 
BDMS -146.34 18.20 -2.15 
LH -102.33 9.50 -0.52 
BBL -78.04 180.00 0.00 
CPF -67.19 24.80 0.81 
AOT -64.81 41.75 -0.60 
IRPC -61.99 5.10 0.99 
PTTEP -34.44 94.00 -0.27 
STA -31.47 14.90 -0.67 
MINT -29.75 36.50 5.04 
SAWAD -28.54 51.75 1.47 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

KWG (T/A1) 11/5/2017 30/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

NEWS (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W4 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W5 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

THAI (T/A1) 5/5/2017 25/5/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: ������������������������������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) &������' (�)#*���+,��ก-.�������������/*ก������(0�����1��2��()3��4(�)#*���+�$1+)54���1)65��$1+)54�#�65�#�4��$1+)/1) 3�7/��1)#�65�#/*ก9�) 
)�4� �ก:9�#������ #4����)65�#/*ก9�)6��/�5�()(�)#*���ก�4�5 (�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.�������������)��#�ก���,��+��3,� 3ก� ( ��1)���+#�9�# ��9�)��5����� #49�)3��.�������45���� ������ #4#�65�#,�7!6���+�7$�ก
�*��1)$��$5�.��;*���<� ��<��1�)��1)(�����ก������9�#��+,��ก-.������������� �5#��������� #4 �����,�7ก��;�9)�3����1)��6�()���ก������9�#(�)#*���+,��ก-394)�4�.� �������0 #4���;��$)�94)65�#�!�����.�= ��+�ก��(0����ก
ก�����(�)#*���1)65�#��:�.������������� ,.$� #454�ก�>�.�ก:9�# ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7.$��<�������)�4��)�6)�.�ก��9��!��.���<� 
������()!5���(!��@�A.�(�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.������������� ���##�.��;*�.����(�)#*�3�765�#��:�.������������� ,.$�,�7��$�� 6���)ก ���3,� ������� ���))ก3!���1)�;�3��494)!�@��>$� #454�����#���1)��!45� ���
 #4 �����)�<B�9�,C������ก�>�)�ก����ก�������45���� ก����<�.����ก������#�65�#�!�+� ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7�����>�)�4��)�6)�ก4)�ก��9��!��.���<� 
���������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) )���,C�;*��*3�!D��6�4) (Market Maker) 3�7;*�))ก.�!��6�B3!�!��@�)�<���@� (Derivative Warrants) �����ก��������+,��กQ)�*4.������������� ���������R )����������5��6��7��()
���ก������)��)���ก�4�5��� ������ ��ก��<�65�?0ก������7�)���.����!1)$��$5�().�!��6�B3!�!��@�)�<���@���ก�4�5ก4)�9��!��.���<� 

 




