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Today’s Report : BDMS, RS 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

เลือกหุนเขาซื้อในชวงลบ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงตัวในกรอบ 1540-1550 จุด โดยปดตลาดปรับตัว
ลดลงเล็กนอยเน่ืองจากไดรับแรงกดดันจากประเด็นความขัดแยงทางการเมือง
ของสหรัฐฯซ่ึงกระทบความม่ันคงในตําแหนงประธานาธิบดีของทรัมป แต
ตลาดหุนไทยถือวายังแข็งแกรงกวาภูมิภาคเน่ืองจากปรับฐานลงมาคอนขาง
แรงในชวงกอนหนาแลวจากความผิดหวังของผลประกอบการ 1Q17 อยางไรก็
ตามกระแสเงินทุนตางชาติยงัไมไหลเขาโดยวานน้ีขายสุทธิทัง้ 3 ตลาดรวมกัน
ราว 3.5 พันลบ. 

แนวโนมตลาดวนันี ้ : เราคาดวา SET index จะยังแกวงตัวออกขางโดยยงั
ตองจับตาสถานการณการเมืองในสหรฐัฯแมจะเริ่มผอนคลายข้ึนบางเล็กนอย 
รวมถึงความผันผวนกอนการประชุม FED ในการประชุมเดือนหนา อยางไรก็
ตามเรายังมองวาดัชนีจะสามารถปรับตัวข้ึนไดในระยะถัดไปจากกระแสเงินทุน
ท่ีมีโอกาสไหลกลับเขาสูภูมิภาคเอเชียมากข้ึนจากภาพรวมเศรษฐกิจท่ี
แข็งแกรง รวมถึง SET ท่ีปรับฐานลงมาพอสมควรแลว ขณะท่ีดานเทคนิควานน้ี
ยังไมสามารถทะลุผานแนวตาน 1550 จุดข้ึนไปไดทําใหภาพยังเปนการแกวง
ตัวในกรอบเดิม เรามองวาเปนโอกาสในการเขาซ้ือในชวงตลาดออนตัว  

กลยทุธ : ระยะสั้น ซ้ือเกง็กําไรในชวงตลาดออนตัว ระยะกลาง-ยาว เลือกซ้ือ
หุนพ้ืนฐานดีตามแนวรับ 

แนวรับ  1540 , 1535-1532 จุด   

แนวตาน  1550-1552 , 1555-1560 

หุนเดนทางเทคนิค : UNIQ, BA, DELTA (short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$138ลาน นําโดย

ไตหวัน US$141ลาน และไทย US$60ลาน ขณะท่ีไหลเขาเกาหลีใต US$40

ลาน และอินโดนีเซีย US$30ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา

ภูมิภาคแตอาจยังเบาบาง ความกังวลตอสถานการณการเมืองสหรัฐยงัคงมีอยู 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (+) กลุมประเทศ EM เปนผูไดประโยชนหากมาตรการกระตุนเศรษฐกจิสหรัฐไม
สามารถเปนไปอยางที่เคยคาดหวังไว กระแสเงินทุนนาจะกลับมาไหลเขาตลาด
ภูมิภาค สําหรับประเทศไทยมีความนาสนใจดานความแข็งแกรงของฐานะการคลัง ดุ
ลบช.เดินสะพัดท่ี 12% ของ GDP สูงสุดในเอเชีย และสูงมากถาเทียบท้ังโลก เงิน
สํารองระหวางปท.แข็งแกรง  

• (+) RS - คาดผลประกอบการ 2Q17 ฟนตัวสูงท้ัง Q-Q และ Y-Y จากยอดขายธุรกิจ
จําหนายผลิตภัณฑ H&B ท่ีเปนตัวหนุนหลัก ซ่ึงทําใหยอดขายเพ่ิมข้ึน Q-Q และโตกาว
กระโดด Y-Y ขณะท่ีรายไดทีวีดิจิตอลกระเต้ืองข้ึน ทามกลางการแขงขันท่ีสงูและกําลัง
ซ้ือโดยรวมไมฟนตัว Y-Y เราปรับประมาณการกําไรปกติป 2017-2018 ข้ึน 8-9% จาก
การเติบโตสูงของธุรกิจ H&B ธุรกิจทีวีดิจิตอลกระเต้ืองข้ึน และการควบคุมตนทุนธุรกิจ
เพลง คงคําแนะนํา ซ้ือ ราคาเปาหมายป 2017 ท่ี 10.80 บาท ปรับข้ึนจากเดิมท่ี 10 
บาท 

• (+) KKP - เริ่มมีความนาสนใจในเชิง Valuation กวา TISCO พิจารณาจาก 2017 
ROE/PBV (Capital Yield) KKP อยูท่ี 10% สวน TISCO อยูที่ 9% ขณะท่ี KKP ให
ผลตอบแทนเงินปนผลท่ีคาดการณสําหรับป 2017 ท่ี 8.8% (จายปนผลปละ 2 ครั้ง) 
ขณะท่ี TISCO คาดการณอัตราผลตอบแทนเงินปนผลท่ี 4.5% (จายปละครัง้) 

•  (0) FN - เรามีมุมมองเปนกลางตอการประชุม Opportunity Day วานน้ี แนวโนม 
SSSG 2Q17 นาจะยังติดลบอยู แตคาดวากําไรจะฟนตัวไดจากรายไดสาขาใหมที่
หาดใหญ และคาดเปดสาขาฉะเชิงเทราในชวง 3Q17 จะชวยหนุนกําไร 4Q17 ซ่ึงเปน 
High Season บริษัทอยูระหวางปรับกลยุทธเพ่ือกระตุน SSSG โดยมีแผนออกสินคาใหม 
ปรับ Mix สินคา และพัฒนาทีมขาย คาดกําไรสุทธิปน้ีโต 21% Y-Y คงราคาเปาหมาย 
7.5 บาท ราคาหุนปจจุบันคิดเปน Forward PE ปน้ี 31 เทา และจะลดลงเปน 24 เทาใน
ปหนา คงคําแนะนํา ซ้ือ 

•  (-) BDMS เรามีมุมมองเชิงลบมากข้ึนตอแนวโนมผลการดําเนินงานสําหรับ BDMS 
หลังรายไดเติบโตชะลอตัว ในขณะท่ีตนทุนเพ่ิมข้ึนซ่ึงกดดัน Margin ทําใหตอง
แกปญหาโดยการเจาะตลาดในภูมิภาคมากข้ึนเพ่ือชดเชยตะวันออกกลางท่ีหายไป 
รวมถึงการควบคุมตนทุนภายในและลดเม็ดเงินลงทุนท่ีไมจําเปน เราปรับลดประมาณการ
กําไรปกติป 2017 ลงเปนหดตัว 5.9% Y-Y ขณะท่ีชวง 3 ปขางหนาคาดวาจะโตเฉล่ียป
ละเพียง 3% เทาน้ันซ่ึงทําใหความนาสนใจลดลง เราปรับลดราคาเหมาะสมลงเหลือ 20 
บาทและปรับคําแนะนําลงเปน ถือ 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 18-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,545.88 -0.16 0.13 -1.30 
SET50 980.83 -0.32 -0.26 -1.32 
Daily turnover  38,059.40 (Bt mn) 
Market cap  15,282.84 (Bt bn) 
Market P/E  16.04 (x) 
Market P/BV  1.87 (x) 
Market yield  3.17 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.09 13.54 
China 13.47 11.95 
Hong Kong 12.44 11.39 
Indonesia 16.13 14.03 
Korea 9.95 9.26 
Philippines 18.82 16.84 
Taiwan 13.97 13.09 
S&P500 18.23 16.28 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 18 May 17 May 16 May 15 May 12 May 

BANPU 249.83 60.04 43.46 58.91 91.84 
PTT 80.41 86.97 155.58 80.05 334.00 

ADVANC 78.44 67.87 45.19 26.88 9.98 
AOT 64.59 55.43 33.03 14.87 28.97 

CPN 62.59 32.42 24.87 - 18.75 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
18-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,063.73 13,116.79 -2,053.06 
Proprietary (Bt mn) 4,759.22 4,657.49 101.73 
Local Institution(Bt mn) 4,679.05 4,463.30 215.75 
Retail (Bt mn) 17,557.35 15,821.77 1,735.58 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

18-05-17 Buy Sell Net 
Institution 23,723 20,568 3,155 
Foreign 12,849 20,087 -7,238 
Local 62,638 58,555 4,083 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
19 พ.ค. - สิงคโปร: 1Q17 GDP 
23 พ.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (เม.ย.) 

- ยูโรโซน: ถอยแถลงของประธาน ECB 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (เม.ย.) 

24 พ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (คาดคงอัตราดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ค.) 
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (เม.ย.), FOMC Meeting Minutes 

  

26 พ.ค. - สหรัฐ: GDP1Q17 
30 พ.ค. -ฝรั่งเศส: GDP1Q17 
31 พ.ค. -จีน: PMI ภาคการผลิตของจีน (เม.ย.) 

-ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอและอัตราการวางงาน (เม.ย.) 
1 มิ.ย. -ไทย: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.) 
2 มิ.ย.  -สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (เม.ย.)   
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนฟนตวัไดเล็กนอยหลังจากท่ีรวงแรงเกือบ 

400 จุดในวนักอนหนา แตยังตองตดิตามสถานการณการเมืองอยาง

ใกลชิด 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนยังปดลบเปนวนัท่ี 2 โดยประเดน็กดดนั

ยังคงมาจากความวุนวายทางการเมืองของฝงสหรัฐฯซ่ึงทําใหตลาด

กังวลตอนโยบายกระตุนเศรษฐกิจท่ีอาจไมสําเร็จ   

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในกรอบแคบหลังยังไรปจจัยบวก

ใหมท่ีชัดเจนเขามาหนุน 

• (-) คาเงินบาทออนคาลงเล็กนอย โดยลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 

34.45-34.60 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.54 34.52 -0.06 

US$/ Euro 1.11 1.11 0.08 

Yen/ US$ 111.21 111.49 0.25 

Yuan/ US$ 6.89 6.89 -0.07 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.49 49.35 0.28 

GOLD 1,250.00 1,252.80 -0.22 

BDI 957.00 960.00 -0.31 

ZINC 2,533.00 2,561.00 -1.09 

CRB index 182.51 183.24 -0.40 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. เพิม่ขึน้ 0.28 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 49.35 ดอลลาร/บารเรล โดยตลาดคาดหวงัหวงัวากลุม 
OPEC จะมีการขยายเวลาปรับลดกําลังการผลิตออกไป โดยจับตาดูการ
ประชุมในกรุงเวียนนาสัปดาหหนา 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ลดลง 5.90 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,252.80 ดอลลาร/ออนซ หลังจากท่ีพุงขึน้แรงวานนี้และ
ปรับตวัขึน้มาติดตอกัน 6 วนัทําการกอนหนา แตจากสถานการณ
การเมืองในสหรัฐฯท่ียังไมชัดเจน ทําใหราคาทองคาํยังเคลื่อนไหวแถว
ระดับสูงสุดในรอบ 2 สัปดาห 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,545.88 -0.16 0.13 -1.30 
SET50 980.83 -0.32 -0.26 -1.32 
Dow Jones 30 20,663.02 0.27 -1.12 -1.33 
S&P 500 2,365.72 0.37 -1.05 -0.78 
NASDAQ Comp 6,055.13 0.73 -1.08 0.12 
FTSE 100 7,436.42 -0.89 0.01 3.23 
Hang Seng 25,136.52 -0.62  -0.08 2.11 
Nikkei 225 19,553.86 -1.32  -1.77 1.75 
Shanghai Comp 3,090.14 -0.46  0.21 -2.05 
Weighted Taiwan 9,969.45 -0.44  -0.29 0.87 
KOSPI 2,286.82 -0.27  0.06 3.71 

Straits Times 3,221.66 -0.08  -1.13 1.35 
Kuala Lumpur 1,767.17 -0.48  -0.39 0.05 
Jakarta Comp 5,645.45 0.53  -0.52 -0.70 
Philippines Comp 7,757.69 -0.88  -0.77 1.23 
S&P ASX 200 5,738.31 -0.45 -2.13 -3.57 
VIX Index 14.66 -5.97 40.96 35.49 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 456.29 -0.31 -0.72 2.64 
MSCI Asia Pac Ex Japan 490.68 -0.73 -0.36 3.64 
MSCI Asia Ex Japan 607.29 -0.70 -0.10 5.33 
MSCI EM Asia 495.99 -0.79 -0.05 5.61 
MSCI Thailand 532.94 -0.39 -1.01 -0.87 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  181.65 404.61 763.91 7,117.78 
Indonesia 29.58 -8.32 427.67 2,103.71 
Philippines -11.04 16.75 121.89 -28.82 
Korea  18.04 241.71 1,286.73 7,004.20 
Taiwan  -140.58 -91.43 1,323.82 8,063.31 
Thailand -59.56 -40.41 -12.74 224.03 
Vietnam 3.59 4.64 8.40 262.41 
Total 21.68 527.55 3,919.68 24,746.62 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 980.90 -2.40 3 81 
S50M17 981.80 -2.20 92,574 304,737 
S50N17 977.50 -2.40 3 14 
S50U17 976.50 -2.20 6,065 21,391 
S50Z17 976.00 -2.10 425 3,611 
S50H18 972.00 -2.30 140 1,645 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18 May 17 change 
CPN 182.51 65.75 1.54 
CPALL 114.06 63.50 -2.31 
INTUCH 66.45 55.00 -0.45 
WHA 57.93 2.98 -0.67 
MINT 57.37 34.75 -0.71 
HANA 40.17 48.00 3.78 
GLOW 35.87 78.25 -0.63 
SCCC 34.58 293.00 -0.34 
BLA 30.49 44.00 -1.68 
KTB 27.42 18.50 -0.54 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18 May 17 change 
LH -394.44 9.55 -4.02 
BDMS -230.71 18.60 -1.06 
BBL -174.62 180.00 0.28 
TOP -156.53 75.25 1.01 
BANPU -136.16 17.60 -1.12 
PTT -105.37 392.00 0.77 
SAWAD -90.92 51.00 0.49 
ROBINS -81.92 57.25 -2.97 
CBG -65.98 64.75 2.37 
TISCO -63.86 79.50 -0.63 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

KWG (T/A1) 11/5/2017 30/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

RCI (T/O) 2/5/2017 19/5/2017 

THAI (T/A1) 5/5/2017 25/5/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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