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������ ��	��
 �������� 
S50M17  
������� 29 ��.�. 17 

 ก����� ��!ก: Long S50M17 '�()��*��+!, ���ก��-.�/) 991-993 2�� +!�3����� 975 2��  
ก����� ��
'�(�ก: Short S50M17 �/) 991-993 2�� ���ก��-.�/) 983-985 2�� +!�3����� 995 2�� 

Index Options 
������� 29 ��.�. 17 

 @�*���A��,*�
  

USDM17 
������� 29 ��.�. 17 

 Short USDM17 ���ก��-. 34.55-60 F��/����*�. ��.!HI +!�3����� 34.83 F��/����*�. ��.!HI  

KTBM17 
������� 29 ��.�. 17 

 Long KTBM17 ���ก��-.�/) 18.90-19.00 F�� +!�3�����'�()�+)��ก,*� 18.65 F�� 

BANPUM17  
������� 29 ��.�. 17 

 Long BANPUM17 ���ก��-.�/) 18.50-18.70 F�� +!�3����� 17.50 F�� 

GFM17 
������� 29 ��.�. 17 

 
Long GFM17 ���ก��-.�/) $1,280-1,285/Oz +!�3����� $1,250/Oz  

 
 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
  
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SET50 Index Futures: �!
����,!
ก�.WXY�+!,�,�Z[��Z��  

ก����� ��!ก: Long S50M17 '�()��*��+!, ���ก��-.�/) 991-993 2�� +!�3����� 
975 2��  
ก����� ��
'�(�ก: Short S50M17 �/) 991-993 2�� ���ก��-.�/) 983-985 2�� +!�
3����� 995 2�� 
'�+�ก�.\ �/)'ก��3]^�,���/^ 
SET50 �	
 S50M17 ��	������������� ������ 
�! ����
"��#���$%&� ��'ก)*+ก
���$,�ก�����-�,
���$%&�.'��/�0'�, ,ก����ก)�ก1,���2-,
��� ����!��&�ก,�
"��#-��3��,� MSCI �	
��,��,�����/��6���!� 
�$�, SET50 ��#/��' $7
�!� 
ก,���	$��ก�
�.��8��!�89�,��":�#�ก�,ก$%&� ����',�;,�8<�&��6�� 1,260 	�,�
#,� <%�� Cover ���$,��!��ก8�$%&� 2 ����1,ก,��!�D',��,�����&���� .'�����/� 
Index Futures �":� Net Long 4,199 .�00,�����,� 820 	�,�#,�  
��,_���ก�.'��()��-�,3�
 S50M17 ,!��/^  
SET �	
 SET50 �!��������'�����	��,�R+�8R,� ��'��,$�/;�R,-��8� ,ก;'�� 
Market View #',�������,� �', SET �	
 SET50 ��8���',.�/ /��;8��"�!�#��!�#
�,ก$%&�  ,กR,-ก,���	���������&���'���"X�!� SET �-8��$%&��-!�� 0.5%YTD 
��!�#ก�# PSE �!�$%&� 14%YTD �	
 JSX �!�$%&� 6%YTD <%�����.
������,�
�',.�/ ��,� Valuation �!�����ก�',R+�8R,��"�	���
��#��%�� (��!�# 3-5 "X
�����	��ก)��� Underperform R+�8R,� -> �+�+"$�,���) $7
�!� ก,�jkl�ก	�#��)�
$���6���!�*+ก Short Sale ���ก��&���' 17 ��.�. 17 ( 6���8�����$,	���#�!&) �;'� 
KBANK 2.7 -��	#., SCC 843 	#., ADVANC 798 	#., �	
 AOT 577 	�,�
#,� �', 
ก�
�6����� Cover Short /��6����	',�!&�'������� ����2-,
 ,ก
�',�;,�8�	
.*,#���!�ก	�#�6�����,�":�#�ก�,ก$%&� �	
*�,-8 ,�7, ,ก Dollar 
Index �!���6����	����ก ��,-#�', SET �!��,�.��-��r3/��89�,����$�,� -0.31 
�,กก�', PSE -0.16 �	
 JSX -0.1 <%����,���,��',.,�,�*���,�ก�#
"�,กsก,�73�6��.���tu�ก-������		',�3u�!��'���',����,กก�',R+�8R,�  %�
��
�1,/�����vwx� Long S50M17 ������'������'��"  

Return SET PSE JSX R_NIKKEI KOSPI TAIEX S&P500 Average
2017 0% 14% 6% 4% 13% 8% 7% 8%
2016 20% -2% 15% 0% 3% 11% 10% 8%
2015 -14% -4% -12% 9% 2% -10% -1% -4%
2014 15% 23% 23% 7% -5% 8% 11% 12%
2013 -7% 1% -2% 57% 1% 12% 30% 13%
2012 36% 33% 13% 23% 9% 9% 13% 19%
2011 -1% 4% 3% -17% -11% -21% 0% -6%
3 Year 6% 9% 9% 13% 19% 9% 16% 12%
4 Year 21% 32% 32% 20% 14% 17% 27% 23%
5 Year 15% 33% 31% 77% 15% 29% 57% 37%

Correlation SET PSE JSX R_NIKKEI KOSPI TAIEX S&P500
Dollar Index -0.31 -0.16 -0.10 0.09 -0.45 -0.45 -0.38

Trading by Investor Types

2,314

4,199

-6,513

Institution Foreign Local

Contracts
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SET50 Index Options: @�*���A��,*�
  USD Futures: '
��F���3`
�*�+��ก�.�*��+!,3�
 Dollar Index 

@�*���A��,*�
  
R,-ก,���	�������$�� SET50 �+�":�#�ก�-8��$%&�  ,กR,-�,�����8�
�!���8��;
	�ก,�"��#	� �	
ก,����y�+"�
ก,9�# 1Q17 �!��', 
�1,/��
���ก������,�D	"�
ก�#ก,��!���ก�,��'ก�',�,�D'���	,�	� $7
�!� 
ก,�ก	�#�,��	�$�,$��ก�
�.��8� �	
ก,�"��#$%&�$���,�,�&1,����8#
�', 
;'��-�6�#���,ก,9ก,�	��6�/�.8����-�3�.!����!��":�	#��',��,ก
��� ก,�ก	�#�,���vwx� Long Call ���� Short Put  %�����+����"�!�#��+'
�	)ก���� 

Short USDM17 ���ก��-. 34.40-45 F��/����*�. ��.!HI +!�
3����� 34.65 F��/����*�. ��.!HI  
USD/THB ;
	�ก,�"��#	��	)ก���� ��'������,��!�ก�
�.��8�ก	�#�,
��	�$�, �	
 Dollar Index ��6����	���� ��	6� 98  6� �1,/�����
�,�����ก,��$)��',$����8�#,�/��
�
.�&� ����":��"����!�ก�
�.��8�
 
��	�$�,�, SET /�t,�
 Laggard R+�8R,��'������� .1,���#ก��#
ก,�-�ก���$����#�,��',��,�;���!���8���8�	#�����+'�!� 34.35 #,�/��	
	',�3.���tu   

Single Stock Futures: Long KTBM17  
 

Long KTBM17 ���ก��-.�/) 18.90-19.00 F�� +!�3����� 18.65 F�� 

��,�,��', 
��8����)�ก,�jkl�ก	�#$�� KTBM17 /��
�
.�&� ���"w0�, 
NPL  
�����+' ��'�,��ก,�ก�
�6���9�}tก8 $��R,���tu �!��,��', 

��ก�,�-8����8�/���)�����!& (���ก������,�ก,�;
	�����,��9�}tก8 �!
�,ก$%&�)  
�1,/���#�ก3��tu���"�
��;�3�,����� $7
�!� ก,��'�����	�
$������,��ก�#!&�/��	,���8� ����-8����,��',.�/ /�� KTB /�t,�

�#�ก3/�0'�!� ',�"w�D	.+����� 

Single Stock Futures: Long BANPUM17 
 

Long BANPUM17 ���ก��-.�/) 18.50-18.70 F�� +!�3����� 17.50 
F�� 

�,�, BANPUM17 �ก�'���ก��,�$�,��;8�	# ��'������,��!��,�,
�&1,����8#�	
�,�,*',��8�ก	�#�,"��#����-8��$%&��!ก���&� $7
�!� R,-
�,�����8�$�� BANPUM17 �,�;������������������6� ,ก.�00,7
$�������;8�#�กก�# MACD �1,/������,�����ก,�jkl�ก	�#�
�
.�&� �,�
ก��#ก,���	��������!� 17.50-18.50 #,� 
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DISCLAIMER: �,��,�2#�#�!& ���1,���#�8}���	�ก���-�3 j~����<!� �<��.  1,ก�� (��,;�) �#�8}��� $���+	�!�"�,ก�/��,��,�2#�#�!&*+ก ���1,$%&�#�-�&�t,�$����	'�$���+	�!��;����',��������;����',�!��,�
�',�;���*�� �	
/�����!��,�*+ก���� ��',���ก)�,�#�8}����'��#�����,�*+ก������#*���$��$���+	���ก	',� $���+	�	
��,���)��!�"�,ก���+'/��,��,�2#�#�!&�, �!ก,��"	!����"	� �ก��$ �����-8����8����
�	����	,�����'����� ��/����,#	'�����, #�8}����'�!��,�"�
.��3�!� 
;�ก +�����;!&;��/��D+�	��6� 	��6�<�&�����$,��	�ก���-�3�,��!�"�,ก�/��,��,�2#�#�!& �����&�#�8}����'�����#"�
ก��D	��#�������
�,�,$���	�ก���-�3�,�$���+	�!�"�,ก���'��',�/� #�8}�� %���'��#D8�;�#�'���,��.!��,�/�� �!��ก8�$%&� ,กก,��1,$���+	������,���)�/��,��,�2#�#�!&�"/;���'�',ก�7!/�ก)�,� D+�	��6����9%ก},$���+	�	

/;��6	�-8�8 ��',���#��#/�ก,����.8�/ 	��6� 
#�8}��$�.���	8$.8�r8�/�$���+	�	
��,���)��!�"�,ก���+'/��,��,�2#�#�!& ��,��8/��D+�/��1,$���+	�	
��,���)�/��,��,�2#�#�!&�"/;�"�
��;�3 ���	�ก ����"	� �1,<&1, �1,��ก�.�������D��-�'�'�
.,r,�7;���'�',��&��������#,�.'�� �����'�����#��60,��":�	,�	�ก}73��ก}� ,ก#�8}��	'�����, ก,�	��6�/��	�ก���-�3�!��,��.!��� D+�	��6����9%ก},$���+	�	
-8 ,�7,��',���#��#ก'��ก,����.8�/ 
	��6� 
#�8}���	�ก���-�3 j~����<!� �<��.  1,ก�� (��,;�) �, �":�D+��+�	.R,-�	'�� (Market Maker) �	
D+���ก/#.1,��0�.��.8�r8��6-��r3 (Derivative Warrants) #��	�ก���-�3�!�"�,กs��+'/��,��,�2#�#�!& ���
#�8}��u �,  ���1,#��8���,
�3$���	�ก���-�3��,��8����ก	',��!& �����&� ��ก	��6����9%ก},�,�	
��!��/�����.��;!&;��$��/#.1,��0�.��.8�r8��6-��r3���ก	',�ก'�����.8�/ 	��6� 

Gold Futures: ��
����/_�ก��A[กgh�'@i����*
j!ก'
��h!),�.�, 
 

Long GFM17 ���ก��-.�/) $1,280-1,285/Oz +!�3����� $1,250/Oz  

�,�,����1,�	ก�!�������jkl�ก	�#�'������� ���"w  ����6�.1,��0����,
 ,ก Dollar Index �!��'�����	��	6� 98  6�  ,ก;'�����������!� 100  6� 
�	
�',��,��', 
�":�/�ก,�"��#$%&���ก�#!&�$���j� .1,���#ก,�
"�
;6� FOMC 14 �8.�. 17 �!�	�	���	�� 73.9%  ,ก 83.1% /�.�"�,�3
ก'�� <%���":�D	�'������� ,กก,��"~��D�����	$�9�}tก8 .���tu �!�
��ก�,��'ก�',�+���<� �	
��,���'����/ /�ก,��1,��8����#,��,�
�9�}tก8 �	
ก,������$��"�
r,�,r8#�!.���tu (�1,/���j���'
 1,�":�������'�$%&���ก�#!&��-�����#��&���ก,.�ก8���8��j��)  

$7
�!� ก,���6����$���	,��6��.���tu �":��"�,�$��.���ก�ก,�
��	�������$������,.'���,�,�
��',� Gold Price : S&P500 �!���8��
;
	�ก,�"��#	��	
�!��ก,.�ก8� Technical Rebound ;6�/�0'  ,กก,�
��1,t,��*� 0.5 ��',�	����'�	6� <%��������,�*%�ก�
�.��8�ก1,	����	��ก
 ,ก.8����-�3�.!����, Safe Haven  

�	
������,��!�R,-�,�����8����.'�.�00,7<�&�/�	�ก}7
 Golden 
Cross ��, %�����,�����ก,�"��#$%&�$���,�,����1,/�����!& ����!"w  ��
�!��', �#�,��� ���D+�$���#.��.�8ก,��',��,��,�.�"�,�3.���tu �	
��;�!
R,�ก,�D	8�$���j�.,$,j~	,���jX�  

/��;8�ก	�6�r3ก,�	��6� ��,�����
�1,/��*��vwx� Long GFM17 ���$��#
 6��1,ก1,��$%&��":� $1,280-1,285/Oz  

 

อัตราสวนราคาระหวาง Gold Price : S&P500 เริ่มฟนตัวกลับ สะทอน
วากระแสเงินใกลไหลออกจากสินทรัพยเส่ียงเขาหา Safe Haven  


