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Today’s Report : KTC, MC 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

เลือกหุนเขาซื้อในชวงลบ 

ตลาดหุนวานนี ้ : SET รีบาวดข้ึนมาไดตามคาดในชวงเชาโดยปรับตัวข้ึนมา
ทดสอบแนวตานบริเวณ 1550 จุดบวกลบกอนท่ีจะออนตัวลงมาเล็กนอย โดย
ยังไรปจจัยบวกใหมเขามากระตุน รวมถึงคาดวายังคงอยูในชวงการปรับพอรต
ของสถาบันในประเทศโดยยงัมียอดซ้ือสุทธิในตลาดหุนตอเน่ืองเปนวันท่ี 2 
ราว 600 ลบ. ขณะท่ีนักลงทุนตางชาติเริ่มกลับมาซ้ือสุทธิท้ัง 3 ตลาดดวยเม็ด
เงินท่ีหนาแนนมากข้ึน 

แนวโนมตลาดวนันี ้ : เราคาดวาระยะสั้น SET index มีโอกาสปรับตัวลงตาม
บรรยากาศการลงทุนท่ีเปนลบจากความวุนวายการเมืองในสหรัฐฯ ซ่ึงกระทบ
ความม่ันคงตําในแหนงประธานาธิบดีของทรัมปซ่ึงอาจลามไปถึงนโยบาย
กระตุนเศรษฐกิจตางๆท่ีตลาดคาดหวัง แตในทางกลับกันเราเช่ือวากระแส
เงินทุนมีโอกาสท่ีจะไหลกลับเขามาในฝงเอเชียมากข้ึนจาก Valuation และ
การเติบโตท่ีนาสนใจมากกวา ขณะท่ีตัว SET เองหลังจากท่ีผานความผิดหวัง
จากผลประกอบการ 1Q17 เช่ือวาแรงขายและการปรับพอรตใกลท่ีจะสิ้นสดุ 
เราเช่ือวานาจะมีโอกาสปรับตัวข้ึนในระยะถัดไปได ขณะท่ีดานเทคนิคหลังจาก
ท่ียังไมผานแนวตานบริเวณ 1550 จุด จึงทําใหยงัมีโอกาสปรับตัวยอนลงมาอยู 
แตเรามองวาเปนโอกาสในการเขาซ้ือ  

กลยทุธ : ระยะสัน้ ซ้ือเก็งกําไรในชวงตลาดลบ ระยะกลาง-ยาว รอเลือกหุน
พ้ืนฐานดีเขาซ้ือลงทุนตามแนวรับ 

แนวรับ  1545-1540 , 1535-1532 จุด   

แนวตาน  1552-1555 , 1560 

หุนเดนทางเทคนิค : CENTEL, LPH, DTAC (buyback) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$126ลาน นําโดยเกาหลี
ใต US$ 58ลาน และไทย US$37ลาน ขณะท่ีไหลออกจากอินโดนีเซีย US$15
ลาน  แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลกลับสินทรัพยปลอดภัยหลังมีความ
กังวลตอสถานการณทางการเมืองในสหรัฐ   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (+) MGT ราคาหุนยังไมสะทอนงบ 1Q17 ท่ีออกมาด ีกําไรสุทธิ +59%Q-Q และ +11%Y-
Y จากการเพิม่ทีมขายและบาทแขง็ท่ีทําใหตนทุนถูกลง แนวโนมชวงท่ีเหลือของปกําไรจะโต
แรงเทาตวั Y-Y เพราะไมมคีาปรับโครงสรางองคกรเหมือนปกอน และมีการเพิม่ชองทางขาย
รวมถึงเพิม่เคมีภัณฑในกลุมอุปโภคบริโภค ราคาปจจุบนัยัง Laggard กลุม ตั้งแตตนป UKEM 
และ GIFT ขึน้ 54% และ 41% แต MGT ลง 11% จาก IPO สวน PE ปนี้อยูท่ี 17 เทา และ
จะลดเหลือ 14 เทาปหนา ต่าํกวากลุมท่ี 20 เทา แนะนาํซ้ือ 

• (+) MC เรายังคงมมีุมมองเปนบวกตอกลยุทธการเติบโตท้ังการเพิม่สัดสวนการขายสินคา
ทอนบนรวมถึงการออกผลติใหม โดยเปนการ Engage ลูกคาเดิมและขยายกลุมลกูคาใหมซ่ึง
จะชวยหนนุการเติบโตของท้ังรายไดและกําไร รวมถึงยังเปนการใชประโยชนจากหนารานของ
ตนเองท่ีมีอยูใหมปีระสิทธิภาพและประหยัดตนทุนมากขึน้ เราคาดกําไรปกติป 2017 โต 
13.3% Y-Y  และประเมนิราคาพืน้ฐานท่ี 21.50 บาท ขณะท่ี Dividend Yield ยังนาสนใจราว 
5.4% จึงยังคงคาํแนะนาํ ซ้ือ 

• (+) KTC ระยะส้ันราคาหุน อาจขาดปจจัยกระตุนทางบวก (กําไร 2Q17 ชะลอตามฤดูกาล, 
ความเส่ียงจากกฏเกณฑการคุมกอหนี้ครัวเรือนจากภาครัฐ) แตเรายังคงเช่ือถือความแข็งแกรง
ของพืน้ฐานท่ีมีเปาหมายการเพิม่ยอดการใชจายเพื่อเตรียมพรอมสูการปรับรูปแบบพฤติกรรม
ทางสังคมสู Digital economy ซ่ึงการใชเงินสดจะลดลง และ KTC จะไดรับประโยชนจากการ
เปลี่ยนแปลงนี้ นอกจากนี ้ KTC มคีวามเส่ียงดานคุณภาพหนี้ต่าํท่ีสุดในกลุมโดยพจิารณาจาก 
NPL ท่ีต่าํเพียง 1.7% และ Coverage ratio สูง 500% คงคาดการณกําไรสุทธิป 2017 ท่ี 
2.8 พนัลบ. +15%Y-Y  คงคาํแนะนาํ ซ้ือ และคงราคาเหมาะสมท่ี 168 บาท 

• (0) CBG ขอมูลท่ีไดรับจากประชุมวานนี้ โทนคอนขางบวกจากท้ังการฟนตัวของกําลังการ
ผลติ หลังออกแบบบรรจุภัณฑใหมใหมตีนทุนลดลงแลวเสร็จ และธรุกิจรับกระจายสินคามี
สินคาใหมเปนกลุมแอลกอฮอลจะเร่ิมรับรูรายได 2Q17 ในขณะท่ีเรงขยายสินคาเขาสูราน 
Modern Trade ในอังกฤษมากขึน้ อาจทําให ICUK คุมทุนไดเร็วขึน้ รวมถึงเร่ิมสงออกไปจีน
แลว แตผลประกอบการยังตองรับรูขาดทุน ICUK อีก 1-2 ป กอปรกับคาการตลาดท่ียังสูง 
สวนจีน ไมตองรับรูขาดทุน เพราะผูบริหารเขาลงทุนแทน ยังคาดกําไรปนี้โต 21% Y-Y และ
ราคาเปาหมาย 65 บาท Upside จํากัด แนะนาํถือ 

• (-) สถานการณการเมืองสหรัฐตึงเครียดมากข้ึน ซ่ึงอาจสงผลตอแผนการกระตุน
เศรษฐกิจของทรัมปตองสะดดุลงและอาจลามไปถึงการถอดถอนออกจากตาํแหนง (ท้ังนี้
สหรัฐยังไมเคยเกิดเหตุการณนีม้ากอน) เมด็เงินไหลกลบัสูสินทรัพยปลอดภัยท้ังทองและ
คาเงินเยนซ่ึงแข็งคาขึน้ สําหรับตลาดหุนภูมิภาคและตลาดไทยเม็ดเงินอาจไหลเขาไดในระยะ
ถัดไปเพราะตลาดสหรัฐเร่ิมมีความนาสนใจลดลงจากเหตุการณนี้ สําหรับกรณีคณุอนันต อัศว
โภคนิ เปนปจจัยสวนบคุคล แตอาจมผีลตอบรรยากาศการลงทุนในหุนท่ีเก่ียวของบางเชน LH, 
QH, HMPRO และ LHBANK (มารเก็ตแคปรวมกัน ~3 แสนลบ. หรือ 1.9% ของท้ังหมด) ซ่ึง
เช่ือวามีผลตอภาพรวมตลาดนอย 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 17-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,548.29 0.13 0.28 -1.15 
SET50 983.98 -0.07 0.06 -1.01 
Daily turnover  50,634.70 (Bt mn) 
Market cap  15,306.88 (Bt bn) 
Market P/E  16.07 (x) 
Market P/BV  1.87 (x) 
Market yield  3.16 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.08 13.55 
China 13.55 12.01 
Hong Kong 12.46 11.41 
Indonesia 16.01 13.95 
Korea 9.93 9.24 
Philippines 18.88 16.91 
Taiwan 13.93 13.10 
S&P500 18.17 16.22 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 16 May 15 May 12 May 11 May 9 May 

PTT 86.97 155.58 80.05 334.00 29.40 

ADVANC 67.87 45.19 26.88 9.98 78.14 

BANPU 60.04 43.46 58.91 91.84 204.69 
AOT 55.43 33.03 14.87 28.97 74.88 

SCC 37.85 20.76 15.90 85.01 53.78 

Contact person : Jitra  Amorntham  
Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
17-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,717.96 16,458.14 1,259.82 
Proprietary (Bt mn) 4,990.88 5,556.41 -565.53 
Local Institution(Bt mn) 6,345.26 5,707.63 637.63 
Retail (Bt mn) 21,580.57 22,912.50 -1,331.93 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

17-05-17 Buy Sell Net 
Institution 20,546 18,232 2,314 
Foreign 19,909 15,710 4,199 
Local 42,464 48,977 -6,513 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

18 พ.ค. - ญี่ปุน: 1Q17 GDP (ตลาดคาด +1.8% annualized) 
- ฟลิปปนส: 1Q17 GDP 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 

19 พ.ค. - สิงคโปร: 1Q17 GDP 

23 พ.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (เม.ย.) 
- ยูโรโซน: ถอยแถลงของประธาน ECB 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (เม.ย.) 

24 พ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (คาดคงอัตราดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ค.) 
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (เม.ย.), FOMC Meeting Minutes 

26 พ.ค. - สหรัฐ: GDP1Q17  
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนปดรวงแรงกวา 300 จุดหลังนักลงทุนวิตก

กังวลตอการเมืองในสหรัฐฯรวมถึงตาํแหนงประธานาธิบดขีองทรัมป ซ่ึง

อาจลามไปถึงนโยบายกระตุนเศรษฐกิจตางๆ 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบคอนขางแรงเชนกันจากประเดน็การเมือง

ฝงสหรัฐฯ ในดานการแทรกแซงการทํางานของ FBI   

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดในแดนลบตามตลาดหุนภูมิภาคอ่ืน

จากบรรยากาศการลงทุนท่ีไมสดใสโดยถกูกดดันจากความวุนวายทาง

การเมืองในสหรัฐฯซ่ึงอาจลามสูนโยบายกระตุนเศรษฐกิจท่ีเคยคาดหวงั 

• (-) คาเงินบาทเชานีพ้ลิกมาออนคาลงเล็กนอยหลังจากแข็งคาขึน้

ติดตอกันในชวง 5 วนักอนหนา โดยลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.40-

34.52 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.48 34.48 -0.01 

US$/ Euro 1.12 1.12 0.03 

Yen/ US$ 110.95 110.83 -0.11 

Yuan/ US$ 6.89 6.88 -0.15 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.89 49.07 -0.37 

GOLD 1,260.60 1,258.70 0.15 

BDI 960.00 980.00 -2.04 

ZINC 2,561.00 2,546.00 0.59 

CRB index 183.24 182.14 0.61 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. เพิม่ขึน้ 0.41 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 49.07 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยวาสตอก
น้ํามนัดบิสหรัฐฯรวงลงติดตอกันเปนสัปดาหท่ี 6 รวมถงึอานิสงสบวกจาก
ขาวท่ีรัสเซียและซาอุฯเห็นพองเร่ืองการขยายระยะเวลาปรับลดกําลัง
การผลิตน้าํมนัออกไป 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. พุงแรง 22.30 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,258.70 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนแหเขาซ้ือสินทรัพย
ปลอดภัยจากประเด็นความวุนวายทางการเมืองสหรัฐฯ รวมถึงความ
นาจะเปนในการขึน้ดอกเบี้ยของ FED ในเดือนหนาลดลงหลังตวัเลข
เศรษฐกิจออกมาออนแอ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,548.29 0.13 0.28 -1.15 
SET50 983.98 -0.07 0.06 -1.01 
Dow Jones 30 20,606.93 -1.78 -1.39 -1.59 
S&P 500 2,357.03 -1.82 -1.42 -1.14 
NASDAQ Comp 6,011.24 -2.57 -1.80 -0.60 
FTSE 100 7,503.47 -0.25 0.92 4.16 
Hang Seng 25,293.63 -0.17  0.02 2.22 
Nikkei 225 19,814.88 -0.53  -2.08 1.42 
Shanghai Comp 3,104.44 -0.27  0.68 -1.59 
Weighted Taiwan 10,013.67 -0.18  -0.47 0.69 
KOSPI 2,293.08 -0.10  -0.34 3.30 

Straits Times 3,224.10 -0.11  -1.76 0.71 
Kuala Lumpur 1,775.65 -0.14  -0.73 -0.29 
Jakarta Comp 5,615.49 -0.56  -1.05 -1.23 
Philippines Comp 7,826.53 0.46  -0.88 1.12 
S&P ASX 200 5,786.03 -1.29 -2.15 -3.59 
VIX Index 15.59 46.38 49.90 44.09 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 457.69 -1.17 -0.31 2.78 
MSCI Asia Pac Ex Japan 494.26 -0.53 0.25 3.82 
MSCI Asia Ex Japan 611.55 -0.36 0.51 5.66 
MSCI EM Asia 499.92 -0.41 0.69 6.09 
MSCI Thailand 535.03 -0.03 -0.81 -1.09 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  162.96 222.96 582.26 6,936.13 
Indonesia -15.21 -37.92 398.07 2,074.11 
Philippines 10.28 27.81 132.95 -17.76 
Korea  -48.86 135.41 1,180.43 6,897.90 
Taiwan  31.43 49.19 1,464.44 8,203.92 
Thailand 36.52 19.13 46.80 283.56 
Vietnam 4.67 1.05 4.81 258.83 
Total 181.79 417.63 3,809.76 24,636.69 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 983.30 -0.70 0 84 
S50M17 984.00 -1.70 76,670 309,764 
S50N17 980.50 -0.60 0 13 
S50U17 978.80 -1.80 5,966 21,461 
S50Z17 978.10 -1.40 196 3,599 
S50H18 974.30 -0.80 87 1,573 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 May 17 change 
CPN 170.01 64.75 3.60 
SPRC 97.30 13.60 1.49 
AOT 95.04 42.00 1.82 
PTT 92.97 389.00 -1.02 
GL 75.38 20.70 -6.76 
KBANK 74.33 185.00 1.37 
INTUCH 67.80 55.25 0.45 
MINT 46.59 35.00 -3.45 
BEAUTY 35.19 10.90 4.81 
BEC 34.40 21.80 17.20 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 May 17 change 
BDMS -1,305.17 18.80 -2.59 
TOP -217.93 74.50 0.34 
CPALL -201.44 65.00 0.39 
CBG -138.06 63.25 2.02 
IRPC -129.90 5.05 -1.94 
ADVANC -99.73 180.00 -0.28 
BANPU -99.04 17.80 -1.66 
TU -95.11 20.70 0.00 
PTTEP -79.95 95.50 -1.29 
TISCO -71.74 80.00 5.26 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

KWG (T/A1) 11/5/2017 30/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

RCI (T/O) 2/5/2017 19/5/2017 

THAI (T/A1) 5/5/2017 25/5/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: ������������������������������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) &������' (�)#*���+,��ก-.�������������/*ก������(0�����1��2��()3��4(�)#*���+�$1+)54���1)65��$1+)54�#�65�#�4��$1+)/1) 3�7/��1)#�65�#/*ก9�) 
)�4� �ก:9�#������ #4����)65�#/*ก9�)6��/�5�()(�)#*���ก�4�5 (�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.�������������)��#�ก���,��+��3,� 3ก� ( ��1)���+#�9�# ��9�)��5����� #49�)3��.�������45���� ������ #4#�65�#,�7!6���+�7$�ก
�*��1)$��$5�.��;*���<� ��<��1�)��1)(�����ก������9�#��+,��ก-.������������� �5#��������� #4 �����,�7ก��;�9)�3����1)��6�()���ก������9�#(�)#*���+,��ก-394)�4�.� �������0 #4���;��$)�94)65�#�!�����.�= ��+�ก��(0����ก
ก�����(�)#*���1)65�#��:�.������������� ,.$� #454�ก�>�.�ก:9�# ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7.$��<�������)�4��)�6)�.�ก��9��!��.���<� 
������()!5���(!��@�A.�(�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.������������� ���##�.��;*�.����(�)#*�3�765�#��:�.������������� ,.$�,�7��$�� 6���)ก ���3,� ������� ���))ก3!���1)�;�3��494)!�@��>$� #454�����#���1)��!45� ���
 #4 �����)�<B�9�,C������ก�>�)�ก����ก�������45���� ก����<�.����ก������#�65�#�!�+� ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7�����>�)�4��)�6)�ก4)�ก��9��!��.���<� 
���������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) )���,C�;*��*3�!D��6�4) (Market Maker) 3�7;*�))ก.�!��6�B3!�!��@�)�<���@� (Derivative Warrants) �����ก��������+,��กQ)�*4.������������� ���������R )����������5��6��7��()
���ก������)��)���ก�4�5��� ������ ��ก��<�65�?0ก������7�)���.����!1)$��$5�().�!��6�B3!�!��@�)�<���@���ก�4�5ก4)�9��!��.���<� 

 




