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S50M17  
������� 29 ��.�. 17 

 ก����� ��!ก: Long S50M17 ���ก��'(�)* 991-993 -�� .!�/����� 981 -��  

ก����� ��
1�2�ก: Short S50M17 �)* 991-993 -�� ���ก��'(�)* 983-985 -�� .!�/����� 995 -�� 

Index Options 
������� 29 ��.�. 17 

 >�?���@��
A?�
  

USDM17 
������� 29 ��.�. 17 

 Short USDM17 ���ก��'( 34.55-60 F��/����?�( ��(!HI .!�/����� 34.83 F��/����?�( ��(!HI  

KTBM17 
������� 29 ��.�. 17 

 Long KTBM17 ���ก��'(�)* 18.90-19.00 F�� .!�/�����1�2*�.*��กA?� 18.65 F�� 

BANPUM17  
������� 29 ��.�. 17 

 Long BANPUM17 ���ก��'(�)* 18.50-18.70 F�� .!�/����� 17.70 F�� 

GFM17 
������� 29 ��.�. 17 

 
Long GFM17 ���ก��'(�)* $1,255-1,260/Oz .!�/����� $1,225/Oz  

 
 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
  
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SET50 Index Futures: ����A!
ก�(WXY�.!A�A�Z[��Z��  

ก����� ��!ก: Long S50M17 ���ก��'(�)* 991-993 -�� .!�/����� 981 -��  

ก����� ��
1�2�ก: Short S50M17 �)* 991-993 -�� ���ก��'(�)* 983-985 -�� .!�
/����� 995 -�� 

1�.�ก�(\ �)*1ก��/]^�A���)^ 

SET50 �	
 S50M17 �������������������������� !�ก	�#�	$ก�%&� '	��(�ก)*�
�)���)*���+��#�ก�����,-�&#-	.��)���)*���+��	#�����ก�&�'�%�/0%�12�-��3�
��ก���&# 7 ���)4�ก�� ���'�.���(�กก���5%�673&5&��,�#����1�
�)8��ก,9� 
1,391 	%��#�) 69��ก	.��)*���.�=	�0�����'������12��	����� )*�/0%���'�.�(�ก
��-��34����0�#)*�1��#=�������593� ���,9��7�&���)*�����ก���&&ก0%��5%���+��#�ก 
5�
)*� ก��/'	&&ก5&�ก�
������+
	&=��	� >0�=���+�=�5��'.%���*�� 92 	%��
#�) �	
�'	7& Net Short �� Index Futures 2,781 �����'�7&��� 540 	%��
#�) ,7&�12��������+��#�ก=�&-�0ก���Oก��/'	�5%�5&�ก�
������)*��*>&ก��
�ก�0593����
�
��3�   

��A_���ก�(1��2*��'�A/�
 S50M17 A!��)^  

'	��(�ก)*� S50M17 �����,1P0�7��'�7& 983.5 (.0593���/0% )4��'%���ก��
�-	7�&�/'���)���)-��-0R�12�#�ก��ก593� �=�1�����ก��673&5��)*��#�#��)4��'% 
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&�&�=��	�   

    

2,941 

-2,781 

-160 

Institution Foreign Local

Contracts

Trading by Investor Types



DERIVATIVES FOCUS 
 

                                 17 May 2017 

Analyst: Natapon Khamthakrue 

Register No.: 026637                                                                                www.fnsyrus.com, FB: Finansia Syrus Research 

 

หนา 2 จาก 3 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
+  
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SET50 Index Options: >�?���@��
A?�
  USD Futures: 1
��F���/`
�?�.��ก�(�?��.!A/�
 Dollar Index 

>�?���@��
A?�
  
���ก���-	7�&�/'�5&� SET50 0R�12�#�ก�����593� (�ก���)���)-��-
)*������+
	&ก��1��#	� �	
ก��'�0^0R1�
ก�8�# 1Q17 )*����(
)4��'%
���ก00��0%��`	1�
ก&#ก��)*�&&ก�����ก���-�0 �̀&�-	��	� -�#-R�
/1ก�#ก��1�
ก�8 GDP1Q17 )*�&&ก��0*ก���-�0(�ก�&0���&&ก ก��
ก	�#���7�dVe� Long Call '�7& Short Put (9����0R/0%�1�*�#���
�
�*3  
 

Short USDM17 ���ก��'( 34.40-45 F��/����?�( ��(!HI .!�
/����� 34.65 F��/����?�( ��(!HI  
USD/THB �����+
	&ก��1��#593� '	��(�ก/�������,ก�
+�ก�7��'�7& 
34.80 #�)/0&		���O�'��\n 593�/1/0% 5�
)*� Dollar Index �	�กก	�#��
&�&�=��	���$� (�ก-���/�������(���>�#��ก�
=.%��8�[\ก�(5&�>0��	0O 
)���1] &����/�ก$=�� Downside ���(4�ก�0(�ก)�8)��ก�
������)*�/'	
&&ก=�&��7�&� >0�ก�&#ก����ก=��5&��&#=��-��-���+��)*������=�0	#
(
&�R�)*� 34.350 #�)/0&		���O�'��\n   

Single Stock Futures: Long KTBM17  
 

Long KTBM17 ���ก��'(�)* 18.90-19.00 F�� .!�/����� 18.65 F�� 
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Single Stock Futures: Long BANPUM17 
 

Long BANPUM17 ���ก��'(�)* 18.50-18.70 F�� .!�/����� 17.70 
F�� 
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�
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-�&�t� !�=��ก	�#�
�
��3� ��% Upside (
/��
�1P0ก�%�� )*�ก$�&�* Gap �'%�����,)4�ก4�/�/0% -�0ก�&#ก��
�-	7�&�/'�)*� 17.70-18.50 #�) 
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DISCLAIMER: ������u#�#�*3(�0)4�>0�#��[�)'	�ก)����O �P����6*� /6��� (4�ก�0 (�'�+�) v#��[�)w 5%&�R	)*�1��กx��������u#�#�*3,Rก(�0)4�593�#��73�\��5&��'	��5%&�R	)*��+7�&���'�7&-���+7�&����*-���
����+7�&,7& �	
/'�7&�*-���,Rก=%&� &����/�ก$=��#��[�)/����#�&�-���,Rก=%&�-�#,%��5&�5%&�R	0��ก	��� 5%&�R	�	
-����'$�)*�1��กx&�R���������u#�#�*3&�(�*ก���1	*����1	� �ก%/5 '�7&������=��/0%
=	&0��	�>0�/��=%&��(%��'%)��#	���'�%� #��[�)/���*-���1�
��-O)*�(
+�ก(R�'�7&+*3+���'% R̀%	�).� 	�).�673&'�7&5��'	�ก)����O=��)*�1��กx��������u#�#�*3 ���)�3�#��[�)/��/0%��#1�
ก��`	=&#�)�'�7&
��-�5&�'	�ก)����O=��5%&�R	)*�1��กx�=�&�����0 #��[�)(9�/����# �̀0+&#=�&-�����*�'���0t )*��ก�0593�(�กก���4�5%&�R	'�7&-����'$���������u#�#�*3/1�+%/�����ก��*�0ก$=�� R̀%	�).�-��89ก[�5%&�R	�	

�+%0.	�����(&�����&#-&#��ก��=�0����(	�).� 
#��[�)5&����	�5��)y�z��5%&�R	�	
-����'$�)*�1��กx&�R���������u#�#�*3 '%�����'% R̀%�0�4�5%&�R	�	
-����'$���������u#�#�*3/1�+%1�
>�+�O -�0	&ก 0�0�1	� )4�634� �4�&&ก��0�'�7&�`�����=�&
��y���+�/�����)�3�'�0'�7&#������ >0�/��/0%��#&�.��=�12�	��	�ก[�O&�ก[�(�ก#��[�)	���'�%� ก��	�).���'	�ก)����O�*-�����*��� R̀%	�).�-��89ก[�5%&�R	�	
��(����&�����&#-&#ก�&�ก��=�0����(
	�).� 
#��[�)'	�ก)����O �P����6*� /6��� (4�ก�0 (�'�+�) &�(�12� R̀%0R�	����-	�&� (Market Maker) �	
 R̀%&&ก�#�4�-����0���)y�&�.���yO (Derivative Warrants) #�'	�ก)����O)*�1��ก~&�R���������u#�#�*3 >0�
#��[�)n &�((�0)4�#)���-��
'O5&�'	�ก)����O&%��&��0��ก	����*3 0����3� ��ก	�).�-��89ก[����	
�&*�0��'����7&+*3+��5&��#�4�-����0���)y�&�.���yO0��ก	���ก�&�=�0����(	�).� 

Gold Futures: ��
����)_�ก��@[กgh�1>i����?
j!ก1
��h!*A�(�A 
 

Long GFM17 ���ก��'(�)* $1,255-1,260/Oz .!�/����� $1,225/Oz  

��-�)&�-4�>	ก�*���>�%�� !�ก	�#=�&��7�&� >0�1V((��'�.��4�-����(�ก 
Dollar Index )*�&�&�=��	�'� 98.0 (.0 (�ก+���=%��07&�)*� 100 (.0 �	

-��-������(
�12���ก��1��#593�0&ก�#*3�5&���0 �4�'��#ก��1�
+.� 
FOMC 14 ��.�. 17 )*�	0	��'	7& 73.9% (�ก 83.1% ����10�'Oก�&� 69��
�12�`	=�&��7�&�(�กก���1P0�`�=���	5�8�[\ก�(�'��\n )*�&&ก�����ก���
�R>�>6� >0�)�3��&0&�.��=ก�&��%���	
�&0��%��#%���'��5&��'��\n 
��7�&-7�&&ก��	0	��'	7& 1.23 	%��'	�� �	
 1.17 	%��'	�� =�4�ก���-�0
)*� 1.27 	%��'	�� �	
 1.26 	%��'	�� ����0�+�*-����+7�&����)��y.�ก�(
5&��R>�>6� (ZEW Economic Sentiment) �����593�&�R�)*� 35.1 (.0 
��กก���-�0)*� 22.3 (.0 

�	
0%��-���)*�ก��04������>�#��0%��ก��-	��5&�>0��	0O )���1] )4�
/0%	4�#�ก��ก593� )4��'%=	�0'.%��'��\n �*>&ก��,Rก	0-����%&����
=�� Gold Price : S&P500 )*����=�3�5%&����ก=/�%��+��� Night Session  
(�R15��	���) (9�-�0���ก�
������(
/'	ก	�#�5%��ก$�ก4�/���)&�-4�
=�&��7�&�'���%�-���u	*���
�
ก	���,� $1,255-1,260/Oz    

���+��ก	�.)yOก��	�).� ��������
�4��'%,7&dVe� Long GFM17 )4�ก4�/�)*� 
$1,255-1,260/Oz  

����1V((��)*����(�#=�����*3/���*=���1��0�0���12����8[ 

 

อัตราสวนราคาระหวาง Gold Price : S&P500 เริ่มฟนตัวกลับ สะทอน
วากระแสเงินใกลไหลออกจากสินทรัพยเส่ียงเขาหา Safe Haven  


