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Today’s Report : Strategy Report, Commodities WoW, DRT, ERW 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะสั้นทํากําไรบริเวณ 1550 จดุ ระยะกลาง-ยาวยังแนะนําถือตอ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET รีบาวดข้ึนมาไดตามคาดนําโดยหุนในกลุมพลังงานจาก
ราคานํ้ามันท่ีปรับตัวข้ึนหลังรัสเซียและซาอุฯเห็นพองกันเรื่องการขยาย
ระยะเวลาปรับลดกําลังการผลิตออกไปจนถึง 1Q18 ขณะท่ีหุนขนาดกลาง-เล็ก
ท่ีถูกเทขายในชวงกอนหนาก็เริ่มมีแรงซ้ือกลับเขามาและปรับตัวข้ึนไดคอนขาง
ดี โดยฝงสถาบันในประเทศเริ่มพลิกมามียอดซ้ือสุทธิในตลาดหุน 1.4 พันลบ.
หลังจากขายติดตอกัน 4 วันกอนหนา ขณะท่ีนักลงทุนตางชาติเริ่มชะลอการ
ขายเชนกัน 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เราคาดวา SET index ยังมีโอกาสท่ีจะปรับตัวข้ึน
ตอเน่ืองจากการปรับพอรตของสถาบันในประเทศท่ีคาดวาใกลสิ้นสุด ขณะท่ี
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯเม่ือคืนออกมาคอนไปในทางลบทําใหความนาจะเปนท่ี 
FED จะข้ึนดอกเบ้ียในเดือนหนาปรับตัวลดลงจาก 83% ในสัปดาหกอนเหลือ 
74% ซ่ึงคาดวามีโอกาสท่ีกระแสเงินทุนจะไหลกลับเขามาหนุนสินทรัพยเสี่ยง 
ขณะท่ีดานเทคนิคมีโอกาสปรับตัวข้ึนไปทดสอบแนวตานบริเวณ 1550 จุด ซ่ึง
หากทะลุผานไดจะทําใหภาพดูเปนบวกมากข้ึน แตหากไมสามารถทะลุผาน
โอกาสท่ีจะไหลยอนลงมายังมี  

กลยุทธ : ระยะสั้น ขายทํากําไรบริเวณ 1550 จุดหากไมสามารถทะลุผาน 
ระยะกลาง-ยาว ยังแนะนําถือ 

แนวรับ  1540-1536 , 1532-1530 จุด   

แนวตาน  1548-1550 , 1555-1560 

หุนเดนทางเทคนิค : AUCT, DCC, COM7 (buyback) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$243ลาน นําโดยเกาหลี
ใต US$188ลาน ขณะท่ีไหลออกเวียดนามและไทย US$2.9ลาน และ US$2.7
ลาน ตามลําดับ แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคหลังมีความ
นาจะเปนลดลงท่ี Fed จะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียจากการประชุมครั้งถัดไป โดย 
Fed watch ลาสุดเหลือ 73% จาก 83% ในสัปดาหกอน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (+) ตัวเลขเศรษฐกิจยูโรโซนดีขึน้ หนุนเงินยูโรแข็งคา GDP 1Q17 ของยูโรโซน 
+0.5% Q-Q, +1.7% Y-Y ตามตลาดคาด ความเช่ือม่ันทางเศรษฐกิจ (ZEW survey) 
เดือน พ.ค. แข็งแกรงสุดในรอบ 9 เดือนท่ี 35.1 จุด อัตราเงินเฟอของอังกฤษเพ่ิมข้ึน
เปน 2.7% ในเดือน เม.ย. สูงสุดนับต้ังแต ก.ย. 2013 สวนทางกับตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐ (Housing starts, Building permits) แยลง บวกกับประเด็นการเมืองของทรัมป 
เรื่องการเผยขอมูลลับใหรัสเซีย ซ่ึงอาจมีผลตอตําแหนงประธานาธิบดีของทรัมป ยิ่ง
กดดันใหเงินดอลลารออนคา เม็ดเงินไหลเขาสินทรัพยปลอดภยั   

• (+) แม PE ของตลาดจะไมถกู แตเร่ิมมีหุนที่นาสนใจ แมวา PE ป 2017 ณ ระดับ 
SET Index ปจจุบันท่ี 1,546 จุด จะคิดเปน 15.0 เทา อยูในระดับกลางๆ ไมถูกไมแพง
เม่ือเทียบกับตลาดหุนในภูมิภาค แตเม่ือพิจารณาจาก EPS Growth ของตลาดหุนไทย
ในปน้ีที่คาดขยายตัว 9% Y-Y ถือเปนอัตราการเติบโตคอนขางตํ่าเม่ือเทียบกบัตลาดหุน
เพ่ือนบาน ทําให PEG ของตลาดหุนไทยปจจุบันอยูท่ี 1.7 เทา ขณะท่ีตลาดหุนเพ่ือน
บานสวนใหญมี PEG ตํ่ากวา 1 เทา ตลาดหุนไทยจึงดูมีเสนหนอยลงในสายตาของนัก
ลงทุนตางชาติ แตหลังจากการปรับฐานของหุนขนาดกลาง-เล็กท่ีเคยมี High growth 
และ PE แพงในชวงท่ีผานมา เราพบวามีหุนบางตัวเริ่มนาสนใจ แนะนํา EA (ราคา
พ้ืนฐาน 33 บาท) GFPT (ราคาพ้ืนฐาน 21 บาท) IRPC (ราคาพ้ืนฐาน 7.40 บาท) 
MTLS (ราคาพ้ืนฐาน 36 บาท) LIT (ราคาพ้ืนฐาน 13 บาท) SYNEX (ราคาพ้ืนฐาน 
15.50 บาท) TACC (ราคาพ้ืนฐาน 11.50 บาท) TISCO (ราคาพ้ืนฐาน 80 บาท) 
WORK (ราคาพ้ืนฐาน 62 บาท) 

• (+) ERW เรายังคงมุมมองเปนบวกตอทิศทางการเติบโตของ ERW จากอุตสาหกรรม
ทองเท่ียวท่ีเปนขาข้ึนนําโดยการเติบโตของรัสเซีย และจีนท่ีเริม่ฟนชัดเจน การลงทุน
ใหมๆ (เปด Hop Inn ในไทยและฟลิปปนส เปนตน) ยังเปนไปตามแผนและเช่ือวาจะไม
ฉุดภาพรวมของท้ังกลุม เห็นไดจากโรงแรมใหมที่เปดในชวง 1-2 ปที่ผานมาท่ีคอนขาง
ประสบความสําเร็จ การจาย Portfolio ท่ีแข็งแกรง เรายังคงประมาณการกําไรปกติปน้ี 
+20.6% Y-Y คงคําแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 6 บาท    

• (+) DRT กําไรดีกวาคาด +95% Q-Q, +5% Y-Y จากยอดขายท่ีโตไดดีทุกชองทาง
การจัดจําหนายหลังรกุขยายตลาดแบบ Full Multi Channel ทําใหสัดสวนยอดขายผาน 
Modern Trade และตลาดสงออกไปยัง CLMV เพ่ิมข้ึน บวกกับรายไดเกษตรกรดีข้ึน 
หนุนกําลังซ้ือของผูบริโภคในตางจังหวัดดีข้ึน เราปรับกําไรปกติปน้ีข้ึน 4% เปน +21% 
Y-Y ปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 6.60 บาทจาก 6.30 บาท ปรับคําแนะนําข้ึนเปนซ้ือ จาก
เดิมถือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 16-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,546.35 0.58 0.16 -1.27 
SET50 984.66 0.40 0.13 -0.94 
Daily turnover  54,852.00 (Bt mn) 
Market cap  15,288.12 (Bt bn) 
Market P/E  16.05 (x) 
Market P/BV  1.87 (x) 
Market yield  3.17 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.07 13.53 
China 13.60 12.05 
Hong Kong 12.54 11.48 
Indonesia 16.13 14.05 
Korea 10.01 9.31 
Philippines 19.02 17.04 
Taiwan 14.00 13.18 
S&P500 18.51 16.52 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 16 May 15 May 12 May 11 May 9 May 

KBANK 317.11 240.30 123.50 392.24 101.68 

PTT 155.58 80.05 334.00 29.40 28.37 

BDMS 89.79 28.80 0.06 2.04 2.04 
BBL 65.47 12.51 53.08 9.24 5.45 

CPALL 51.65 51.48 110.84 136.09 108.43 

Contact person : Jitra  Amorntham  
Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
16-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,859.54 19,951.34 -91.80 
Proprietary (Bt mn) 5,450.91 6,686.37 -1,235.46 
Local Institution(Bt mn) 6,569.84 5,179.33 1,390.51 
Retail (Bt mn) 22,971.73 23,034.99 -63.26 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

16-05-17 Buy Sell Net 
Institution 23,966 21,025 2,941 
Foreign 18,770 21,551 -2,781 
Local 52,366 52,526 -160 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

17 พ.ค. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.)  

18 พ.ค. - ญี่ปุน: 1Q17 GDP (ตลาดคาด +1.8% annualized) 
- ฟลิปปนส: 1Q17 GDP 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 

19 พ.ค. - สิงคโปร: 1Q17 GDP 

23 พ.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (เม.ย.) 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (เม.ย.) 

24 พ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (คาดคงอัตราดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ค.) 
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (เม.ย.), FOMC Meeting Minutes 

25 พ.ค. - เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม 

26 พ.ค. - สหรัฐ: 1Q17 GDP 

29 พ.ค. - ไทย: ดุลการคา (เม.ย.)  
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดลบเล็กนอย จากตวัเลขเศรษฐกิจท่ีไร

ทิศทาง ประกอบกับ ยังมีแรงกดดนัจากปจจัยดานการเมืองซ่ึงอาจ

กระทบตอนโยบายกระตุนเศรษฐกิจของสหรัฐฯ 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ นําโดยกลุมยานยนตหลังตัวเลขยอดขาย

รถยนตในยุโรปเดือนเม.ย.ปรับตัวลดลง   

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดลบตามทิศทางตลาดโลกนาํโดย

ตลาดญ่ีปุนเพราะคาเงินเยนท่ีแข็งคา เนื่องจากมคีวามกังวลตอปจจัย

การเมืองสหรัฐฯ 

• (0) คาเงินบาทเชานีป้รับตวั Sideway ในกรอบแคบ โดยลาสุด

เคลื่อนไหวในแถว 34.43-34.46 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.47 34.47 0.01 

US$/ Euro 1.11 1.11 0.12 

Yen/ US$ 112.66 113.12 0.41 

Yuan/ US$ 6.88 6.89 0.08 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.20 48.66 -0.95 

GOLD 1,242.10 1,236.40 0.46 

BDI 980.00 994.00 -1.41 

ZINC 2,546.00 2,571.00 -0.97 

CRB index 182.14 182.74 -0.33 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดลบ 0.19 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 48.66 ดอลลาร/บารเรล โดยแมมขีาววาผูผลติหลาย
รายเห็นชอบในขยายระยะเวลาลดการผลติไปถึง มี.ค.2018 แตตลาดยัง
กังวลตออุปทานสหรัฐฯ โดย API ระบุสตอกน้าํมนัดบิเพิม่ 0.9 ลาน
บารเรล สวนทางกับท่ีตลาดคาดวาจะลดลง 2.4 ลานบารเรล 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ม.ิย. ปดบวก 6.40 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,236.40 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงหนุนจากการออนคาของ
คาเงินดอลลารเนื่องจากปจจัยดานการเมอืงสหรัฐฯ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,546.35 0.58 0.16 -1.27 
SET50 984.66 0.40 0.13 -0.94 
Dow Jones 30 20,979.75 -0.01 0.40 0.19 
S&P 500 2,400.67 -0.07 0.41 0.69 
NASDAQ Comp 6,169.87 0.33 0.79 2.02 
FTSE 100 7,522.03 0.91 1.17 4.42 
Hang Seng 25,335.94 -0.14  0.72 2.93 
Nikkei 225 19,919.82 0.25  -0.33 3.24 
Shanghai Comp 3,112.96 0.74  0.96 -1.32 
Weighted Taiwan 10,031.49 -0.05  0.12 1.28 
KOSPI 2,295.33 0.20  0.36 4.02 

Straits Times 3,227.71 -1.12  -0.95 1.54 
Kuala Lumpur 1,778.15 -0.03  -0.02 0.42 
Jakarta Comp 5,647.00 -0.74  -0.50 -0.67 
Philippines Comp 7,791.07 0.23  0.06 2.08 
S&P ASX 200 5,850.52 -0.74 -0.50 -1.97 
VIX Index 10.65 2.21 2.40 -1.57 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 463.11 0.27 0.71 3.50 
MSCI Asia Pac Ex Japan 496.91 0.35 1.29 3.48 
MSCI Asia Ex Japan 613.76 0.36 1.57 5.37 
MSCI EM Asia 501.97 0.53 1.85 5.89 
MSCI Thailand 535.18 0.47 -1.01 -1.22 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  60.00 60.00 419.30 6,773.17 
Indonesia 32.99 -22.69 413.29 2,089.34 
Philippines 15.35 17.55 122.68 -28.03 
Korea  5.87 132.13 1,177.16 6,894.62 
Taiwan  11.63 17.79 1,433.04 8,172.52 
Thailand -2.66 -17.39 10.28 247.04 
Vietnam -2.85 -3.61 0.15 254.16 
Total 120.33 183.78 3,575.90 24,402.82 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 984.00 4.00 6 84 
S50M17 958.70 3.30 89,619 320,650 
S50N17 981.10 3.90 0 13 
S50U17 9+80.6 3.20 4,914 21,671 
S50Z17 979.50 3.00 445 3,571 
S50H18 975.10 2.70 118 1,537 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 May 17 change 
PTT 826.72 393.00 1.81 
SCC 332.49 522.00 2.35 
AOT 195.64 41.25 0.00 
PTTGC 186.26 73.75 1.37 
ADVANC 138.69 180.50 0.56 
BEC 82.37 18.60 8.14 
INTUCH 80.52 55.00 1.38 
HANA 71.60 45.25 -1.63 
BJC 63.92 43.75 1.16 
CPF 59.17 25.00 2.04 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 May 17 change 
BDMS -1,456.00 19.30 -6.31 
KBANK -444.40 182.50 -1.35 
SCB -187.25 150.50 -0.99 
CBG -162.25 62.00 -0.80 
TOP -124.12 74.25 -1.66 
TU -96.34 20.70 2.48 
IRPC -56.37 5.15 1.98 
LH -51.18 9.85 1.55 
BH -45.44 183.00 -1.08 
KTB -44.32 18.70 0.00 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FOCUS (T/A1) 27/4/2017 17/5/2017 

KWG (T/A1) 11/5/2017 30/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

RCI (T/O) 2/5/2017 19/5/2017 

THAI (T/A1) 5/5/2017 25/5/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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