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Today’s Report : BANPU, DRT, GFPT, GL, LIT, MGT, SWC, TOP 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะส้ันเก็งกําไรเลนรอบรีบาวด ระยะกลาง-ยาวที่สะสมเพ่ิม
แลวแนะนําถือตอ 

ตลาดหุนวานนี ้ : SET ยังคงไดรับ Sentiment เชิงลบตอเน่ืองจากผลการ
ดําเนินงานบริษัทจดทะเบียนสวนใหญท่ีตํ่าคาด โดยมีจังหวะปรับตัวลงทดสอบ
แนวรับบริเวณ 1530 จุดกอนท่ีจะเริ่มมีแรงซ้ือกลับเขามาและทําใหดัชนีรีบาวด
ข้ึนไดบาง โดยฝงสถาบันในประเทศแมจะยังขายสุทธิในตลาดหุนตอเน่ืองแต
เริ่มเบาบางลงเหลือ 500 ลบ. ขณะท่ีนักลงทุนตางชาติขายสทุธิทั้ง 3 ตลาด
รวมกันเกือบ 3 พันลบ. 

แนวโนมตลาดวนันี ้ : เราคาดวา SET index จะมีโอกาสฟนตัวกลับข้ึนไปได
จากบรรยากาศการลงทุนเชาน้ีที่เริ่มเปนบวกมากข้ึนท้ังแรงหนุนของราคา
นํ้ามันดิบท่ีฟนตัวแรงหลังรัสเซียและซาอุดิอาระเบียเห็นพองในการขยาย
ระยะเวลาปรับลดการผลิตไปจนถึง 1Q18 รวมถึงเช่ือวาการปรับพอรตของ
สถาบันในประเทศนาจะใกลสิ้นสุดเน่ืองจากบริษัทจดทะเบียนประกาศผลการ
ดําเนินงานออกมาครบแลว ขณะท่ีดานเทคนิคหลังจากท่ีดัชนีปรับตัวลงมา
ทดสอบแนวรับบริเวณ 1530 จุดก็เริ่มเห็นแรงซ้ือกลับเขามาและทําใหรูปแบบ
ของแทงเทียนยังทําหางดานลางติดตอกันซ่ึงเริ่มดูเปนบวกมากข้ึน คาดวามี
โอกาสท่ีจะเกิด Technical Rebound กลับข้ึนไปทดสอบแนวตานบริเวณ 
1545-1550 ได  

กลยทุธ : ระยะสั้น เก็งกําไรเลนรอบรบีาวด ระยะกลาง-ยาว หลังจากซ้ือเพ่ิม
บริเวณ 1530 จุดแลวแนะนําถือตอ 

แนวรับ  1532-1530 , 1520 จุด   

แนวตาน  1542-1545 , 1550-1555 

หุนเดนทางเทคนิค : FN, TACC, COM7 (short) 

Fund Flow -- 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (+) GDP 1Q17 เรงตัวขึน้ +3.3% Y-Y, +1.3% Q-Q เรงตัวข้ึนจาก 4Q16 ท่ี 
+3.0% Y-Y, +0.5% Q-Q จากการการบริโภคภาคเอกชนท่ีดีข้ึนจากการใชจายใน
หมวดบันเทิง ทองเท่ียว สื่อสาร และยานยนต เช่ือวาสวนหน่ึงเปนผลจาก Delay effect 
มาจากไตรมาสกอน และรายไดเกษตรกรท่ีดีข้ึน นอกจากน้ี การสงออกเรงตัวข้ึน เรา
คาดการขยายตัวของเศรษฐกิจใน 2H17 จะดีกวาครึ่งปแรกจากการเรงตัวของการลงทุน
โครงสรางพ้ืนฐาน ยังคงประมาณการ GDP ปน้ีโต 3.4% ป 2018 โต 3.6%   

• (-) 4 แบงกปรับดอกเบีย้ลง ไดแก KBANK, KTB, BBL และ SCB ปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ีย MRR ลง 0.50% และ MOR ลง 0.25% (SCB ปรับลดท้ัง MLR MOR และ 
MRR ลง 0.25%) เพ่ือสนองนโยบายภาครัฐ การลด MRR และ MOR กระทบตอ
ธนาคารท่ีมีพอรต SME และ รายยอยมากท่ีสุด (MRR เปนอัตราดอกเบ้ียท่ีคิดกับ
ผูประกอบการ SME และลูกคาบุคคล สวน MOR และ MLR เปนอัตราดอกเบ้ียท่ีคิดกับ
ผูประกอบการธุรกิจรายใหญ) ไดแก KBANK, KTB, BBL ขณะท่ี TISCO และ KKP 
ไมไดรับผลกระทบเพราะอัตราดอกเบ้ียเงินกูสวนใหญเปนอัตราดอกเบ้ียคงท่ี 

• (+) LIT กําไรนาประทับใจ ดีกวาคาด +20% Q-Q, +72% Y-Y จากสินเช่ือท่ีเติบโต
แข็งแกรงทําใหรายไดดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน สวนตางอัตราดอกเบ้ียังอยูในระดับสูง 7% และ
ควบคุมคาใชจายไดดีมาก แม NPL จะเพ่ิมเปน 3.85% จาก 3.22% ใน 4Q16 แต
บริษัทก็ต้ังสํารองเพ่ิม เราปรับกําไรปน้ีข้ึน 12% เปน +47% Y-Y ปรับเพ่ิมราคาพ้ืนฐาน
เปน 13 บาทจาก 12.30 บาท ยังคงแนะนําซ้ือ   

• (+) GFPT จากประชุมนักวิเคราะหวานน้ี เรามีมุมมองเปนบวกมากข้ึนตอแนวโนมกําไร
ในชวงท่ีเหลือของปน้ีจากจากการท่ีหลายประเทศประสบปญหาไขหวัดนก ทําใหคําสั่ง
ซ้ือไหลเขาสูประเทศไทยมากข้ึน ขณะท่ีตนทุนวัตถุดิบยังไมปรับข้ึนมากนัก และ GFPT 
ไดสต็อกลวงหนาแลวอยางนอย 3 เดือน เราปรับกําไรปน้ีข้ึน 14.6% เปน +14% Y-Y 
ปรับเพ่ิมราคาพ้ืนฐานเปน 21 บาท จากเดิม 18 บาท แนะนําซ้ือ และชอบท่ีสดุในกลุมไก  

• (+) BANPU หากตัด forex gain กาํไรปกติเติบโตดีตามคาด +62% Q-Q, +314% 
Y-Y เปน 2,392 ลานบาท หลักๆมาจากราคาถานหินท่ีปรับตัวสูงข้ึนโดยเฉพาะเหมืองใน
ออสเตรเลีย ชวยชดเชยปริมาณขายท่ีอินโดนีเซียท่ีลดลงเพราะเปนหนาฝน และชดเชย
ธุรกิจโรงไฟฟาท่ีกําไรลดลงเพราะตนทุนถานหินเพ่ิม ปจจุบันท่ีราคาถานหินปรับลง
เหลือ US$74/ตัน แตเฉล่ียต้ังแตตนปยังอยูท่ี US$82/ตัน สูงกวาสมมติฐานของเราท่ี 
US$80/ตัน และยังอยูในกรอบตามนโยบายของจีนท่ี US$70-80/ตัน กําไรปน้ีที่เราคาด 
1.1 หม่ืนลานบาท +226% Y-Y จึงเปนไปได ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 24 บาท   

• (-) GL เรายังคงแนะนําขาย ปรับลดราคาพ้ืนฐานลงเหลือ 20 บาทจากการปรับกําไรปน้ี
ลง 20% เหลือ +10% Y-Y เพราะเงินใหสินเช่ือท่ีใหกับกลุมไซปรัสและสิงคโปร 
(ลูกหน้ีเงินกูยืม SME) จะทยอยลดลง แตคาใชจายจะสูงข้ึนตามการขยายกิจการ 
ประมาณการของเรายังไมรวมความเสี่ยงท่ีอาจตองต้ังดอยคาเงินลงทุนท่ีศรีลังกา  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 15-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1537.42 na. na. na. 
SET50 na. na. na. na. 
Daily turnover  na. (Bt mn) 
Market cap  na. (Bt bn) 
Market P/E  na. (x) 
Market P/BV  na. (x) 
Market yield  na. (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 1537.42 na. 
China na. na. 
Hong Kong na. na. 
Indonesia na. na. 
Korea na. na. 
Philippines na. na. 
Taiwan na. na. 
S&P500 na. na. 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 15 May 12 May 11 May 9 May 8 May 

KBANK 240.30 123.50 392.24 101.68 70.99 
PTT 80.05 334.00 29.40 28.37 67.35 

BANPU 58.91 91.84 204.69 172.66 18.89 
CPALL 51.48 110.84 136.09 108.43 6.18 

IVL 43.17 3.76 18.00 14.77 10.98 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
15-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,022.17 13,531.01 -508.84 
Proprietary (Bt mn) 4,436.74 4,372.02 64.72 
Local Institution(Bt mn) 3,790.84 4,300.85 -510.01 
Retail (Bt mn) 19,141.38 18,187.26 954.12 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

15-05-17 Buy Sell Net 
Institution 22,807 23,394 -587 
Foreign 12,615 18,978 -6,363 
Local 53,344 46,394 6,950 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

16 พ.ค. - MSCI Semi-annual index review 
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (พ.ค.), 1Q17 GDP 
- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (เม.ย.)  

17 พ.ค. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.)  

18 พ.ค. - ญี่ปุน: 1Q17 GDP (ตลาดคาด +1.8% annualized) 
- ฟลิปปนส: 1Q17 GDP 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 

19 พ.ค. - สิงคโปร: 1Q17 GDP 

23 พ.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (เม.ย.) 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (เม.ย.) 

24 พ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (คาดคงอัตราดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ค.) 
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (เม.ย.), FOMC Meeting Minutes  
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดบวก นาํโดยหุนกลุมพลังงานจากราคา

น้ํามนัท่ีปรับเพิม่ขึ้นราว 2% และ หุนกลุมเทคโนโลยีจากขาวการโจมตี

เรียกคาไถในระบบคอมพวิเตอร 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวก นาํโดยกลุมพลงังานเนื่องจากมีแรงหนนุ

ตามราคาน้ํามนัดบิท่ีปรับเพิ่มขึน้   

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดบวกตามทิศทางตลาดโลกเพราะได

แรงสนบัสนุนจากราคาน้าํมนั 

• (0) คาเงินบาทเชานี้ปรับตัวในทิศทางแข็งคา โดยลาสุดเคลื่อนไหว

ในชวง 34.44-34.52 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* na. na. na. 

US$/ Euro na. na. na. 

Yen/ US$ na. na. na. 

Yuan/ US$ na. na. na. 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil na. na. na. 

GOLD na. na. na. 

BDI na. na. na. 

ZINC na. na. na. 

CRB index na. na. na. 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดบวก 1.01 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 48.85 ดอลลาร/บารเรล หลงัท้ังซาอุฯ และ รัสเซีย
ออกมาสนบัสนนุการขยายระยะเวลาลดการผลิตไปถึงชวงมี.ค.2018 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ม.ิย. ปดบวก 2.30 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,230.00 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงหนนุจากคาเงินดอลลารท่ี
ออนคา การโจมตีเรียกคาไถในระบบคอมพวิเตอร และ การทดสอบ
อาวุธนวิเคลียรของเกาหลีเหนือ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1537.42 na. na. na. 

SET50 na. na. na. na. 

Dow Jones 30 na. na. na. na. 

S&P 500 na. na. na. na. 

NASDAQ Comp na. na. na. na. 

FTSE 100 na. na. na. na. 

Hang Seng na. na. na. na. 

Nikkei 225 na. na. na. na. 

Shanghai Comp na. na. na. na. 

Weighted Taiwan na. na. na. na. 

KOSPI na. na. na. na. 

Straits Times na. na. na. na. 

Kuala Lumpur na. na. na. na. 

Jakarta Comp na. na. na. na. 

Philippines Comp na. na. na. na. 

S&P ASX 200 na. na. na. na. 

VIX Index na. na. na. na. 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World na. na. na. na. 

MSCI Asia Pac Ex Japan na. na. na. na. 

MSCI Asia Ex Japan na. na. na. na. 

MSCI EM Asia na. na. na. na. 

MSCI Thailand na. na. na. na. 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  na. na. na. na. 

Indonesia na. na. na. na. 

Philippines na. na. na. na. 

Korea  na. na. na. na. 

Taiwan  na. na. na. na. 

Thailand na. na. na. na. 

Vietnam na. na. na. na. 

Total na. na. na. na. 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 980.00 -3.00 1 84 
S50M17 982.40 -2.30 82,730 321,463 
S50N17 977.20 -3.00 0 13 
S50U17 977.40 -2.30 5,541 21,008 
S50Z17 976.50 -1.90 393 3,551 
S50H18 972.40 -3.00 101 1,501 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 May 17 change 
PTT 398.69 386.00 1.31 
BBL 394.89 179.50 0.28 
SCC 98.04 510.00 -0.78 
WHA 76.60 3.00 2.04 
KKP 65.57 67.50 -0.37 
CPALL 61.37 64.25 -0.39 
TRUE 58.81 6.25 -0.79 
KTB 50.11 18.70 0.54 
CPF 49.45 24.50 -0.81 
PTTGC 49.10 72.75 1.39 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 May 17 change 
KBANK -387.16 185.00 -2.37 
IRPC -371.60 5.05 -3.81 
BDMS -108.35 20.60 -0.48 
ADVANC -98.34 179.50 0.00 
LH -78.65 9.70 -3.00 
TOP -56.68 75.50 0.67 
TU -46.62 20.20 0.50 
SPRC -29.42 13.20 0.76 
CBG -25.25 62.50 2.88 
PTG -24.90 18.90 3.28 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FOCUS (T/A1) 27/4/2017 17/5/2017 

KWG (T/A1) 11/5/2017 30/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

RCI (T/O) 2/5/2017 19/5/2017 

THAI (T/A1) 5/5/2017 25/5/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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