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Today’s Report : ALT, ARROW, ASEFA, BIG, BJC, BLA, CPF, FN, FSMART, INTUCH, MINT,  
                           ROBINS, SAT, SVI, TVO, XO 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะส้ันเลนรอบรีบาวด ระยะกลาง-ยาวรอทะยอยสะสมเพ่ิม 

ตลาดหุนวานนี ้ : SET เคล่ือนไหวผันผวนโดยออนตัวลงอยางรวดเร็วในชวง
ตนช่ัวโมงการซ้ือขายกอนท่ีจะรีบาวดข้ึนมา แตชวงเปดตลาดภาคบายก็ถูกแรง
ขายเทลงมาอีกครั้งกอนท่ีกอนปดตลาดจะรีบาวดกลับข้ึนมาได โดยดัชนี
ปรับตัวลงตํ่าสุดบริเวณ 1537 จุดและสูงสุดท่ี 1550 จุด แรงขายสวนใหญ
ยังคงมาจากสถาบันในประเทศท่ีขายสทุธิอีกกวา 3 พันลบ. ขณะท่ีนักลงทุน
ตางชาติแมจะซ้ือสทุธิในตลาดหุนราว 600 ลบ. แตขายในตลาดฟวเจอรสถึง
เกือบ 6 พันลบ.ซ่ึงทําใหภาพดูเปนลบมากข้ึน 

แนวโนมตลาดวนันี้ : เราคาดวา SET index ยังมีแนวโนมแกวงตัวผันผวน 
โดยระยะสั้นคาดวาอาจรีบาวดข้ึนตอเน่ืองไดหลังมีแรงซ้ือกลับเขามาชวงทาย
ตลาดเม่ือวันศุกร แตปจจัยท่ียงัตองติดตามคือการประกาศผลประกอบการของ
บริษัทจดทะเบียนซ่ึงวันน้ีเปนวันสุดทาย รวมถึงตัวเลข GDP 1Q17 ของไทย 
ขณะท่ีดานเทคนิครูปแบบของแทงเทียนเริ่มสงสัญญาณเปนลบนอยลงโดยเริม่
เห็นการทําหางดานลางท่ีชัดข้ึน ทําใหมีโอกาสเกิด Technical Rebound กลับ
ข้ึนไปกอน แตหากยงัไมสามารถทะลุผานแนวตานแถว 1550 จุด คาดวามี
โอกาสท่ีดัชนีจะไหลยอนลงมาทดสอบแนวรับ 1530 จุดอยู  

กลยทุธ : ระยะส้ัน เก็งกําไรเลนรอบรีบาวดลักษณะลงซ้ือ-ข้ึนขาย ระยะ
กลาง-ยาว รอทะยอยสะสมหุนพ้ืนฐานดีตามแนวรับ 

แนวรับ  1537 , 1533-1530 จุด   

แนวตาน  1548-1550 , 1555-1560 

หุนเดนทางเทคนิค : BDMS, ERW, SPCG (buyback) 

Fund Flow -- 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (0) FN กําไรท่ีตํ่ากวาคาดมากเพราะ SSSG ท่ีติดลบเปนเลขสองหลัก ปจจุบัน SSSG 
เริ่มฟนแตยังไมสดใสนัก ทําใหเราปรับประมาณการกําไรปน้ีลง 15% เหลือ 177 ลาน
บาท +21% Y-Y โดยยังคงคาดการเปดสาขาใหมปละ 2 แหง (ท่ีหาดใหญเปดแลวเม่ือ 
6 เม.ย. ท่ีผานมา) ท้ังน้ี เราคาดการเติบโตของกําไรในป 2017-19 โตเฉล่ีย 24% ตอ
ป  ลดลงจากเดิมท่ีคาด +28% ตอป จึงปรับราคาพ้ืนฐานลงเปน 7.50 บาทจาก 10.20 
บาท PE ปน้ีที่ 34 เทาจะลดลงอยางรวดเร็วเหลือ 27 เทาในปหนา จึงยังแนะนําซ้ือ   

• (+) ROBINS กําไรปกติใกลเคียงคาด -8% Q-Q ตามฤดูกาลและ +4% Y-Y แม
รายไดจะไมสดใสนักจากเหตุ SSSG  ติดลบ 4.4% Y-Y แตอัตรากําไรข้ันตนยังทําไดดี 
จากการปรับ Product Mix เพ่ิมสัดสวนสินคา House Brand และ International Brand 
ไดตามเปา กําไรมีแนวโนมดีข้ึนใน 2Q17 ซ่ึงเปน High season ยังคงแนะนําซ้ือ ราคา
พ้ืนฐาน 76 บาท  

• (0) ASEFA กําไรตํ่ากวาคาดเล็กนอย -36.6% Q-Q, -12.6 Y-Y จากอัตรากําไรข้ันตน
ท่ีตํ่ากวาคาดเพราะมีสัดสวนรายไดจากโครงการรือ้ถอนทีมีมารจ้ินตํ่ากวาธุรกิจหลัก
เพ่ิมข้ึน แตเรายังคงประมาณการกําไรท้ังป +13% Y-Y จาก Backlog ท่ียังมีอยูสูง 1.9-
2.0 พันลานบาท ซ่ึงจะรับรูในปน้ี 60-70% ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 9.70 บาท  

• (+) HANA กําไรสุทธิ 1Q17 โดดเดน +28.6% Q-Q, +69% Y-Y แตมาจาก Forex 
gain กอนใหญ หากไมรวมกําไรอัตราแลกเปล่ียน จะมีกําไรปกติเทากับ 627 ลานบาท -
18% Q-Q, +63.7% Y-Y ถือเปนกําไรท่ีดี แนวโนมกําไรจะดีตอเน่ืองใน 2Q17 และ
นาจะทําจุดสูงสุดของปใน 3Q17 เพราะเปน High Season ของธุรกิจ เรามีแนวโนมปรับ
ประมาณการและราคาพ้ืน,นท่ี 46 บาทข้ึน 

• (-) CBG กําไร 1Q17 ไมสดใส -21.6% Q-Q, -41.2% Y-Y อัตรากําไรข้ันตนลดลง
เพราะอยูระหวางปรับปรุงสายการผลิตและ Packaging และคาใชจายทางการตลาดเรง
ตัวข้ึนท้ังของ CBG ประเทศไทย และ ICUK แนวโนมกําไร 2Q17 ยังไมดีข้ึนมาก เพราะ
คาใชจายยังสงู และ ICUK ยังขาดทุนตอเน่ือง แนะนําเพียงถือ ราคาเปาหมาย 65 บาท 

• (-) BLA เราปรับลดกําไรปน้ีและปหนาลง 18% เปน 4 พันลานบาท -20.6% Y-Y และ 
4.6 พันลานบาท +14% Y-Y จากแรงกดดันจากรายไดจากการลงทุนและคาใชจาย
ประกันชีวิตท่ีสูงกวาท่ีคาดไว แนวโมกาํไร 2Q17 นาจะดีที่สุดของปน้ีเพราะไดรับเงินปน
ผลเขามาตามฤดูกาล และกําไรจะชะลอใน 2H17 เราปรับราคาพ้ืนฐานลงเปน 52 บาท
จาก 56.50 บาท ลดคําแนะนําเปนถือ จากเดิมซ้ือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 12-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1543.94 na. na. na. 
SET50 na. na. na. na. 
Daily turnover  na. (Bt mn) 
Market cap  na. (Bt bn) 
Market P/E  na. (x) 
Market P/BV  na. (x) 
Market yield  na. (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET na. na. 
China na. na. 
Hong Kong na. na. 
Indonesia na. na. 
Korea na. na. 
Philippines na. na. 
Taiwan na. na. 
S&P500 na. na. 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 12 May 11 May 9 May 8 May 5 May 

PTT 334.00 29.40 28.37 67.35 294.25 
KBANK 123.50 392.24 101.68 70.99 120.42 

CPALL 110.84 136.09 108.43 6.18 - 
CPF 92.44 27.74 9.64 41.20 10.50 

BANPU 91.84 204.69 172.66 18.89 132.10 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
12-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,432.92 18,752.52 680.40 
Proprietary (Bt mn) 6,662.71 6,920.85 -258.14 
Local Institution(Bt mn) 7,117.03 10,158.70 -3,041.67 
Retail (Bt mn) 21,625.01 19,005.58 2,619.43 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

12-05-17 Buy Sell Net 
Institution 39,872 36,984 2,888 
Foreign 17,182 46,445 -29,263 
Local 103,747 77,372 26,375 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

15 พ.ค. - ไทย: 1Q17 GDP, บจ.สงงบการเงินวันสุดทาย 
- จีน: ยอดคาปลีก, Industrial Production, Fixed asset (เม.ย.)  

16 พ.ค. - MSCI Semi-annual index review 
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (พ.ค.), 1Q17 GDP 
- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (เม.ย.)  

17 พ.ค. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.)  

18 พ.ค. - ญี่ปุน: 1Q17 GDP (ตลาดคาด +1.8% annualized) 
- ฟลิปปนส: 1Q17 GDP 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 

19 พ.ค. - สิงคโปร: 1Q17 GDP 

23 พ.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (เม.ย.) 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (เม.ย.) 

24 พ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (คาดคงอัตราดอกเบ้ียท่ี 1.5%)   
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรปดลบ โดยมีแรงกดดนัหุนกลุมคา

ปลีกจากผลประกอบการท่ีนาผิดหวังและตัวเลขยอดคาปลีกเดือนเม.ย.ท่ี

เพิม่ขึน้ 0.4% นอยกวาคาดท่ี 0.6% 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกนาํโดยกลุมมเีดียเนื่องจากมขีาวการตก

ลงซ้ือขายหุนระหวาง Vivendi และ Havas   

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดลบตามทิศทางตลาดหุนสหรัฐฯ 

เพราะผดิหวังตอตวัเลขคาปลีก 

• (0) คาเงินบาทเชานี้แกวงตวั sideway แคบๆ โดยลาสุดเคลือ่นไหวใน

กรอบ 34.62-34.65 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* na. na. na. 

US$/ Euro na. na. na. 

Yen/ US$ na. na. na. 

Yuan/ US$ na. na. na. 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil na. na. na. 

GOLD na. na. na. 

BDI na. na. na. 

ZINC na. na. na. 

CRB index na. na. na. 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (0) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดบวก 0.01 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 47.84 ดอลลาร/บารเรล ขยับบวกเพียงเล็กนอยแมได
แรงหนนุจากแนวโนมท่ีกลุมผูผลติจะขยายเวลาการลดการผลติไปชวง 
2H17 แตตลาดยังกังวลตอการผลิตในสหรัฐฯ ตามจํานวนหลมุขดุเจาะท่ี
เพิม่เปนสัปดาหท่ี 17 สูระดับ 712 หลุม 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ม.ิย. ปดบวก 3.50 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,227.70 ดอลลาร/ออนซ โดยไดแรงหนนุจากคาเงินดอลลาร
ท่ีออนคาเพราะตวัเลขเศรษฐกิจท่ีออกมาต่ํากวาคาด 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1543.94 na. na. na. 

SET50 na. na. na. na. 

Dow Jones 30 na. na. na. na. 

S&P 500 na. na. na. na. 

NASDAQ Comp na. na. na. na. 

FTSE 100 na. na. na. na. 

Hang Seng na. na. na. na. 

Nikkei 225 na. na. na. na. 

Shanghai Comp na. na. na. na. 

Weighted Taiwan na. na. na. na. 

KOSPI na. na. na. na. 

Straits Times na. na. na. na. 

Kuala Lumpur na. na. na. na. 

Jakarta Comp na. na. na. na. 

Philippines Comp na. na. na. na. 

S&P ASX 200 na. na. na. na. 

VIX Index na. na. na. na. 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World na. na. na. na. 

MSCI Asia Pac Ex Japan na. na. na. na. 

MSCI Asia Ex Japan na. na. na. na. 

MSCI EM Asia na. na. na. na. 

MSCI Thailand na. na. na. na. 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  na. na. na. na. 

Indonesia na. na. na. na. 

Philippines na. na. na. na. 

Korea  na. na. na. na. 

Taiwan  na. na. na. na. 

Thailand na. na. na. na. 

Vietnam na. na. na. na. 

Total na. na. na. na. 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 983.00 -5.50 29 83 
S50M17 984.70 -6.50 149,850 332,635 
S50N17 980.20 -5.50 4 13 
S50U17 979.70 -6.40 9,501 20,481 
S50Z17 978.40 -6.60 1,038 3,506 
S50H18 975.40 -5.70 379 1,479 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 May 17 change 
IVL 156.32 36.25 0.00 
BANPU 134.56 17.90 0.00 
INTUCH 129.18 54.25 -0.91 
PTT 128.61 381.00 -1.30 
CPALL 109.23 64.50 0.00 
PTTGC 103.63 71.75 -0.35 
SCC 96.45 514.00 0.39 
CPN 85.31 61.75 1.65 
ADVANC 69.39 179.50 -0.55 
MINT 64.89 36.25 -2.68 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 May 17 change 
CPF -147.94 24.70 -1.20 
KBANK -134.55 189.50 0.00 
KTB -121.25 18.60 -0.53 
SCB -80.55 154.50 -0.96 
LH -44.22 10.00 1.01 
AP -43.15 7.65 0.66 
ANAN -37.72 4.60 -1.29 
TVO -35.09 34.75 -1.42 
BBL -34.48 179.00 -1.38 
TKN -31.15 20.40 2.00 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FOCUS (T/A1) 27/4/2017 17/5/2017 

KWG (T/A1) 11/5/2017 30/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

RCI (T/O) 2/5/2017 19/5/2017 

THAI (T/A1) 5/5/2017 25/5/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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