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Today’s Report : BCP, EKH, GLOBAL, PDG, TPCH 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะส้ันซื้อออนตัวเลนรอบรีบาวด ระยะกลาง-ยาวทะยอยสะสม
เพ่ิมบริเวณแนวรับ 

ตลาดหุนวานนี ้ : SET แกวงทรงตัวในกรอบแคบชวงเชากอนท่ีชวงบายจะมี
แรงขายออกมาหนาแนนในหุนขนาดกลางเน่ืองจากสวนใหญมีผลประกอบการ
ออกมาคอนไปทางทรงและตํ่ากวาคาด นอกจากน้ียงัมีปจจัยลบจากเหตุระเบิด
ท่ีปตตานี กดดันใหดัชนีปรับตัวลงมาและเริ่มเห็นการหลุดตํ่ากวา 1560 จุดและ
ทําใหภาพระยะสัน้ดูเปนลบมากข้ึน แรงขายสวนใหญมาจากฝงสถาบันใน
ประเทศ ขณะท่ีนักลงทุนตางชาติยงัมียอดซ้ือสุทธิบางๆในตลาดหุนและฟว
เจอรส และยังซ้ือสุทธิในตลาดพันธบัตรกวา 2 พันลบ. 

แนวโนมตลาดวนันี้ : เราคาดวา SET index วันน้ียังมีโอกาสท่ีจะออนตัวลง
ตอเน่ืองจากยังไรปจจัยบวกใหมเขามาหนุน รวมถึงผลประกอบการบริษทัจด
ทะเบียนสวนใหญที่ออกมาแยกวาตลาดคาด อยางไรก็ตามกรอบการลบคาดวา
จะไมกวางนักเน่ืองจากราคานํ้ามันดิบท่ีปรับข้ึนแรงเพราะนํ้ามันดิบคงคลังสหรฐั
ลดลงมากกวาคาด นาจะยังทําใหกลุมพลังงานพอท่ีจะพยุงตลาดไดบาง 
ขณะท่ีดานเทคนิคดัชนียังมีแนวรับบริเวณ 1557-1555 จุดคอยพยุงเปนดาน
แรกและเห็นแรงซ้ือกลับชวงทายตลาดเม่ือวันกอน ทําใหคาดวามีโอกาสเกดิ 
Technical Rebound บริเวณดังกลาวเชนกัน  

กลยทุธ : ระยะส้ัน แนะนําเก็งกาํไรชวงตลาดออนตัวเพ่ือเลนรอบรีบาวด 
ระยะกลาง-ยาว ทะยอยสะสมเพ่ิมตามแนวรับ 

แนวรับ  1557-1555 , 1550 จุด   

แนวตาน  1564-1566 , 1570-1573 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : HFT, AH, SAWAD (buyback) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมภิาค US$404ลาน นาํโดยไตหวนั 
US$193ลาน เกาหลใีต US$140ลาน (ไทยปดทําการ แตวนักอนหนามีเม็ดเงินไหล
เขา US$11ลาน) แนวโนมกระแสเงินทุนมทิีศทางไหลเขาภูมภิาคแตอาจมีแรง
กดดนัเพิ่มจากขาวการปลดผอ. FBI และการแสดงความเห็นของประธาน Fed สาขา
ตางๆซ่ึงนาจะออกมาสนับสนนุการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมคร้ังถดัไป 
ลาสุดประธานเฟดสาขาบอสตนัหนนุการปรับขึน้อัตราดอกเบี้ย 3 คร้ังในปนี้ซ่ึงยัง
เปนแรงหนนุใหดอลลารแข็งคา 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (0) TPCH กําไรตํ่ากวาคาดเล็กนอย เพราะมีคาปรับของโรงไฟฟาขยะของบ.ยอย 5 
ลานบาท และโรงไฟฟามหาชัยมี Shutdown 7 วัน ทําใหกําไร 1Q17 เปน 64 ลานบาท 
-8.9% Q-Q, +104.3% Y-Y สําหรับโรงไฟฟาพัทลุงกรีนพาวเวอรและโรงไฟฟาสตูล
กรีนพาวเวอรที่เล่ือน COD ออกไป 2-3 เดือน ปจจุบันการกอสรางคืบหนาแลวประมาณ 
90% และ 65% ตามลําดับ ไมกระทบประมาณการอยางมีนัยสําคัญ จึงคงราคาพ้ืนฐาน 
23 บาทและแนะนําซ้ือ    

• (0) EKH กําไรตํ่ากวาคาด -18.7% Q-Q, -22.5% Y-Y เหลือเพียง 14 ลานบาท จาก
รายไดที่หดตัว และอัตรากําไรข้ันตนลดลงอยางมีนัยสําคัญจาก 35.1% ใน 4Q16 เหลือ 
31.2% ตนทุนบุคลากรท่ีสูงข้ึน เรามอง EKH เปนบวกนอยลงกวาเดิมเพราะปน้ีเปนป
แหงการลงทุนทําใหกําไรโตตํ่ากวาคาดการณเดิม เราปรับกําไรปน้ีลง 17% เหลือ +7% 
Y-Y ปรับราคาพ้ืนฐานลงเหลือ 6.40 บาทจาก 8 บาท แตราคาหุนปรับลงมาสะทอนไป
มากแลว จึงยังคงคําแนะนําซ้ือ  

• (-) KCE กําไรตํ่ากวาเราและ Consensus คาด กําไรปกติทําได 623 ลานบาท -5.7% 
Q-Q, -14.4% Y-Y อัตรากําไรข้ันตนลดเหลือ 30.7% ตํ่าสุดในรอบ 8 ไตรมาสเพราะ
ปรับลดราคาขายใหลูกคาเฉล่ีย 2% ท้ังท่ีราคาวัตถุดิบปรับข้ึนท้ังทองแดง ทองแดงแผน 
ลามิเนต และ Fiberglass สะทอนถึงอํานาจในการตอรองหรือการผลักภาระตนทุนได
คอนขางตํ่า เราอยูระหวางปรับลดกําไรและราคาพ้ืนฐาน (105 บาท) หลังประชุมบายน้ี 

• (0) SPALI กําไรตํ่ากวาตลาดคาดประมาณ 20% มีกําไรเพียง 686 ลานบาท -43.1% 
Q-Q, -50.8% Y-Y แมเปนท่ีคาดการณอยูแลววากําไรจะไมดีนักและเปนจุดตํ่าสุดของป
น้ี เพราะโครงการสวนใหญเรงโอนไปใน 4Q16 แลวและแทบไมมีโครงการใหมโอนเลย 
แตรายไดกย็ังตํ่ากวาคาดมาก ลดลงกวา 40% ท้ัง Q-Q, Y-Y แมกําไร 1Q17 จะคิดเปน 
13% ของประมาณการท้ังป แตเรายงัเห็นภาพการฟนตัวในชวงท่ีเหลือของป ดวยจุด
แข็งคือมี Backlog ท่ีแข็งแกรง 4 หม่ืนลานบาท จึงคงราคาพ้ืนฐาน 30 บาทแนะนําซ้ือ    

• (-) TU ขอมูลท่ีเราไดรับจากการประชุมวันกอนคอนไปทางลบ การแขงขันในตลาด
ยุโรปรนุแรงข้ึน ทําใหไมสามารถปรับราคาขายไดแมราคาวัตถุดิบทูนาจะแพงข้ึน ธุรกิจทู
นากระปองท่ีสหรัฐ Chicken of the Sea ยังไมไดสรางกําไรไดอยางนาประทับใจ 
นอกจากน้ี ยังมีคดีที่ถูกฟองรองในสหรัฐกรณีการฮั้วราคา เปนความเสี่ยงท่ีบริษัทอาจ
โดนคาปรับซ่ึงเปน downside ตอประมาณการกําไร แมวาราคาหุนวันกอนจะปรับลงแรง
แลวแตยังแนะนําเพียงถือ ราคาพ้ืนฐาน 24 บาท     

• (-) SAWAD กําไรสุทธิ +14% Q-Q, +64% Y-Y ดีกวาตลาดคาดเพราะมีการเปล่ียน
วิธีบันทึกเงินลงทุนใน BFIT ทําใหมีกาํไรพิเศษ 102 ลานบาท หากตัดรายการพิเศษ
ออก กําไรปกติทรงตัว Q-Q, +45% Y-Y ตํ่ากวาคาดจาก Interest spread ลดลงแรง
เหลือเพียง 21% เรายงัคงแนะนําขาย ราคาพ้ืนฐาน 44 บาท 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 9-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,560.31 -0.49 -0.56 -0.38 
SET50 993.46 -0.31 -0.38 -0.05 
Daily turnover  43,196.80 (Bt mn) 
Market cap  15,423.40 (Bt bn) 
Market P/E  16.97 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  3.14 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.19 13.62 
China 13.31 11.77 
Hong Kong 12.43 11.38 
Indonesia 16.10 14.03 
Korea 9.94 9.24 
Philippines 18.97 17.02 
Taiwan 13.98 13.12 
S&P500 18.51 16.52 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 9 May 8 May 5 May 4 May 3 May 

BANPU 172.66 18.89 132.10 21.48 36.08 

CPALL 108.43 6.18 - - 8.65 
KBANK 101.68 70.99 120.42 138.64 59.56 

TKN 76.01 - - 3.49 1.17 
PTTGC 75.20 175.78 6.08 24.73 48.00 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
9-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,221.21 13,835.23 385.98 
Proprietary (Bt mn) 5,160.22 4,790.44 369.78 
Local Institution(Bt mn) 4,483.20 5,086.70 -603.50 
Retail (Bt mn) 19,332.38 19,484.46 -152.08 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

9-05-17 Buy Sell Net 
Institution 16,635 18,228 -1,593 
Foreign 15,307 15,294 13 
Local 55,492 53,912 1,580 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

11 พ.ค. - อังกฤษ: BOE ประชุม  
- ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม 

12 พ.ค. - ฮองกง: 1Q17 GDP 

15 พ.ค. - ไทย: 1Q17 GDP, บจ.สงงบการเงินวันสุดทาย 
- จีน: ยอดคาปลีก, Industrial Production, Fixed asset (เม.ย.)  

16 พ.ค. - MSCI Semi-annual index review 
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (พ.ค.), 1Q17 GDP 
- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (เม.ย.)  

17 พ.ค. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.)  

18 พ.ค. - ญี่ปุน: 1Q17 GDP (ตลาดคาด +1.8% annualized) 
- ฟลิปปนส: 1Q17 GDP 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม  
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดลบ เนื่องจากตลาดกังวลวาการปลดผอ. 

FBI จะทําใหเกิดความไมแนนอนทางการเมือง และ นโยบายเศรษฐกิจ 

อีกท้ัง ประธานเฟดสาขาบอสตันยังออกมาสนบัสนนุใหเฟดขึ้นดอกเบี้ย

อีก 3 คร้ังในปนี้ และ ปรับลดงบดลุของเฟด 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกหลังประธาน ECB มีมมุมองบวกตอ

เศรษฐกิจ รวมท้ังยังจะไมถอนมาตราการกระตุนเศรษฐกิจ โดยมีแรง

หนนุจากกลุมพลงังานตามราคาน้าํมนั 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดบวกจากคาเงินเยนท่ีออนคา และ มี

แรงหนนุจากราคาน้ํามนั 

• (0) คาเงินบาทเชานี้แกวงตวั Sideway โดยลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 

34.76-34.79 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.80 34.76 -0.13 

US$/ Euro 1.09 1.09 0.05 

Yen/ US$ 114.18 114.28 0.09 

Yuan/ US$ 6.90 6.90 -0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.47 47.33 0.30 

GOLD 1,219.80 1,218.90 0.07 

BDI 1,005.00 1,007.00 -0.20 

ZINC 2,600.00 2,612.00 -0.46 

CRB index 179.51 177.29 1.25 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดบวก 1.45 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 47.33 ดอลลาร/บารเรล จากตัวเลขสตอกน้ํามนัดบิ
สหรัฐฯท่ีลดลง 5.2 ลานบารเรล มากกวาท่ีตลาดคาด นอกจากนี ้ ยังมี
ปจจัยบวกจากรายงานวาบริษัทน้ํามนัซาอุฯ จะลดการสงมอบน้าํมนัแก
ลูกคาในเอเชีย 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ม.ิย. ปดบวก 2.80 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,218.90 ดอลลาร/ออนซ หลังตลาดมีความกังวลตอปจจัย
การเมืองการสหรัฐฯ รวมท้ังเกาหลีเหนือท่ีระบุวาจะเดนิหนาทดลอง
นิวเคลียรตอไป อยางไรก็ตาม การปรับขึ้นถูกสกัดจากคาเงินดอลลารท่ี
แข็งคา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,560.31 -0.49 -0.56 -0.38 
SET50 993.46 -0.31 -0.38 -0.05 
Dow Jones 30 20,943.11 -0.16 -0.30 0.01 
S&P 500 2,399.63 0.11 0.01 0.65 
NASDAQ Comp 6,129.14 0.14 0.47 1.35 
FTSE 100 7,385.24 0.59 1.20 2.52 
Hang Seng 25,015.42 0.51  2.26 1.68 
Nikkei 225 19,900.09 0.29  2.43 3.76 
Shanghai Comp 3,052.79 -0.90  -1.62 -3.23 
Weighted Taiwan 9,968.32 0.53  0.80 1.08 
KOSPI 2,270.12 -0.99  1.94 3.59 

Straits Times 3,249.97 - 1.08 2.80 
Kuala Lumpur 1,766.56 - 0.85 0.55 
Jakarta Comp 5,653.01 -0.77  -0.53 -0.57 
Philippines Comp 7,794.17 -1.63  -0.64 1.71 
S&P ASX 200 5,875.44 0.65 1.32 -0.17 
VIX Index 10.21 2.51 -3.41 -5.64 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 459.86 0.17 0.61 2.78 
MSCI Asia Pac Ex Japan 490.57 0.25 0.68 2.77 
MSCI Asia Ex Japan 604.28 0.07 0.97 4.17 
MSCI EM Asia 492.88 0.07 1.08 4.45 
MSCI Thailand 539.42 -0.23 0.29 -0.72 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -90.53 -90.53 -217.43 6,136.44 
Indonesia 56.40 230.62 347.13 2,023.18 
Philippines 10.81 48.22 87.95 -62.76 
Korea  -23.32 652.83 1,173.13 6,890.60 
Taiwan  192.50 573.43 1,238.62 7,978.11 
Thailand 11.10 28.21 -62.13 174.64 
Vietnam 3.85 13.23 -2.02 251.99 
Total 160.81 1,456.01 2,565.25 23,392.20 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 992.50 -3.00 1 79 
S50M17 995.90 -2.20 82,119 329,524 
S50N17 989.70 -3.00 0 9 
S50U17 990.60 -2.20 4,867 17,816 
S50Z17 988.80 -2.10 361 3,321 
S50H18 985.20 -2.10 86 1,338 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 9 May 17 change 
PTTGC 380.16 73.50 1.03 
ADVANC 195.10 179.50 0.28 
PTTEP 171.01 94.25 -0.26 
KBANK 126.31 193.00 0.26 
IVL 71.26 36.25 0.69 
KKP 60.94 68.00 -0.73 
CBG 52.55 62.25 -4.96 
GLOW 51.56 79.25 0.32 
BBL 46.88 180.50 -0.55 
TRUE 45.98 6.55 -0.76 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 9 May 17 change 
CPF -431.82 24.80 -3.69 
BANPU -229.24 18.50 -3.65 
SCC -225.93 520.00 -0.76 
PTT -191.82 387.00 -0.51 
SCB -185.24 156.50 -0.63 
TU -80.32 21.00 -7.08 
TKN -75.11 20.80 -11.86 
KTB -45.48 19.00 0.53 
BDMS -43.84 20.50 0.00 
SCN -43.52 7.05 -7.84 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FOCUS (T/A1) 27/4/2017 17/5/2017 

GL (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

GL-W4 (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

KWG (T/A1) 11/5/2017 30/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

RCI (T/O) 2/5/2017 19/5/2017 

THAI (T/A1) 5/5/2017 25/5/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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