
Thailand Daily Focus                                          9 May 2017 

���� 1 ��ก 4 

Today’s Report : AAV, ARROW, IRPC, SYNEX, TCAP, TU, XO, Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะส้ัน Trading ในกรอบ ระยะกลาง-ยาวยังถือตอ 

ตลาดหุนวานนี ้ : SET ยังแกวงทรงตัวในกรอบแคบผิดจากท่ีเราคาดคาด

แมวา Sentiment การลงทุนจะเปนบวกหลังทราบตัวเลขการจางงานสหรัฐฯ

และผลการเลือกต้ังของฝรั่งเศส แตถูกกดดันจากการถูกเรียกรองคาเสยีหาย

จากการทํานํ้ามันรั่วของ PTTEP อยาไงรก็ตามกระแสเงินทุนตางชาติเริ่มไหล

เขาชัดเจนมากข้ึนโดยวานน้ีมียอดซ้ือสทุธิในตลาดหุนและฟวเจอรสรวมกันราว 

1.7 พันลบ.และซ้ือสทุธิในตลาดพันธบัตรกวา 5 พันลบ. 

แนวโนมตลาดวนันี ้ : เราคาดวา SET index จะยังคงปรับตัวในกรอบแคบ

เชนเดิมหลังไรปจจัยบวกใหมจากฝงตางประเทศรวมถึงพรุงน้ีตลาดหุนไทยปด

ทําการ เราคาดวาตลอดท้ังสัปดาหน้ีนักลงทุนยังคงใหนํ้าหนักและติดตามการ

ประกาศผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน ขณะท่ีดานเทคนิคเน่ืองจาก

ดัชนียังไมสามารถทะลุข้ึนเหนือแนวตาน 1573-1575 จุดไดวานน้ี จึงยังมองวา

กรอบการเคล่ือนไหวของ SET จะยังคงอยูที่ 1563-1573 จุดตามเดิม  

กลยทุธ : ระยะส้ัน แนะนําเก็งไรตามกรอบในลักษณะลงซ้ือ-ข้ึนขาย ระยะ

กลาง-ยาว ยังแนะนําถือตอ 

แนวรับ  1563-1560 , 1555 จุด   

แนวตาน  1573-1575 , 1580 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : JMT, PDI, AMATA (buyback) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคและทุกประเทศรวม US$902
ลาน นําโดยเกาหลีใต US$535ลาน ไตหวัน US$200ลาน สวนไทยมีเม็ดเงิน
ไหลเขา US$17ลาน แนวโนมเงินทุนมีทิศทางไหลเขาแตอาจนอยลง การ
แสดงความเห็นตของประธาน Fed สาขาตางๆซ่ึงลาสุดจากสาขาเซนตหลุยส
และคลีฟแลนด ตางหนุนการปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ีย ขณะท่ีตลาดคาดการณวา
จะเกิดข้ึนในการประชุมครั้งถัดไป (เดือน มิ.ย.) 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (0) TU หากไมรวมกําไร forex ถึง 590 ลานบาท กําไรปกติ 1Q17 ตํ่ากวาเราคาด -
37.6% Q-Q, -16.4% Y-Y เหลือ 808 ลานบาทเพราะถูกกระทบจากเงินบาทท่ีแข็งคา
เร็วและตนทุนวัตถุดิบกุงสูงข้ึนเพราะนํ้าทวมภาคใตซ่ึงเปนเหตุช่ัวคราว แนวโนมกําไรจะ
กลับมาดีใน 2Q17 เปนตนไป เรายงัมองปน้ีเปนป Turnaround คาดกําไรสุทธิทั้งป 
+26% Y-Y แตราคาหุนปรับข้ึนมาเร็วจน upside แคบ ลดคําแนะนําเปนซ้ือออนตัว   

• (+) BCP กําไรดีกวาเราและตลาดคาดมาก แมตัดรายการพิเศษ 208 ลานบาท กําไร
ปกติก็มากกวาคาด +53% Q-Q และพลิกจากขาดทุนใน 1Q16 จากคาการกล่ันท่ีสูง
กวาคาดมากเพราะสวนตางราคานํ้ามันดิบ Brent-Dubai แคบลง และธุรกิจการตลาดมี
คาการตลาดและปริมาณขายดีกวาคาด เรามีแนวโนมปรับกําไรข้ึนหลังประชุมวันน้ี ยังคง
แนะนําซ้ือ BCP เปนโรงกล่ันท่ีมี PE ถูกสุด 8.6 เทา เบ้ืองตนยังคงราคาพ้ืนฐาน 38 บาท  

• (+) XO แนวโนมกําไรเริ่มกลับมาฟนต้ังแต 1Q17 หลังโรงงานใหมใชอัตรากําลังการ
ผลิตสูงข้ึนเปน 50% ซ่ึงเปนระดับคุมทุน จึงคาดกําไร 1Q17 ฟนแรง +367% Q-Q แต
ลด 60% Y-Y เพราะยังมีคาใชจายบางอยางของโรงงานใหมและเกาทับซอนกันอยู การ
ฟนตัวจะคอยๆดีข้ึนเปนลําดับและอัตรากําไรข้ันตนจะกลับสูระดับปกติในปหนา เราคาด
กําไรปน้ี +35% Y-Y ปหนา +22% Y-Y ปรับคําแนะนําข้ึนเปนทยอยซ้ือ จากเดิมถือ 
ราคาพ้ืนฐาน 6.50 บาท 

• (-) TKN กําไรตํ่ากวาคาด ทําไดเพียง 171 ลานบาท -27% Q-Q, +6% Y-Y นอกจาก
จะเปน low season แลว การเปดโรงงานใหมในเดือน มี.ค. และยังใชกําลังการผลิต
คอนขางตํ่า ฉุดอัตรากําไรข้ันตนลดลง เรามีแนวโนมปรับกําไรท้ังปลงเพราะกาํไร 1Q17 
คิดเปนเพียง 16% ของคาดการณ ขณะท่ียังมีแรงกดดันของตนทุนโรงงานใหมและ
ราคาวัตถุดิบสาหรายท่ีปรับข้ึน เบ้ืองตนอาจปรับราคาพ้ืนฐานลงเหลือ 25-26 บาท จาก 
27.50 บาท แตราคาหุนปรับลงมามากจึงแนะนําถือ จากเดิมขาย  

• (-) AAV กําไรตํ่ากวาเราและตลาดคาด หากตัดกําไร Forex กําไรปกติทําไดเพียง 472 
ลานบาท +129.5% Q-Q, -57.8% Y-Y การข้ึนภาษีนํ้ามันสําหรับเสนทางบินใน
ประเทศจาก 20 สตางคตอลิตร เปน 4 บาทตอลิตรต้ังแตปลาย ม.ค. แมมีการปรับเพ่ิม
คาธรรมเนียม 150 บาทแตการขายต๋ัวลวงหนาทําใหเล่ียงผลกระทบไมได ธุรกิจกําลัง
เขาสู low season ใน 2 ไตรมาสขางหนา เราปรับกําไรปน้ีลง 8% ปรับราคาพ้ืนฐานลง
เหลือ 6.80 บาทจากเดิม 7.10 บาท ลดคําแนะนําเปนถือ จากเดิมซ้ือ 

• (0) TCAP ไมมีปจจัยกระตุนใหมๆ แตกลับนาจะเริ่มเห็น Spread ชะลอลงใน 2Q17 
จากผลของดอกเบ้ียขาข้ึน นอกเหนือจากท่ีมีวันหยุดยาวซ่ึงทําใหเราคาดกําไร 2Q17 -
6% Q-Q สําหรับคาใชจายในปน้ีท่ีจะเพ่ิมข้ึนมากเพ่ือปรับตัวเองสู Digital Banking 
ไดรับการชดเชยจากสํารองฯท่ีลดลง จึงไมกระทบประมาณการกําไรท่ีเราคาดไว 6.6 
พันลานบาท +10.7% Y-Y เรายังคงราคาพ้ืนฐาน 51 บาท และคงคําแนะนําถือ   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 8-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.02 -0.06 -0.06 0.11 
SET50 996.56 -0.07 -0.07 0.26 
Daily turnover  35,388.20 (Bt mn) 
Market cap  15,501.78 (Bt bn) 
Market P/E  17.17 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.26 13.68 
China 13.39 11.82 
Hong Kong 12.24 11.20 
Indonesia 16.28 14.19 
Korea 9.98 9.30 
Philippines 19.46 17.47 
Taiwan 13.98 13.12 
S&P500 18.50 16.53 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 8 May 5 May 4 May 3 May 2 May 

PTTGC 175.78 6.08 24.73 48.00 34.92 

BJC 73.78 - - - - 
KBANK 70.99 120.42 138.64 59.56 104.67 

PTT 67.35 294.25 24.57 52.25 46.70 
ADVANC 43.42 32.92 51.43 57.98 10.51 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
8-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,645.32 12,052.64 592.68 
Proprietary (Bt mn) 3,767.32 4,028.20 -260.88 
Local Institution(Bt mn) 5,488.51 5,028.55 459.96 
Retail (Bt mn) 13,487.06 14,278.82 -791.76 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

8-05-17 Buy Sell Net 
Institution 11,847 10,986 861 
Foreign 14,483 9,056 5,427 
Local 36,109 42,397 -6,288 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

10 พ.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.), ยอดสินเช่ือ (เม.ย.)  

11 พ.ค. - อังกฤษ: BOE ประชุม  
- ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม 

12 พ.ค. - ฮองกง: 1Q17 GDP 

15 พ.ค. - ไทย: 1Q17 GDP, บจ.สงงบการเงินวันสุดทาย 
- จีน: ยอดคาปลีก, Industrial Production, Fixed asset (เม.ย.)  

16 พ.ค. - MSCI Semi-annual index review 
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (พ.ค.), 1Q17 GDP 
- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (เม.ย.)  

17 พ.ค. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.)  

18 พ.ค. - ญี่ปุน: 1Q17 GDP (ตลาดคาด +1.8% annualized) 
- ฟลิปปนส: 1Q17 GDP 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม  
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดบวกเพียงเล็กนอย โดยแมมีประเดน็บวก

จากราคาน้ํามนัท่ีหนุนหุนกลุมพลงังาน และ การเมืองยุโรปท่ีผอนคลาย

ลงหลงันายมาครองชนะการเลือกตั้งฝร่ังเศส แตตลาดหุนปรับขึน้อยาง

จํากัดหลังมีความกังวลมากขึน้วาเฟดอาจปรับขึน้ดอกเบี้ยเดือนหนา 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบทามกลางการซ้ือขายเบาบางหลงัผลการ

เลือกตั้งฝร่ังเศสเปนไปตามคาด ท้ังนี ้ ตลาดยังตดิตามการลงคะแนน

เสียงในรัฐสภาฝร่ังเศสเดือนหนา 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ผสมโดยตลาดจับตาการเลือกตั้งเกาหลี

ใต และ การประกาศงบประมาณของรัฐบาลออสเตรเลีย 

• (0) คาเงินบาทเชานี้แกวงตวัออกดานขาง โดยลาสุดเคลื่อนไหวใน

กรอบ 34.62-34.67 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.67 34.65 -0.05 

US$/ Euro 1.09 1.09 -0.02 

Yen/ US$ 113.33 113.26 -0.06 

Yuan/ US$ 6.91 6.90 -0.05 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.64 46.43 0.45 

GOLD 1,227.30 1,227.10 0.02 

BDI 1,001.00 994.00 0.70 

ZINC 2,589.00 2,582.00 0.27 

CRB index 178.13 177.92 0.12 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดบวก 0.21 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 46.43 ดอลลาร/บารเรล หลังซาอุฯระบุวากลุมผูผลติ
อาจขยายระยะเวลาการลดการผลติไปชวง 2H17 และ อาจขยายไปถึง
ชวงป 2018 เนื่องจากตองการลดปริมาณสตอกน้าํมนัโลกลง 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ม.ิย. ปดบวก 0.20 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,227.10 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงซ้ือเขามาหลังชวงกอน
ราคาปรับลดลง 3 วนัตดิตอกัน ท้ังนี้ราคาขยับขึน้เล็กนอยเพราะ
สถานการณการเมืองยุโรปท่ีผอนคลายมากขึ้น 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.02 -0.06 -0.06 0.11 
SET50 996.56 -0.07 -0.07 0.26 
Dow Jones 30 21,012.28 0.03 0.03 0.34 
S&P 500 2,399.38 0.00 0.00 0.64 
NASDAQ Comp 6,102.66 0.03 0.03 0.91 
FTSE 100 7,300.86 0.05 0.05 1.35 
Hang Seng 24,577.91 0.41  0.66 0.09 
Nikkei 225 19,895.70 2.31  2.21 3.53 
Shanghai Comp 3,078.61 -0.79  -0.79 -2.41 
Weighted Taiwan 9,937.25 0.38  0.87 1.15 
KOSPI 2,292.76 2.30  2.30 3.96 

Straits Times 3,236.98 0.22  0.51 2.23 
Kuala Lumpur 1,768.15 0.31  0.32 0.02 
Jakarta Comp 5,707.86 0.43  0.43 0.40 
Philippines Comp 7,962.33 1.53  1.94 4.35 
S&P ASX 200 5,870.89 -0.42 0.16 -1.32 
VIX Index 9.77 -7.57 -7.57 -9.70 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 459.65 0.10 0.49 2.77 
MSCI Asia Pac Ex Japan 488.47 0.82 -0.44 1.92 
MSCI Asia Ex Japan 600.75 0.96 0.28 2.82 
MSCI EM Asia 490.31 1.11 0.40 3.07 
MSCI Thailand 540.65 -0.01 0.52 -0.61 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -38.60 -126.90 -126.90 6,226.97 
Indonesia 123.40 123.40 239.91 1,915.96 
Philippines 13.67 13.67 53.40 -97.31 
Korea  534.96 534.96 1,055.26 6,772.72 
Taiwan  199.83 199.83 865.03 7,604.51 
Thailand 17.08 17.08 -73.26 163.51 
Vietnam 12.93 12.93 -2.33 251.69 
Total 863.27 774.97 2,011.11 22,838.05 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 995.50 -0.50 21 79 
S50M17 998.10 0.90 58,855 329,329 
S50N17 992.70 -0.60 0 9 
S50U17 992.80 1.10 3,315 17,802 
S50Z17 990.90 1.20 200 3,256 
S50H18 987.30 1.60 48 1,324 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 8 May 17 change 
PTTGC 280.83 72.75 -2.68 
PTT 137.31 389.00 -0.26 
ADVANC 115.30 179.00 1.13 
PTTEP 99.67 94.50 0.00 
BDMS 98.77 20.50 0.00 
TRUE 90.33 6.60 -0.75 
IVL 72.57 36.00 -0.69 
GLOW 65.49 79.00 0.96 
KKP 63.84 68.50 1.48 
SIRI 53.78 2.10 -2.78 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 8 May 17 change 
KTB -207.27 18.90 -4.55 
CPF -168.86 25.75 -1.90 
BBL -120.35 181.50 0.00 
INTUCH -84.23 54.25 -0.46 
TCAP -72.91 47.75 0.00 
TASCO -52.67 24.20 -2.02 
TU -48.31 22.60 2.73 
CPN -47.99 60.25 0.42 
AOT -42.57 41.50 0.61 
CPALL -27.03 62.00 0.81 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FOCUS (T/A1) 27/4/2017 17/5/2017 

GL (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

GL-W4 (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

KWG (T/A1) 20/4/2017 9/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

RCI (T/O) 2/5/2017 19/5/2017 

THAI (T/A1) 5/5/2017 25/5/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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