
Thailand Daily Focus                                          9 May 2017 

���� 1 ��ก 4 

Today’s Report : AAV, ARROW, IRPC, SYNEX, TCAP, TU, XO, Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะส้ัน Trading ในกรอบ ระยะกลาง-ยาวยังถือตอ 

ตลาดหุนวานนี ้ : SET ยังแกวงทรงตัวในกรอบแคบผิดจากท่ีเราคาดคาด

แมวา Sentiment การลงทุนจะเปนบวกหลังทราบตัวเลขการจางงานสหรัฐฯ

และผลการเลือกต้ังของฝรั่งเศส แตถูกกดดันจากการถูกเรียกรองคาเสยีหาย

จากการทํานํ้ามันรั่วของ PTTEP อยาไงรก็ตามกระแสเงินทุนตางชาติเริ่มไหล

เขาชัดเจนมากข้ึนโดยวานน้ีมียอดซ้ือสทุธิในตลาดหุนและฟวเจอรสรวมกันราว 

1.7 พันลบ.และซ้ือสทุธิในตลาดพันธบัตรกวา 5 พันลบ. 

แนวโนมตลาดวนันี ้ : เราคาดวา SET index จะยังคงปรับตัวในกรอบแคบ

เชนเดิมหลังไรปจจัยบวกใหมจากฝงตางประเทศรวมถึงพรุงน้ีตลาดหุนไทยปด

ทําการ เราคาดวาตลอดท้ังสัปดาหน้ีนักลงทุนยังคงใหนํ้าหนักและติดตามการ

ประกาศผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน ขณะท่ีดานเทคนิคเน่ืองจาก

ดัชนียังไมสามารถทะลุข้ึนเหนือแนวตาน 1573-1575 จุดไดวานน้ี จึงยังมองวา

กรอบการเคล่ือนไหวของ SET จะยังคงอยูที่ 1563-1573 จุดตามเดิม  

กลยทุธ : ระยะส้ัน แนะนําเก็งไรตามกรอบในลักษณะลงซ้ือ-ข้ึนขาย ระยะ

กลาง-ยาว ยังแนะนําถือตอ 

แนวรับ  1563-1560 , 1555 จุด   

แนวตาน  1573-1575 , 1580 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : JMT, PDI, AMATA (buyback) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคและทุกประเทศรวม US$902
ลาน นําโดยเกาหลีใต US$535ลาน ไตหวัน US$200ลาน สวนไทยมีเม็ดเงิน
ไหลเขา US$17ลาน แนวโนมเงินทุนมีทิศทางไหลเขาแตอาจนอยลง การ
แสดงความเห็นตของประธาน Fed สาขาตางๆซ่ึงลาสุดจากสาขาเซนตหลุยส
และคลีฟแลนด ตางหนุนการปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ีย ขณะท่ีตลาดคาดการณวา
จะเกิดข้ึนในการประชุมครั้งถัดไป (เดือน มิ.ย.) 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (0) TU หากไมรวมกําไร forex ถึง 590 ลานบาท กําไรปกติ 1Q17 ตํ่ากวาเราคาด -
37.6% Q-Q, -16.4% Y-Y เหลือ 808 ลานบาทเพราะถูกกระทบจากเงินบาทท่ีแข็งคา
เร็วและตนทุนวัตถุดิบกุงสูงข้ึนเพราะนํ้าทวมภาคใตซ่ึงเปนเหตุช่ัวคราว แนวโนมกําไรจะ
กลับมาดีใน 2Q17 เปนตนไป เรายงัมองปน้ีเปนป Turnaround คาดกําไรสุทธิทั้งป 
+26% Y-Y แตราคาหุนปรับข้ึนมาเร็วจน upside แคบ ลดคําแนะนําเปนซ้ือออนตัว   

• (+) BCP กําไรดีกวาเราและตลาดคาดมาก แมตัดรายการพิเศษ 208 ลานบาท กําไร
ปกติก็มากกวาคาด +53% Q-Q และพลิกจากขาดทุนใน 1Q16 จากคาการกล่ันท่ีสูง
กวาคาดมากเพราะสวนตางราคานํ้ามันดิบ Brent-Dubai แคบลง และธุรกิจการตลาดมี
คาการตลาดและปริมาณขายดีกวาคาด เรามีแนวโนมปรับกําไรข้ึนหลังประชุมวันน้ี ยังคง
แนะนําซ้ือ BCP เปนโรงกล่ันท่ีมี PE ถูกสุด 8.6 เทา เบ้ืองตนยังคงราคาพ้ืนฐาน 38 บาท  

• (+) XO แนวโนมกําไรเริ่มกลับมาฟนต้ังแต 1Q17 หลังโรงงานใหมใชอัตรากําลังการ
ผลิตสูงข้ึนเปน 50% ซ่ึงเปนระดับคุมทุน จึงคาดกําไร 1Q17 ฟนแรง +367% Q-Q แต
ลด 60% Y-Y เพราะยังมีคาใชจายบางอยางของโรงงานใหมและเกาทับซอนกันอยู การ
ฟนตัวจะคอยๆดีข้ึนเปนลําดับและอัตรากําไรข้ันตนจะกลับสูระดับปกติในปหนา เราคาด
กําไรปน้ี +35% Y-Y ปหนา +22% Y-Y ปรับคําแนะนําข้ึนเปนทยอยซ้ือ จากเดิมถือ 
ราคาพ้ืนฐาน 6.50 บาท 

• (-) TKN กําไรตํ่ากวาคาด ทําไดเพียง 171 ลานบาท -27% Q-Q, +6% Y-Y นอกจาก
จะเปน low season แลว การเปดโรงงานใหมในเดือน มี.ค. และยังใชกําลังการผลิต
คอนขางตํ่า ฉุดอัตรากําไรข้ันตนลดลง เรามีแนวโนมปรับกําไรท้ังปลงเพราะกาํไร 1Q17 
คิดเปนเพียง 16% ของคาดการณ ขณะท่ียังมีแรงกดดันของตนทุนโรงงานใหมและ
ราคาวัตถุดิบสาหรายท่ีปรับข้ึน เบ้ืองตนอาจปรับราคาพ้ืนฐานลงเหลือ 25-26 บาท จาก 
27.50 บาท แตราคาหุนปรับลงมามากจึงแนะนําถือ จากเดิมขาย  

• (-) AAV กําไรตํ่ากวาเราและตลาดคาด หากตัดกําไร Forex กําไรปกติทําไดเพียง 472 
ลานบาท +129.5% Q-Q, -57.8% Y-Y การข้ึนภาษีนํ้ามันสําหรับเสนทางบินใน
ประเทศจาก 20 สตางคตอลิตร เปน 4 บาทตอลิตรต้ังแตปลาย ม.ค. แมมีการปรับเพ่ิม
คาธรรมเนียม 150 บาทแตการขายต๋ัวลวงหนาทําใหเล่ียงผลกระทบไมได ธุรกิจกําลัง
เขาสู low season ใน 2 ไตรมาสขางหนา เราปรับกําไรปน้ีลง 8% ปรับราคาพ้ืนฐานลง
เหลือ 6.80 บาทจากเดิม 7.10 บาท ลดคําแนะนําเปนถือ จากเดิมซ้ือ 

• (0) TCAP ไมมีปจจัยกระตุนใหมๆ แตกลับนาจะเริ่มเห็น Spread ชะลอลงใน 2Q17 
จากผลของดอกเบ้ียขาข้ึน นอกเหนือจากท่ีมีวันหยุดยาวซ่ึงทําใหเราคาดกําไร 2Q17 -
6% Q-Q สําหรับคาใชจายในปน้ีท่ีจะเพ่ิมข้ึนมากเพ่ือปรับตัวเองสู Digital Banking 
ไดรับการชดเชยจากสํารองฯท่ีลดลง จึงไมกระทบประมาณการกําไรท่ีเราคาดไว 6.6 
พันลานบาท +10.7% Y-Y เรายังคงราคาพ้ืนฐาน 51 บาท และคงคําแนะนําถือ   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 8-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.02 -0.06 -0.06 0.11 
SET50 996.56 -0.07 -0.07 0.26 
Daily turnover  35,388.20 (Bt mn) 
Market cap  15,501.78 (Bt bn) 
Market P/E  17.17 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.26 13.68 
China 13.39 11.82 
Hong Kong 12.24 11.20 
Indonesia 16.28 14.19 
Korea 9.98 9.30 
Philippines 19.46 17.47 
Taiwan 13.98 13.12 
S&P500 18.50 16.53 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 8 May 5 May 4 May 3 May 2 May 

PTTGC 175.78 6.08 24.73 48.00 34.92 

BJC 73.78 - - - - 
KBANK 70.99 120.42 138.64 59.56 104.67 

PTT 67.35 294.25 24.57 52.25 46.70 
ADVANC 43.42 32.92 51.43 57.98 10.51 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
8-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,645.32 12,052.64 592.68 
Proprietary (Bt mn) 3,767.32 4,028.20 -260.88 
Local Institution(Bt mn) 5,488.51 5,028.55 459.96 
Retail (Bt mn) 13,487.06 14,278.82 -791.76 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

8-05-17 Buy Sell Net 
Institution 11,847 10,986 861 
Foreign 14,483 9,056 5,427 
Local 36,109 42,397 -6,288 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

10 พ.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.), ยอดสินเช่ือ (เม.ย.)  

11 พ.ค. - อังกฤษ: BOE ประชุม  
- ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม 

12 พ.ค. - ฮองกง: 1Q17 GDP 

15 พ.ค. - ไทย: 1Q17 GDP, บจ.สงงบการเงินวันสุดทาย 
- จีน: ยอดคาปลีก, Industrial Production, Fixed asset (เม.ย.)  

16 พ.ค. - MSCI Semi-annual index review 
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (พ.ค.), 1Q17 GDP 
- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (เม.ย.)  

17 พ.ค. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.)  

18 พ.ค. - ญี่ปุน: 1Q17 GDP (ตลาดคาด +1.8% annualized) 
- ฟลิปปนส: 1Q17 GDP 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม  
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดบวกเพียงเล็กนอย โดยแมมีประเดน็บวก

จากราคาน้ํามนัท่ีหนุนหุนกลุมพลงังาน และ การเมืองยุโรปท่ีผอนคลาย

ลงหลงันายมาครองชนะการเลือกตั้งฝร่ังเศส แตตลาดหุนปรับขึน้อยาง

จํากัดหลังมีความกังวลมากขึน้วาเฟดอาจปรับขึน้ดอกเบี้ยเดือนหนา 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบทามกลางการซ้ือขายเบาบางหลงัผลการ

เลือกตั้งฝร่ังเศสเปนไปตามคาด ท้ังนี ้ ตลาดยังตดิตามการลงคะแนน

เสียงในรัฐสภาฝร่ังเศสเดือนหนา 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ผสมโดยตลาดจับตาการเลือกตั้งเกาหลี

ใต และ การประกาศงบประมาณของรัฐบาลออสเตรเลีย 

• (0) คาเงินบาทเชานี้แกวงตวัออกดานขาง โดยลาสุดเคลื่อนไหวใน

กรอบ 34.62-34.67 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.67 34.65 -0.05 

US$/ Euro 1.09 1.09 -0.02 

Yen/ US$ 113.33 113.26 -0.06 

Yuan/ US$ 6.91 6.90 -0.05 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.64 46.43 0.45 

GOLD 1,227.30 1,227.10 0.02 

BDI 1,001.00 994.00 0.70 

ZINC 2,589.00 2,582.00 0.27 

CRB index 178.13 177.92 0.12 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดบวก 0.21 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 46.43 ดอลลาร/บารเรล หลังซาอุฯระบุวากลุมผูผลติ
อาจขยายระยะเวลาการลดการผลติไปชวง 2H17 และ อาจขยายไปถึง
ชวงป 2018 เนื่องจากตองการลดปริมาณสตอกน้าํมนัโลกลง 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ม.ิย. ปดบวก 0.20 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,227.10 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงซ้ือเขามาหลังชวงกอน
ราคาปรับลดลง 3 วนัตดิตอกัน ท้ังนี้ราคาขยับขึน้เล็กนอยเพราะ
สถานการณการเมืองยุโรปท่ีผอนคลายมากขึ้น 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.02 -0.06 -0.06 0.11 
SET50 996.56 -0.07 -0.07 0.26 
Dow Jones 30 21,012.28 0.03 0.03 0.34 
S&P 500 2,399.38 0.00 0.00 0.64 
NASDAQ Comp 6,102.66 0.03 0.03 0.91 
FTSE 100 7,300.86 0.05 0.05 1.35 
Hang Seng 24,577.91 0.41  0.66 0.09 
Nikkei 225 19,895.70 2.31  2.21 3.53 
Shanghai Comp 3,078.61 -0.79  -0.79 -2.41 
Weighted Taiwan 9,937.25 0.38  0.87 1.15 
KOSPI 2,292.76 2.30  2.30 3.96 

Straits Times 3,236.98 0.22  0.51 2.23 
Kuala Lumpur 1,768.15 0.31  0.32 0.02 
Jakarta Comp 5,707.86 0.43  0.43 0.40 
Philippines Comp 7,962.33 1.53  1.94 4.35 
S&P ASX 200 5,870.89 -0.42 0.16 -1.32 
VIX Index 9.77 -7.57 -7.57 -9.70 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 459.65 0.10 0.49 2.77 
MSCI Asia Pac Ex Japan 488.47 0.82 -0.44 1.92 
MSCI Asia Ex Japan 600.75 0.96 0.28 2.82 
MSCI EM Asia 490.31 1.11 0.40 3.07 
MSCI Thailand 540.65 -0.01 0.52 -0.61 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -38.60 -126.90 -126.90 6,226.97 
Indonesia 123.40 123.40 239.91 1,915.96 
Philippines 13.67 13.67 53.40 -97.31 
Korea  534.96 534.96 1,055.26 6,772.72 
Taiwan  199.83 199.83 865.03 7,604.51 
Thailand 17.08 17.08 -73.26 163.51 
Vietnam 12.93 12.93 -2.33 251.69 
Total 863.27 774.97 2,011.11 22,838.05 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 995.50 -0.50 21 79 
S50M17 998.10 0.90 58,855 329,329 
S50N17 992.70 -0.60 0 9 
S50U17 992.80 1.10 3,315 17,802 
S50Z17 990.90 1.20 200 3,256 
S50H18 987.30 1.60 48 1,324 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 8 May 17 change 
PTTGC 280.83 72.75 -2.68 
PTT 137.31 389.00 -0.26 
ADVANC 115.30 179.00 1.13 
PTTEP 99.67 94.50 0.00 
BDMS 98.77 20.50 0.00 
TRUE 90.33 6.60 -0.75 
IVL 72.57 36.00 -0.69 
GLOW 65.49 79.00 0.96 
KKP 63.84 68.50 1.48 
SIRI 53.78 2.10 -2.78 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 8 May 17 change 
KTB -207.27 18.90 -4.55 
CPF -168.86 25.75 -1.90 
BBL -120.35 181.50 0.00 
INTUCH -84.23 54.25 -0.46 
TCAP -72.91 47.75 0.00 
TASCO -52.67 24.20 -2.02 
TU -48.31 22.60 2.73 
CPN -47.99 60.25 0.42 
AOT -42.57 41.50 0.61 
CPALL -27.03 62.00 0.81 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FOCUS (T/A1) 27/4/2017 17/5/2017 

GL (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

GL-W4 (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

KWG (T/A1) 20/4/2017 9/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

RCI (T/O) 2/5/2017 19/5/2017 

THAI (T/A1) 5/5/2017 25/5/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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