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Today’s Report : --- 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะส้ันซื้อเก็งกําไร ระยะกลาง-ยาวยังถือ Let Profit Run 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ปดออนตัวลงมาโดยมีแรงขายออกมาในหุนขนาดใหญ
หลังจากท่ีดีดตัวข้ึนคอนขางแรงในวันกอนหนา โดยตลาดระมัดระวังการซ้ือ
ขายและจับตาดูตัวเลขเศรษฐกิจภาคแรงงานของสหรัฐฯ รวมถึงการเลือกต้ัง
ประธานาธิบดีฝรั่งเศสรอบสุดทาย โดยนักลงทุนตางชาติมียอดขายสุทธิใน
ตลาดหุนกวา 2 พันลบ. ขณะท่ีซ้ือสุทธิเพียงเล็กนอยในตลาดฟวเจอรสและ
พันธบัตร 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เราคาดวา SET index จะปรับตัวข้ึนไดในวันน้ีจาก
บรรยากาศการลงทุนท่ีคอนขางสดใส โดยไดรับปจจัยบวกจากตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรเดือนเม.ย.ของสหรัฐฯท่ีพุงข้ึนเกินคาด ขณะท่ีนายเอม
มานูเอล มาครองชนะการเลือกต้ังประธานาธิบดีฝรั่งเศสรอบ 2 ท้ิงหางนางมา
รีน เลอแปงอยางถลมทลาย ขณะท่ีดานเทคนิคหลังจากท่ีดัชนีออนตัวลง
ทดสอบแนวรับแถว 1564 จุดก็เริ่มมีแรงซ้ือหนุนใหเกิดการรีบาวดกลับข้ึนมา 
ทําใหมีโอกาสท่ีจะปรับตัวข้ึนทดสอบหรือทะลุผานแนวตานบริเวณ 1573-
1575 จุดในวันน้ีได 

กลยทุธ : ระยะส้ัน แนะนําซ้ือเก็งไรโดยเฉพาะหากทะลุ 1575 จุดข้ึนไป 
ระยะกลาง-ยาว ยังแนะนําถือตอ 

แนวรับ  1564-1560 , 1555 จุด   

แนวตาน  1573-1575 , 1580 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TRUE, INET, BEM (buyback) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$58ลาน นํา
โดยไตหวัน US$77ลาน และไทย US$61ลาน ขณะท่ีไหลเขาอินโดนีเซีย 
US$52ลาน และฟลิปปนส US$29ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนในวันน้ีมีทิศทาง
ไหลเขาภูมิภาคหลังจากท่ีนายมาครองไดชนะเลือกต้ังเปนประธานาธิบดี
ฝรั่งเศสซ่ึงเปนไปตามท่ีตลาดคาดไวซ่ึงชวยลดความกังวลตอความเสี่ยง
การเมืองในยุโรป 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น  

• (+) ปจจัยตางประเทศหนุนบรรยากาศการลงทนุ โดยตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรเดือนเม.ย.ของสหรัฐฯเพ่ิมข้ึนถึง 211,000 ตําแหนงสงูกวาคาดการณและเดือน
มี.ค.ซ่ึงอยูที ่ 194,000 ตําแหนงและ 79,000 ตําแหนง ตามลําดับซ่ึง สะทอนใหเห็นวา
ตลาดแรงงานคอนขางแข็งแกรง ทําใหคาดวา FED จะปรับข้ึนดอกเบ้ียในเดือนหนา
คอนขางแนและอีกหน่ึงครั้งในครึ่งปหลัง ขณะท่ีการเลือกต้ังรอบ 2 ของฝรั่งเศสเบ้ืองตน
ระบุวานายเอมมานูเอล มาครองไดรับคะแนนสัดสวน 66.06% ท้ิงหางนางมารีนเลอแปง
ท่ีไดคะแนนราว 34%    

• (-) BEC เราคาดกําไรสุทธิ 1Q17 ท่ี 346 ลบ.ฟนจากขาดทุน 70 ลบ.ในไตรมาสกอน 
แตยังลดลง 40% Y-Y เน่ืองจาก 1Q16 มีรายการพิเศษ สวนกําไรปกติคาดลดลง 27% 
Y-Y จากรายไดโฆษณาทีวีที่คาดลดลง 8% Y-Y (ใกลเคียงตัวเลขรวมชอง TV Analog 
ท่ี -9% จาก Nielsen) โดยรายไดชองหลักเดิม (ชอง 3 Analog) ยังลดลงตอเน่ืองตาม 
Rating ท่ีชะลอตัวจาก 1.98 ในเดือนม.ค.16 เหลือ 1.4 ในเดือนเม.ย.17 สวนการ
แตงต้ังคุณสมประสงค บุญยะชัย (อดีตผูบริหาร INTUCH) มาเปนประธานคณะ
กรรมการบริหารและแตงต้ังผูบริหารดาน IT และสื่อใหม เรามองวายังตองใชเวลาพิสูจน 
ราคาหุนปจจุบันคิดเปน PE 29 เทาหรือคิดเปน PEG เกือบ 2 เทาเม่ือเทียบกับ
คาดการณกําไรปน้ีที่ฟนตัว 15% Y-Y จึงยังคงคําแนะนํา ขาย ราคาพ้ืนฐาน 16 บาท 
โดยยังชอบ WORK (ราคาพ้ืนฐาน 62 บาท) มากท่ีสุดในกลุมทีวี   

• (+) ARROW คาดกําไรสุทธิ 1Q17 ชะลอตัว 8% Q-Q และ 13% Y-Y แมเราคาด
รายไดจากการขายทอจะโตตอเน่ืองอีก 10% Y-Y แตถูกดดันจากตนทุนเหล็กท่ีปรับตัว
ข้ึน ขณะท่ีรายไดงานรับเหมาวางระบบไฟฟาจากบริษัทลูกยังไมเขา จึงทําให Gross 
Margin คาดวาจะลดลงเหลือ 32.0% จาก 32.7% และ 36.2% ใน 4Q16 และ 1Q16 
ตามลําดับ อยางไรก็ตามเราเช่ือวาผลการดําเนินงาน 1Q17 จะเปนจุดตํ่าสดุของปโดย
ปจจุบันตนทุนเหล็กเริ่มลดลงและรายไดจากการขายใหโครงการขนาดใหญ เชน ทอ
รอยสายไฟใตดินจะเริ่มรับรูต้ังแต 2Q17 ดังน้ันเราจึงยังแนะนํา ซ้ือ แมราคาพ้ืนฐานจะ
ปรับลงเหลือ 21.40 บาท จากเดิม 22.30 บาท 

• (-) ALT แนวโนมกําไรปกติ 1Q17 เบ้ืองตนคาดวาจะอยูที่ราว 55 ลบ. ลดลงราว 46% 
Q-Q และ 15% Y-Y จากรายไดที่หดตัวคอนขางมากท้ังสวนของการขายสินคาและการ
ติดต้ังสถานีฐาน แมวา Mobile Operator จะยังคงลงทุนสูง แตสวนใหญกลับเปนงาน
ติดต้ังอุปกรณซ่ึงทําให ALT ไมไดประโยชนชัดเจน –ขณะท่ีธุรกิจ Recurring มี
พัฒนาการท่ีชากวาคาดและชดเชยธุรกจิเดิมท่ีหดตัวไมทัน ทําใหประมาณการกําไรปกติ
ป 2017 ของเราท่ี 365 ลบ. +30.8% Y-Y คาดวาจะมี Downside ไมตํ่ากวา 30% เรา
อยูระหวางปรับประมาณการและราคาพ้ืนฐานลงจากเดิมท่ี 9.25 บาท เราลดคําแนะนํา
จากถือ เปน ขาย  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 5-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.02 -0.26 0.00 0.17 
SET50 997.24 -0.18 0.00 0.33 
Daily turnover  36,778.50 (Bt mn) 
Market cap  15,506.70 (Bt bn) 
Market P/E  17.18 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.12 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.26 13.67 
China 13.42 11.84 
Hong Kong 12.20 11.16 
Indonesia 16.24 14.15 
Korea 9.79 9.13 
Philippines 19.19 17.24 
Taiwan 13.88 13.02 
S&P500 18.50 16.53 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 5 May 4 May 3 May 2 May 28 Apr 

PTT 294.25 24.57 52.25 46.70 42.16 
BANPU 132.10 21.48 36.08 6.63 75.28 

KBANK 120.42 138.64 59.56 104.67 12.51 
PTTEP 80.63 29.91 12.09 14.14 11.59 

SCC 63.31 11.65 47.04 106.75 54.25 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
5-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,812.00 12,935.02 -2,123.02 
Proprietary (Bt mn) 4,366.53 3,926.40 440.13 
Local Institution(Bt mn) 4,804.32 3,741.94 1,062.38 
Retail (Bt mn) 16,795.68 16,175.17 620.51 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

5-05-17 Buy Sell Net 
Institution 13,775 13,970 -195 
Foreign 17,329 16,870 459 
Local 40,469 40,733 -264 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

8 พ.ค. - จีน: ดุลการคา (เม.ย.) 

10 พ.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.), ยอดสินเช่ือ (เม.ย.)  

11 พ.ค. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม 

12 พ.ค. - ฮองกง: 1Q17 GDP 

15 พ.ค. - ไทย: 1Q17 GDP 
- จีน: ยอดคาปลีก, Industrial Production, Fixed asset (เม.ย.)  

16 พ.ค. - MSCI Semi-annual index review 
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (พ.ค.), 1Q17 GDP 
- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (เม.ย.)  

17 พ.ค. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.)   
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรปดบวกจากตัวเลขจางงานนอกภาค

เกษตรท่ีออกมาดีกวาคาด นอกจากนี้ ยังมีแรงหนนุจากหุนกลุมพลงังาน

ตามราคาน้ํามนัท่ีฟนตัวขึน้ และ การคาดการณผลการเลือกตั้งฝร่ังเศสท่ี

คาดกันวานายมาครองจะเปนผูชนะ 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากแรงซ้ือในกลุมพลงังานตามราคา

น้ํามนัท่ีปรับขึน้ นอกจากนี ้ ตลาดยังมีแรงซ้ือเก็งกําไรกอนผลการ

เลือกตั้งฝร่ังเศสท่ีคาดกันวานายมาครอง จะเปนผูชนะในการเลือกตั้ง

คร้ังนี ้

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดบวกขานรับผลการเลือกตัง้ฝร่ังเศส 

• (0) คาเงินบาทเชานี้แกวงตวัออกดานขาง โดยลาสุดเคลื่อนไหวใน

กรอบ 34.63-34.72 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.67 34.68 0.02 

US$/ Euro 1.10 1.10 -0.25 

Yen/ US$ 112.82 112.71 -0.10 

Yuan/ US$ 6.90 6.90 0.00 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.78 46.22 1.21 

GOLD 1,230.50 1,226.90 0.29 

BDI 994.00 1,004.00 -1.00 

ZINC 2,582.00 2,569.00 0.51 

CRB index 177.92 177.01 0.52 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดบวก 0.70 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 46.22 ดอลลาร/บารเรล จากความเปนไปไดท่ีกลุม
ผูผลติจะขยายระยะเวลาการลดการผลิตไปชวง 2H17 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดลบ 1.70 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,226.90 ดอลลาร/ออนซ เนื่องจากตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ี
ออกมาดีกวาคาด ประกอบกับการคาดหวงัผลการเลือกตั้งฝร่ังเศส 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.02 -0.26 0.00 0.17 
SET50 997.24 -0.18 0.00 0.33 
Dow Jones 30 21,006.94 0.26 0.00 0.32 
S&P 500 2,399.29 0.41 0.00 0.63 
NASDAQ Comp 6,100.76 0.42 0.00 0.88 
FTSE 100 7,297.43 0.68 0.00 1.30 
Hang Seng 24,476.35 -0.84  0.33 -0.24 
Nikkei 225 19,445.70 - 1.63 2.95 
Shanghai Comp 3,103.04 -0.78  -0.42 -2.05 
Weighted Taiwan 9,899.94 -0.68  0.26 0.55 
KOSPI 2,241.24 - 0.52 2.15 

Straits Times 3,229.73 0.03  0.08 1.79 
Kuala Lumpur 1,762.74 0.23  0.15 -0.15 
Jakarta Comp 5,683.38 0.25  0.00 -0.03 
Philippines Comp 7,841.99 1.11  0.56 2.94 
S&P ASX 200 5,836.56 0.61 0.61 -0.88 
VIX Index 10.57 1.05 0.00 -2.31 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 459.17 0.46 0.66 2.66 
MSCI Asia Pac Ex Japan 484.47 -0.57 -0.75 1.08 
MSCI Asia Ex Japan 595.05 -0.57 0.07 1.84 
MSCI EM Asia 484.91 -0.55 0.06 1.94 
MSCI Thailand 540.69 -0.11 0.38 -0.60 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -21.83 -88.30 -88.30 6,265.57 
Indonesia 51.89 116.52 116.52 1,792.56 
Philippines 29.42 39.73 39.73 -110.98 
Korea  83.60 83.60 603.90 6,321.37 
Taiwan  -77.05 665.20 665.20 7,404.68 
Thailand -61.20 -90.34 -90.34 146.42 
Vietnam -1.44 -15.25 -15.25 238.76 
Total 3.39 711.16 1,231.46 22,058.38 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 996.00 -1.70 0 58 
S50M17 997.12 -0.50 68,036 328,554 
S50N17 993.30 -1.60 1 9 
S50U17 991.70 -0.60 3,236 17,649 
S50Z17 989.70 -0.90 179 3,244 
S50H18 985.70 -1.40 121 1,317 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 May 17 change 
PTTGC 103.14 74.75 0.00 
TOP 62.32 78.00 -0.32 
SPRC 48.48 13.20 2.33 
KTB 36.67 19.80 0.00 
GL 22.22 23.10 1.32 
BPP 20.92 24.70 0.82 
TISCO 20.36 75.00 0.33 
GLOW 18.33 78.25 -0.63 
S 17.74 4.98 -0.40 
ROJNA 16.82 5.90 -4.07 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 May 17 change 
SCC -654.47 520.00 -1.89 
BBL -233.87 181.50 -0.27 
CPF -228.31 26.25 0.00 
PTTEP -131.25 94.50 -1.56 
SCB -123.22 157.50 0.32 
BJC -97.75 44.00 0.00 
PTT -62.55 390.00 0.00 
INTUCH -58.93 54.50 0.46 
BCP -32.32 32.50 2.36 
CPN -31.53 60.00 0.84 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FOCUS (T/A1) 27/4/2017 17/5/2017 

GL (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

GL-W4 (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

KWG (T/A1) 20/4/2017 9/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

RCI (T/O) 2/5/2017 19/5/2017 

THAI (T/A1) 5/5/2017 25/5/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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