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Today’s Report : BBL, SAPPE, SPRC 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะส้ันยังเนน Trading ในกรอบแบบขึ้นขายลงซื้อ ระยะกลาง-ยาวยงั
ถือตอ 
ตลาดหุนวานนี ้ : SET ปรับตัวข้ึนมาไดคอนขางดีโดยมีแรงซ้ือเขามาในหุน
ขนาดใหญหลังจากท่ี FED คงดอกเบ้ียตามคาดในการประชุมลาสุด โดยดัชนี
สามารถปดใกลเคียงแนวตานแถว 1573 จุดไดซ่ึงถือวาเริ่มมีสัญญาณเปนบวก
มากข้ึน แรงซ้ือสวนใหญมาจากสถาบันในประเทศท่ีมียอดซ้ือสุทธิถึง 1.6 พัน
ลบ. อยางไรก็ตามยังตองจับตาดูกระแสเงินทุนตางชาติทีย่ังไมไหลเขาชัดเจน
โดยยังขายสุทธิในตลาดหุนราว 500 ลบ.แตซ้ือสทุธิในตลาดฟวเจอรส 800 
ลบ. 
แนวโนมตลาดวันนี้ : แมทิศทางการเคล่ือนไหวของ SET จะดูดีข้ึน แตเพราะ
ปริมาณการซ้ือขายยังไมหนาแนนเม่ือเทียบกับคาเฉล่ีย 10 วัน และแรงซ้ือสวน
ใหญยังมาจากสถาบันในประเทศ ขณะท่ี กระแสเงินทุนตางชาติยังออกไปใน
โทนทรงตัวหรือไหลออกเพ่ือรอดูท้ังตัวเลขจางงานสหรัฐฯและการเลือกต้ัง
รอบสุดทายของฝรั่งเศส สวนราคานํ้ามันดิบท่ีทรุดตัวลงตอเน่ืองอีกกวา 5% ก็
มีโอกาสกดดันหุนกลุมพลังงานท่ีมีนํ้าหนักราว 19% ของ SET (Energy 
Index มีโอกาสลงหา 20600 จุด จาก 20829 จุด) ทําให Upside การปรับตัว
เพ่ิมข้ึนตอในวันน้ีอยูในกรอบจํากัดกวาเม่ือวาน โดยถาอิงตามกรอบทาง
เทคนิค สัญญาณบวกจะกลับมาเต็มตัวตอเม่ือ SET กลับไปยืนเหนือ 1576 จุด 
ถาไมเชนน้ันยังมีโอกาสออนตัวลงหา 1560-1563 จุด ข้ึนตอวันน้ีเนนขายทํา
กําไรมากกวาซ้ือตาม 
กลยุทธ : ระยะสั้น แนะนํา Trading ในกรอบ 1560-1575 จุด  
ระยะกลาง-ยาว ยังแนะนําถือตอ 
แนวรับ  1570 , 1564-1560 จุด   
แนวตาน  1575 , 1580-1585 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : HANA, TACC, AMATA (short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$530ลาน นําโดยเกาหลี
ใต US$404ลาน ไตหวัน US$166ลาน ขณะท่ีไหลออกจากอินโดนีเซีย 
US$24ลาน และไทย US$14ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา
ภูมิภาค ติดตามการเลือกต้ังฝรั่งเศสในสุดสัปดาหน้ี 

 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) มีปจจัยตางประเทศที่ตองรอดู ตลาดคาดการจางงานของสหรัฐเพ่ิม 1.9 แสน
ตําแหนง ซ่ึงเปนตัวเลขท่ีแข็งแกรง หนุนการข้ึนดอกเบ้ียของเฟดเดือนหนา แมเฟดจะ
ข้ึนดอกเบ้ียแตไมกดดันใหกนง.ตองข้ึนตาม แตดอกเบ้ียในตลาดเงินมีโอกาสขยับข้ึน 
เปนบวกกับแบงกโดยเฉพาะ KBANK (ราคาพ้ืนฐาน 240 บาท) ท่ีมีสัดสวนสินเช่ือภาค
ธุรกิจสูงถึง 70% เปนลบกับกลุมไฟแนนซ แตกระทบจํากัดเพราะผูประกอบการทยอย
ปรับโครงสรางเงินกูเปนระยะยาวมากข้ึนแลว โดยเฉพาะ LIT ท่ีเพ่ิงไดเงินจากการขาย 
warrant สวนการเลือกต้ังฝรั่งเศสรอบ 2 หากนายมาครองชนะ เงนิยูโรนาจะถูกขายทํา
กําไร เปนลบกับราคา Commodity   

• (+) ความเชื่อม่ันผูบริโภคดีตอเนื่องเปนเดือนที ่ 5 มาอยูท่ี 77.0 ในเดือน เม.ย. 
จาก 76.8 ในเดือน มี.ค. แมจะดีข้ึนติดตอกันเปนเดือนท่ี 5 แตขยับข้ึนเพียงเดือนละ
เล็กนอย สะทอนวาการฟนตัวยังเปราะบาง แตก็เปนสัญญาณท่ีดีตอสินคาอุปโภคบริโภค
ในกลุมคาปลีก แนะนําหุนท่ีกําไร 1Q17 มีแนวโนมดี GLOBAL (ราคาพ้ืนฐาน 21 บาท) 
และ BJC (ราคาพ้ืนฐาน 58 บาท)  

• (+) จํานวนกัทองเทีย่วในชวง 4M17 มีจํานวนเกือบ 12 ลานคน (+1.7% Y-Y) ทํา
รายไดเขาประเทศ 6.1 แสนลานบาท (+3.4% Y-Y) ไตรมาสแรกเปน Peak season 
ของกลุมทองเท่ียวพอดี เราคาดกําไรปกติของกลุม + 49% Q-Q, +4% Y-Y Top 
picks คือ MINT (ราคาพ้ืนฐาน 43 บาท) รองลงมาคือ ERW (ราคาพ้ืนฐาน 6 บาท) 
สําหรับสายการบิน แนะนํา AAV (ราคาพ้ืนฐาน 7.10 บาท) คาดกําไร +1637% Q-Q 
แต -29% Y-Y เพราะตนทุนนํ้ามันตํ่าผิดปกติในปกอน  

• (0) SAPPE แนวโนมกําไรปกติ 1Q17 ไมสดใส คาด -18.3% Q-Q, -10.8% Y-Y 
เพราะยอดขายในประเทศยงัหดตัว และอนิโดนีเซียมีนํ้าทวมทําใหลูกคาสต็อกสินคา
ลดลง แมบริษัทจะออกสินคาใหมและไดรับผลตอบรับดีแตชดเชยไมได แตเช่ือฟนตัว
ต้ังแต 2Q17 ประเด็นอย.สั่งระงับโฆษณาเครื่องด่ืมสูตร Relaxing Calm เรามองวาไม
กระทบบรษิัท แตปรับลดกําไรปกติปน้ีลง 7% เปนเติบโต 16% Y-Y ลดราคาพ้ืนฐาน
เปน 33 บาท จาก 39 บาท แตยังแนะนําซ้ือ 

• (0) BBL การประชุมกับผูบรหิารเม่ือวานน้ี ผูบริหารกลาวถึงเปาหมายทางการเงินป 2017 
ในเชิงบวกกวาท่ีเราคาดไวโดยเฉพาะการต้ังสํารองคาเผ่ือหน้ีสูญวานาจะใกลเคียงกับป
กอนหนาแมวา NPL จะสูงข้ึนใน 1Q17 แตผูบริหารคาดวามีความสบายใจตอการจัดการ
ข้ึนกวาปกอนเน่ืองจากการเกิดใหมชะลอลงและการปรับโครงสรางฯทําไดเร็วข้ึน เราคง
ประมาณการกําไรสทุธิป 2017 ท่ี 3.44 หม่ืนลบ. (+8.2%Y-Y) โดยคาดวากําไรใน 
2H17 จะดีกวา 1H17 ราคาหุน BBL ท่ีแมจะ Outperform กลุมต้ังแตตนป (BBL 
+14%YTD VS SETBANK +7%YTD) แตยังซ้ือขายในระดับท่ีตํ่ากวา 2017 
Prospective BVS ขณะท่ีความแข็งแกรงฐานะการเงิน BBL ไมเปนรองธนาคารใดท้ัง
ดานสภาพคลอง และเงินกองทุน เราจึงคงคําแนะนํา ซ้ือ โดยคงราคาเหมาะสมท่ี 230 
บาท 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 4-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,573.05 0.57 0.43 0.43 
SET50 999.01 0.55 0.51 0.51 
Daily turnover  39,049.20 (Bt mn) 
Market cap  15,548.64 (Bt bn) 
Market P/E  17.37 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.12 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.32 13.73 
China 13.55 11.97 
Hong Kong 12.23 11.18 
Indonesia 16.19 14.11 
Korea 9.74 9.07 
Philippines 18.83 16.92 
Taiwan 13.92 13.05 
S&P500 18.44 16.45 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 4 May 3 May 2 May 28 Apr 27 Apr 

KBANK 138.64 59.56 104.67 12.51 79.48 
THAI 128.69 0.53 1.26 8.14 3.15 

ADVANC 51.43 57.98 10.51 74.47 47.48 
PTTEP 29.91 12.09 14.14 11.59 17.58 

KCE 27.05 48.39 15.24 4.24 2.08 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
4-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,149.79 12,638.37 -488.58 
Proprietary (Bt mn) 4,582.36 4,611.81 -29.45 
Local Institution(Bt mn) 5,288.16 3,702.36 1,585.80 
Retail (Bt mn) 17,028.91 18,096.68 -1,067.77 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

4-05-17 Buy Sell Net 
Institution 18,148 17,511 637 
Foreign 25,877 21,837 4,040 
Local 52,258 56,935 -4,677 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

5 พ.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (เม.ย.)  
- อินโดนีเซีย: 1Q17 GDP 

7 พ.ค. - ฝรั่งเศส: การเลือกต้ังรอบ 2 

8 พ.ค. - จีน: ดุลการคา (เม.ย.) 

10 พ.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.), ยอดสินเช่ือ (เม.ย.)  

11 พ.ค. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม 

12 พ.ค. - ฮองกง: 1Q17 GDP 

15 พ.ค. - ไทย: 1Q17 GDP 
- จีน: ยอดคาปลีก, Industrial Production, Fixed asset (เม.ย.)  

16 พ.ค. - MSCI Semi-annual index review 
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (พ.ค.), 1Q17 GDP 
- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (เม.ย.)  

17 พ.ค. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.)   
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนปดลบ โดยแมมปีจจัยหนุนจากตัวเลขผล

ประกอบการท่ีแขงแกรง และ การเห็นชอบรางกฎหมายใหมท่ีจะมาแทน 

Obama care อยางไรก็ตาม รางกฎหมายดังกลาวยังถือวามคีวามเส่ียง

เพราะคะแนนเสียงยังเดด็ขาด นอกจากนี ้ตลาดหุนยังถูกฉุดจากหุนกลุม

พลังงานตามราคาน้าํมนัท่ีรวงแรง 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากตวัผลประกอบการ และ ตวัเลข

เศรษฐกิจท้ังภาคการผลติและภาคการบริการท่ีออกมาแข็งแกรง 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดคอนไปทางลบตามตลาดหุนสหรัฐฯ 

และ แรงกดดนัจากราคาน้ํามนั 

• (0) คาเงินบาทเชานี้ปรับตัวในทิศทางแข็งคา โดยลาสุดเคลื่อนไหวใน

กรอบ 34.57-34.62 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.59 34.63 0.11 

US$/ Euro 1.10 1.10 -0.07 

Yen/ US$ 112.60 112.46 -0.12 

Yuan/ US$ 6.90 6.90 0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.60 45.52 0.18 

GOLD 1,228.90 1,228.60 0.02 

BDI 1,004.00 1,034.00 -2.90 

ZINC 2,569.00 2,575.00 -0.23 

CRB index 177.01 180.40 -1.88 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดลบ 2.30 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 45.52 ดอลลาร/บารเรล รวงลงอยางหนักสูระดบัต่าํสุด
ในรอบ 5 เดือน จากความกังวลอุปทานลนตลาด โดยแมโอเปกระบวุา
อาจขยายการลดการผลติไป 2H17 แตอาจจะไมปรับลดการผลติไป
มากกวา 1.8 ลานบารเรลตอวนั 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดลบ 19.90 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,228.60 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีแข็งคา 
สถานการณการเมืองโลกท่ีผอนคลายขึน้ และ ความตองการทองคําโลก
ลดลง 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,573.05 0.57 0.43 0.43 
SET50 999.01 0.55 0.51 0.51 
Dow Jones 30 20,951.47 -0.03 0.05 0.05 
S&P 500 2,389.52 0.06 0.22 0.22 
NASDAQ Comp 6,075.34 0.05 0.46 0.46 
FTSE 100 7,248.10 0.19 0.61 0.61 
Hang Seng 24,683.88 -0.05  -0.01 -0.01 
Nikkei 225 19,445.70 - 1.30 1.30 
Shanghai Comp 3,127.37 -0.25  -0.87 -0.87 
Weighted Taiwan 9,967.64 0.12  0.74 0.74 
KOSPI 2,241.24 0.97  1.62 1.62 

Straits Times 3,228.62 -0.28  1.74 1.74 
Kuala Lumpur 1,758.67 -0.78  -0.45 -0.45 
Jakarta Comp 5,669.44 0.39  -0.28 -0.28 
Philippines Comp 7,755.75 0.96  1.10 1.10 
S&P ASX 200 5,876.37 -0.40 -1.20 -1.20 
VIX Index 10.46 -2.06 -3.33 -3.33 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 457.05 0.09 0.41 2.08 
MSCI Asia Pac Ex Japan 487.26 -0.33 0.14 0.93 
MSCI Asia Ex Japan 598.45 -0.14 0.71 1.80 
MSCI EM Asia 487.60 -0.14 0.69 1.77 
MSCI Thailand 541.31 0.56 0.21 -0.21 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -14.57 -66.47 -66.47 6,287.40 
Indonesia -23.55 64.59 64.59 1,740.63 
Philippines 0.44 10.32 10.32 -140.39 
Korea  403.93 521.12 521.12 6,238.59 
Taiwan  165.45 742.93 742.93 7,482.42 
Thailand -14.15 -29.19 -29.19 207.57 
Vietnam -2.23 -13.81 -13.81 240.20 
Total 515.33 1,229.49 1,229.49 22,056.42 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 997.70 5.40 5 58 
S50M17 997.70 4.00 90,784 331,973 
S50N17 994.90 5.40 8 8 
S50U17 992.30 3.60 4,987 17,530 
S50Z17 990.60 3.20 338 3,265 
S50H18 987.10 3.50 161 1,321 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 May 17 change 
KBANK 270.58 193.00 2.12 
KKP 61.79 67.75 1.50 
HANA 54.53 44.25 2.91 
LH 23.33 10.10 1.00 
BEAUTY 20.58 9.90 0.51 
SIRI 20.14 2.16 2.86 
BPP 18.63 24.50 0.41 
BEC 17.16 19.00 1.06 
SAWAD 14.00 43.50 0.00 
BA 13.24 21.20 2.91 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 May 17 change 
SCC -433.12 530.00 0.00 
KTB -109.85 19.80 0.00 
SCB -106.42 157.00 0.96 
PTT -103.46 390.00 0.26 
BBL -96.33 182.00 0.83 
INTUCH -57.25 54.25 -0.46 
CPN -47.14 59.50 0.00 
AOT -41.94 41.00 0.61 
IVL -35.40 36.25 -0.68 
ADVANC -33.39 177.50 0.28 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FOCUS (T/A1) 27/4/2017 17/5/2017 

GL (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

GL-W4 (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

KWG (T/A1) 20/4/2017 9/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

RCI (T/O) 2/5/2017 19/5/2017 

THAI (T/A1) 5/5/2017 25/5/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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)�4� �ก:9�#������ #4����)65�#/*ก9�)6��/�5�()(�)#*���ก�4�5 (�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.�������������)��#�ก���,��+��3,� 3ก� ( ��1)���+#�9�# ��9�)��5����� #49�)3��.�������45���� ������ #4#�65�#,�7!6���+�7$�ก
�*��1)$��$5�.��;*���<� ��<��1�)��1)(�����ก������9�#��+,��ก-.������������� �5#��������� #4 �����,�7ก��;�9)�3����1)��6�()���ก������9�#(�)#*���+,��ก-394)�4�.� �������0 #4���;��$)�94)65�#�!�����.�= ��+�ก��(0����ก
ก�����(�)#*���1)65�#��:�.������������� ,.$� #454�ก�>�.�ก:9�# ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7.$��<�������)�4��)�6)�.�ก��9��!��.���<� 
������()!5���(!��@�A.�(�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.������������� ���##�.��;*�.����(�)#*�3�765�#��:�.������������� ,.$�,�7��$�� 6���)ก ���3,� ������� ���))ก3!���1)�;�3��494)!�@��>$� #454�����#���1)��!45� ���
 #4 �����)�<B�9�,C������ก�>�)�ก����ก�������45���� ก����<�.����ก������#�65�#�!�+� ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7�����>�)�4��)�6)�ก4)�ก��9��!��.���<� 
���������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) )���,C�;*��*3�!D��6�4) (Market Maker) 3�7;*�))ก.�!��6�B3!�!��@�)�<���@� (Derivative Warrants) �����ก��������+,��กQ)�*4.������������� ���������R )����������5��6��7��()
���ก������)��)���ก�4�5��� ������ ��ก��<�65�?0ก������7�)���.����!1)$��$5�().�!��6�B3!�!��@�)�<���@���ก�4�5ก4)�9��!��.���<� 

 




