
DERIVATIVES FOCUS 
 

                                 4 May 2017 

Analyst: Natapon Khamthakrue 

Register No.: 026637                                                                                www.fnsyrus.com, FB: Finansia Syrus Research 

 

หนา 1 จาก 3 
 

�����������	
��
�
�������������� ��������ก�������� ��ก�!"���
�����#���!$% &!������ '(������)��
����ก*
��+�ก,��)�� -���.           

������ ��	��
 �����
��� 
S50M17  
������� 29 ��.�. 17 

 ก����� ��!ก: Short S50M17 ���ก��'(�)* 985-987 -�� .!�/����� 998 -��  

ก����� ��
0�1�ก: Long S50M17 �)* 985-987 -�� ���ก��'(�)* 995-998 -�� .!�/����� 985 -�� 

Index Options 
������� 29 ��.�. 17 
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USDM17 
������� 29 ��.�. 17 

 Long USDM17 ���ก��'( 34.70 E��/����>�( ��(!GH .!�/����� 34.30 E��/����>�( ��(!GH  

KTBM17 
������� 29 ��.�. 17 

 Long KTBM17 ���ก��'(�)* 19.40-19.50 E�� .!�/�����0�1*�.*��ก@>� 18.70 E�� 

PTTEPM17  
������� 29 ��.�. 17 

 Short PTTEPM17 ���ก��'(�)* 94.0-94.5 E�� .!�/����� 98.25 E�� 

GFM17 
������� 29 ��.�. 17 

 Short GFM17 ���ก��'(�)* $1,230/Oz �(1� 20,400 E��/E����
 .!�/����� $1,255/Oz �(1� 20,600 E��/
E����
   

 
 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
  
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SET50 Index Futures: Upside �!
-��ก!�0�1*�0�)�Eก!E Downside  

ก����� ��!ก: Short S50M17 ���ก��'(�)* 985-987 -�� .!�/����� 998 -��  

ก����� ��
0�1�ก: Long S50M17 �)* 985-987 -�� ���ก��'(�)* 995-998 -�� .!�
/����� 985 -�� 

0�.�ก�(V �)*0ก��/WX�@���)X 

SET50 �	
 S50M17 ����ก�����ก����������ก������ ��������� ก��!"#�
���$%&'�����	� '�"&��(�ก�)((������
'$*���+���%�
+�'�	%&����	� ,	
��
ก��ก�� 1Q17 (
'�.�',�ก�
(/ก0����1����232��� 1����)((��4����ก '�"&�
$���,	��
5/� FOMC ���'9�'�"&��"��	�� ���0������:0��'	�(��������ก4��
'ก;0�12��<= �"����*/ก�3 $>��2�ก��+2	���ก�
�1'���'�?�+������'����� @��
0���5�0����2/�� 311 	�����$ �	
 Net Short �� Index Futures 949 1�PP� 
2�"� 189 	�����$         

��@Y���ก�(0��1*��'�@/�
 S50M17 @!��)X  

������ SET50 �	
 S50M17 ����%@�ก�1����0��	� ���,	��
5/� FOMC ���
'9�'�"&��"�(
���+���%ก��1��1�PP� $�#������R#���0����ก'�%#� �	
ก�����
S��T��0�$%&!"#�'�"&�$>� QE ก��� 4.5 	���	�����		���312��<= �0������	/�'��"���
ก����'���
234��
'*�;<ก�(���'9� (4���������	
ก�����@4�9WX�0�� �0�
GDP '��&�5
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2�/��2�'���+2	ก	��2���		���312��<= 5�&����� (�ก���(
�%
��
'�̂��2����2�ก	��� $>��2�������0���5�0�(
���+��!"#�2/��2�"� Long Index 
Futures ���
�
�%# Upside ก���%�0����� S50M17 ���(>�ก��(�ก���(
ก	��+��"�
'2�"� 998 (/�  

 

3,607 

-949 

-2,658 
Institution Foreign Local

Contracts

Trading by Investor Types

การเคลื่อนไหวของ Dollar Index และ SET ผกผันกันในระยะยาว 
ดอลลารสหรัฐฯ ที่เริ่มแข็งคาจึงเปนลบกับ SET 
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SET50 Index Options: =�>���?��
@>�
  USD Futures: 0
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4�Sก��'�	"&��+2���� SET50 ���
�
ก	�����'�?�	�0��'�"&�� �	

��������$%&ก��9WX�ก	��'�?�+������	��5�� $>��2����ก�������'1��
���'d	%&�'��&�5��'(���ก�R#� � 
'�%��ก�� $�*$�����ก�
�1'���$/�
0���5�0� ���(
5
	�ก��+2	'���'S"&����:0��'	�(��������ก4��'ก;0�
12��<= 1/�1����23�%# (R�$>��2������� Upside ก��9WX�ก	��(
'�?�+������
(>�ก�� �	
'�?�+�+��$%&(
S	�กก	��������0��	�2�ก��� 980-985 (/� 
f)g� Long Put 2�"� Short Call (R��:�%����+��'��%��  

Long USDM17 ���ก��'( 34.70 E��/����>�( ��(!GH .!�/����� 
34.30 E��/����>�( ��(!GH  
USD/THB ����%���@���9WX�0��ก	�� 0��$�*$�� Dollar Index $%&������
(
+�����2�/�(�กก�
�1'���$%&+2	'���S�ก 2	��,	��
5/� FOMC ���
'9�'�"&��"�1�����	/�'��"���ก��0%����4��
'*�;<ก�(��ก�R#� @��
��$��'$��������%@�ก�1�ก����R#�0�� 0���:���� Double Bottom $%&]��
2�ก+���%�]��0&>�ก��� 34.30 ��$/��		���312��<= ���(
+��'2̂�ก���%�
�R#�2� 34.70-34.80 ��$/��		���312��<=  

Single Stock Futures: Long KTBM17  
 

Long KTBM17 ���ก��'(�)* 19.40-19.50 E�� .!�/�����0�1*�.*��ก@>� 
18.70 E�� 

���� KTBM17 ����&>�<��$%&ก���	���'����]� 18.70 ��$ !R&�$>��2�'��
���'5"&���� Downside (
����q]:ก(>�ก��	� (�กก��$%& KTB !R&�'�?�1�����
��������%�)�,	 0.86 ��$/2/�� '�?�0��S�/� (XD ���$%& 8 S.�. 17) !R&�
���� KTBM17 +��]:ก Discount ,		�(�กก��+��+���)�,	+��	�� ���
ก���ก��'�	"&��+2�$%& 18.70-19.40 ��$ 

Single Stock Futures: Short PTTEPM17 
 

Short PTTEPM17 ���ก��'(�)* 94.0-94.5 E�� .!�/����� 98.25 
E�� 

���� PTTEPM17 9WX�0��ก	���R#���'	^ก���� �0�'S��
���'�	"&��+2�
0&>�ก������'1�����'d	%&��
�
1�#� S����ก����5�%���5%#$%&1��1�PP� '5��
	�0��'�"&�� $>��2���������%����'1%&��$%&(
S�ก0��	�0�� @�����ก����
��'5���)((��S"#�<���"� �����#>�������$%&S	�กก	��������0��	�'�̂� ���
ก���ก��'�	"&��+2�$%& 94.5-98.0 ��$  
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DISCLAIMER: ������d����%#(��$>�@�����;�$2	�ก$��S�3 9.���'!%� +!��1 (>�ก�� (�2�5�) u���;�$v ����:	$%&���กw��������d����%#]:ก(��$>��R#���S"#�<������2	������:	$%&'5"&����2�"����'5"&�����%����
���'5"&�]"� �	
/2�"��%����]:ก0��� �����+�ก^0�����;�$+������������]:ก0������]����������:	���ก	��� ����:	�	
����'2̂�$%&���กw��:���������d����%#��(�%ก��'�	%&����	� �ก�+� 2�"�'S�&�'0��+��
0	��'�	�@��+��0����(���2�$���	���2��� ���;�$+���%������
1��3$%&(
5�ก(:�2�"�5%#5���2�,:�	�$/� 	�$/�!"#�2�"����2	�ก$��S�30��$%&���กw��������d����%# ���$�#����;�$+��+�������
ก��,	0���$�2�"�
�������2	�ก$��S�30������:	$%&���กw�0�������� ���;�$(R�+�����,��5��0������'1%�2����q $%&'ก���R#�(�กก���>�����:	2�"�����'2̂���������d����%#+��5�+�����ก� %��ก^0�� ,:�	�$/����*Rก;�����:	�	

�5��/	�S���(�������������ก��0��1���(	�$/� 
���;�$��1���	��1�$T�x������:	�	
����'2̂�$%&���กw��:���������d����%# 2������2�,:����>�����:	�	
����'2̂���������d����%#+��5���
@�5�3 ���	�ก �����	� $>�!#>� �>���ก�1��2�"�',��S��0��
1�T�� 5�+�����$�#�2��2�"����1��� @��+��+�������/P�0'�?�	��	�ก; 3��ก;�(�ก���;�$	���2��� ก��	�$/���2	�ก$��S�3�%����'1%&�� ,:�	�$/����*Rก;�����:	�	
S�(�� ������������ก���ก��0��1���(
	�$/� 
���;�$2	�ก$��S�3 9.���'!%� +!��1 (>�ก�� (�2�5�) ��('�?�,:��:�	14�S�	��� (Market Maker) �	
,:���ก��1>���P�1��1�$T���/S��T3 (Derivative Warrants) ��2	�ก$��S�3$%&���ก|��:���������d����%# @��
���;�$= ��((��$>��$��'���
23���2	�ก$��S�3����������ก	����%# �����#� ��ก	�$/����*Rก;����	
'�%����2���1"�5%#5�������1>���P�1��1�$T���/S��T3���ก	���ก���0��1���(	�$/� 

Gold Futures: �!``�Vabc�.!@�!
'�>�� 
 

Short GFM17 ���ก��'(�)* $1,230/Oz �(1� 20,400 E��/E����
 .!�
/����� $1,255/Oz �(1� 20,600 E��/E����
   

����$���>�@	กS	�กก	��������0��	�'�̂� ���0��'	�(������4��'�ก5�
12��<= ((��$>�@�� ADP) ��� '�.�. 17 $%& 177,000 �� (
��ก��
�ก	�'�%��ก�����ก�� 3���0	��$%& 175,000 �� �0�'S��
 ISM 4��
���ก�����12��<= 'S�&��R#�'�?� 57.5 (/� ��กก������ก�� 3���0	��$%& 
56.1 (/� �%ก$�#� ,	��
5/� FOMC ���'9�$%&��ก��+��5��'(� ��������
�
�
'�	�ก�������R#���ก'�%#� �	
ก���>�S��T��0�$%&]"�+��ก��� 4.5 	���
	�����		���312��<= ��ก����� (R�$>��2�ก�
�1'���+2	ก	��'���]"�
������		���312��<= (��	�ก; 
���ก��]"�'���1�) 5�&����� @��'��
������ ����$���>�(
�ก������0��'�"&��'S"&����:0��'	�(��������ก
4��'ก;0�12��<= �"����*/ก�3 0	�����'S�&��R#� 194,000 �� (�ก���
ก���$%&'S�&��R#�'S%�� 98,000 ��  

1���0��'	�'*�;<ก�(12��<= $%&���(��0��"��%# �"� ���,:������1��1��ก��
����������1����23 0	����� 246,000 �� �%ก���1����23ก���$%&  
257,000 ��  

��'5��ก	�/$T3ก��	�$/� �����
�>��2�]"�1]��
 Short GFM17 0��+� 
'S"&�+�'�"&��(�ก���+���%1�PP� ก	��0��$%&5��'(�   
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