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Today’s Report : BH, GPSC, IT, MAJOR 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะส้ันยังเนน Trading ในกรอบ ระยะกลาง-ยาวยังถือตอ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังคงปรับตัวในกรอบแคบและปดไมเปล่ียนแปลง โดย
ยังจับตาดูผลการประชุม FOMC เม่ือคืนน้ี และยังมีหลายปจจัยท่ีตองติดตาม
ท้ังตัวเลขการจางงานเดือนเม.ย.ของสหรัฐฯ การเลือกต้ังของฝรั่งเศสรอบ 2 
รวมถึงผลประกอบการบริษทัจดทะเบียนในประเทศ ขณะท่ีกระแสเงินทนุ
ตางชาติยังคงไหลเขาตลาดพันธบัตรตอเน่ืองอกีกวา 5 พันลบ. แตยังขายสทุธิ
ในตลาดหุนและฟวเจอรสรวมกันราว 500 ลบ. 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เราคาดวา SET index จะยังคงปรับตัวในกรอบแคบ
ตอเน่ืองหลัง FED มีมติคงอัตราดอกเบ้ียตามคาดและยังคงมุมมองการเติบโต
ของเศรษฐกิจในระดับปานกลาง ขณะท่ีตลาดแรงงานยังแข็งแกรง อยางไรก็
ตาม FED ยังไมไดสงสัญญาณเกี่ยวกับการลดขนาดงบดุล ทําใหตลาดยังคง
ระมัดระวังการซ้ือขายและมุงเปาไปท่ีตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือน
เม.ย.ของสหรัฐฯท่ีจะประกาศในวันศุกรน้ี รวมถึงผลการเลือกต้ังรอบสุดทาย
ของฝรั่งเศสในชวงสุดสัปดาห สวนในดานเทคนิคดัชนียังเคล่ือนไหวใน
ลักษณะทรงตัวออกขางโดยยังไมสามารถทะลุเหนือระดับ 1570 จุดข้ึนไปได 
กรอบการเคล่ือนไหวจึงคาดวายังคงอยูที่ 1560-1573 จุด 

กลยุทธ : ระยะสั้น แนะนํา Trading ในกรอบ 1560-1573 จุด ระยะกลาง-ยาว 
ยังแนะนําถือตอ 

แนวรับ  1563-1560 , 1555 จุด   

แนวตาน  1570 , 1573-1575 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : KOOL, SPALI, SAWAD (short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$225ลาน เม็ดเงินสวน
ใหญไหลเขาไตหวัน US$218ลาน ขณะท่ีไหลออกเวียดนาม US$12ลาน และ
ไทย US$9ลาน แนวโนมเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคแตอาจชะลอลง ตาม
ผลการประชุม FOMC เม่ือคืนน้ีทีแ่มวาคงอัตราดอกเบ้ียตามท่ีตลาดคาดแตสง
สัญญาณการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียอีก 2 ครั้ง (การประชุมครั้งหนาจะมีข้ึนใน
เดือนมิ.ย.) 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) เฟดคงดอกเบีย้ที ่ 0.75-1.00% ตามคาด สงสญัญาณข้ึนดอกเบ้ียคอยเปน
คอยไปอีก 2 ครั้งในปน้ี ตลาดคาดเฟดข้ึนดอกเบ้ียครั้งถัดไป 0.25% ในเดือน มิ.ย. 
(ความเปนไปไดสูงถึง 90%) สวน GDP 1Q17 ท่ีโตเพียง 0.7% ตํ่าสุดในรอบ 3 ปเปน
เหตุช่ัวคราว เฟดไมไดพูดถึงการลดขนาดงบดุลแตนาจะอยูใน Minutes (25 พ.ค.) 
แทน เงินดอลลารแข็งคา (บวกกับ PMI ของจีนชะลอ เปนลบกับกลุมเหล็กและเรือ แต
บวกกับ KCE ท่ีราคาทองแดงเริ่มลง) กลุมแบงก (KBANK) ไดประโยชนจากวงจรขาข้ึน
ของดอกเบ้ีย  

• (+) GPSC รางานกําไรดีกวาคาด +79% Q-Q เพราะโรงไฟฟา IPP กลับมาจากหยุด
ซอมใน 4Q16 และมีเงินปนผลรับ แต -14% Y-Y เพราะลูกคาหลัก (IRPC) หยุดซอม 
แนวโนมผลการดําเนินงานหลัก 2Q17 จะดีข้ึนเพราะเปนหนารอนและไดปรับข้ึนคา
ไฟฟา แตจะไมมีปนผลรับจาก RPCL ทําใหกําไรสทุธินาจะชะลอ Q-Q แตเราปรับ
คําแนะนําข้ึนเปนซ้ือ จากถือ เพราะ upside มากข้ึน เปาหมาย 38 บาท 

• (+) BIG ราคาหุนปรับฐานจากท่ีมี PE สูงกวา 20 เทาในชวงตนปเหลือ 18 เทาใน
ปจจุบันและลดเหลือ 15.7 เทาในปหนา ตํ่ากวากลุมคาปลีกสินคาไอทีท่ี 25-30 เทา 
ขณะท่ีคาดกําไรโตเฉล่ีย 16% ในชวง 2 ปน้ี การเติบโตมาจากตลาดกลอง Mirrorless 
ท่ียังไมอิ่มตัว การขยายสาขา Big Mobile และธุรกิจพิมพภาพดิจิตอลท่ีไปไดดี สําหรับ
กําไรสุทธิ 1Q17 คาด -17% Q-Q ตามฤดูกาลและ +7% Y-Y ยังคงราคาพ้ืนฐาน 6.90 
บาท ยังแนะนําซ้ือ 

• (+) ITEL แนวโนมกําไร 1Q17 สดใส คาด +61% Q-Q, +60% Y-Y จากการรับรูงาน
รับเหมาติดต้ังโครงขายท่ีมีอัตรากําไรสงู และเปนไตรมาสแรกท่ีรับรูรายไดใหเชา Data 
Center เต็มพ้ืนท่ี ราคาหุนปรับลงจากท่ีมี PE กวา 40 เทาเหลือ 34 เทาในปจจุบันและ 
25.8 เทาในปหนาจากกําไรท่ีคาด +122% ในปน้ีและ +34% ในปหนา จึงยังแนะนํา
ซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 14 บาท  

• (0) MAJOR เราคาดกําไรสุทธิ 1Q17 ท่ี 245 ลานบาท +189% Q-Q เพราะไตรมาส
กอนมีรายการพิเศษท่ีเปนลบจํานวนมาก ขณะท่ีไตรมาสน้ีมีกําไรขายหุน PVR สวนกําไร
ปกติ คาด +16.8% Q-Q แต -5.2% Y-Y เพราะหนังของ MPIC ขาดทุน แนวโนมกําไร 
2Q17 แข็งแกรงตามหนาหนัง แตปจจุบันมี PE 21 เทา ใกลเต็มมูลคาท่ี 25 เทาหรือ
เทากับราคาพ้ืนฐาน 35 บาท แนะนําถือ  

• (+) BH การคุมตนทุนท่ีดีมากทําใหกาํไร 1Q17 โต +22% Q-Q, +2.8% Y-Y ท้ังท่ี
รายไดโตเพียง 2.8% Q-Q และหดตัวถึง 4% Y-Y และทําให EBITDA margin สูงสุด
เปนประวัติการณ กําไรท้ังปที่เราคาด +7% Y-Y มาจากการลดตนทุนและคาใชจายเปน
หลัก แตเริ่มมีสัญญาณบวกหลังอาบูดีบียกเลิกการรวมจาย 20% สําหรับการรักษาในรพ.
เอกชน ดวยกระแสเงินสดท่ีแข็งแกรงเรายังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 200 บาท 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 3-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,564.12 0.00 -0.14 -0.14 
SET50 993.57 0.08 -0.04 -0.04 
Daily turnover  32,532.60 (Bt mn) 
Market cap  15,462.72 (Bt bn) 
Market P/E  17.27 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.23 13.64 
China 13.60 12.00 
Hong Kong 12.23 11.17 
Indonesia 16.10 14.02 
Korea 9.72 9.07 
Philippines 18.70 16.81 
Taiwan 13.93 13.07 
S&P500 18.43 16.44 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 3 May 2 May 28 Apr 27 Apr 26 Apr 

KBANK 59.56 104.67 12.51 79.48 55.55 
ADVANC 57.98 10.51 74.47 47.48 48.17 

PTT 52.25 46.70 42.16 31.01 120.86 
KCE 48.39 15.24 4.24 2.08 2.07 

PTTGC 48.00 34.92 29.12 12.09 15.88 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
3-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,488.84 9,799.70 -310.86 
Proprietary (Bt mn) 3,852.41 4,168.60 -316.19 
Local Institution(Bt mn) 4,652.58 3,975.07 677.51 
Retail (Bt mn) 14,538.74 14,589.20 -50.46 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

3-05-17 Buy Sell Net 
Institution 16,301 12,694 3,607 
Foreign 13,018 13,967 -949 
Local 29,853 32,511 -2,658 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
4 พ.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (เม.ย.) 

- จีน: Caixin China PMI Composite (เม.ย.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (เม.ย.) 

5 พ.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (เม.ย.)  
- อินโดนีเซีย: 1Q17 GDP 

7 พ.ค. - ฝรั่งเศส: การเลือกต้ังรอบ 2 
8 พ.ค. - จีน: ดุลการคา (เม.ย.) 
10 พ.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.), ยอดสินเช่ือ (เม.ย.)  
11 พ.ค. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม 
12 พ.ค. - ฮองกง: 1Q17 GDP 
15 พ.ค. - ไทย: 1Q17 GDP 

- จีน: ยอดคาปลีก, Industrial Production, Fixed asset (เม.ย.)  
16 พ.ค. - MSCI Semi-annual index review 

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (พ.ค.), 1Q17 GDP 
- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (เม.ย.)   
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดทรงตวัโดยเฟดคงอัตราดอกเบี้ยตามคาด 

ขณะท่ีสงสัญญาณขึน้ดอกเบี้ยอยางคอยเปนคอยไป 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบเล็กนอย โดยนักลงทุนชะลอการซ้ือขาย

กอนผลการประชุม FOMC ขณะท่ียูโรสแตทระบุตวัเลขเศรษฐกิจ

ขยายตัวตามคาด 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสมในกรอบแคบสอดคลองกับ

ทิศทางตลาดโลก 

• (0) คาเงินบาทเชานีป้รับตวัในทิศทางออนคา โดยลาสุดเคลื่อนไหวใน

กรอบ 34.53-34.59 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.58 34.55 -0.08 

US$/ Euro 1.09 1.09 0.06 

Yen/ US$ 112.85 112.75 -0.09 

Yuan/ US$ 6.90 6.90 0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.70 47.82 -0.25 

GOLD 1,241.30 1,248.50 -0.58 

BDI 1,034.00 1,073.00 -3.63 

ZINC 2,575.00 2,655.00 -3.01 

CRB index 180.40 180.34 0.03 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดบวก 0.16 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 47.82 ดอลลาร/บารเรล ปดบวกเล็กนอยจากตวัเลขส
ตอกน้าํมนัท่ีไรทิศทาง โดย EIA รายงานตวัเลขสตอกน้าํมนัดิบลดลง
เปนสัปดาหท่ี 4 อีก0.9 ลานบารเรล แตนอยกวาท่ีตลาดคาดท่ี 2.3 ลาน
บารเรล สวนสตอกน้าํมนัเบนซินปรับเพิ่มขึ้น 0.2 ลานบารเรล เพิ่มนอย
กวาคาดท่ี 1.3 ลานบารเรล 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดลบ 8.50 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,248.50 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีแข็งคาหลัง
ขอมลูเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาดีกวาคาด 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,564.12 0.00 -0.14 -0.14 
SET50 993.57 0.08 -0.04 -0.04 
Dow Jones 30 20,957.90 0.04 0.08 0.08 
S&P 500 2,388.13 -0.13 0.16 0.16 
NASDAQ Comp 6,072.55 -0.37 0.41 0.41 
FTSE 100 7,234.53 -0.21 0.42 0.42 
Hang Seng 24,696.13 - -0.17 -0.17 
Nikkei 225 19,445.70 - 1.30 1.30 
Shanghai Comp 3,135.35 -0.27  -0.61 -0.61 
Weighted Taiwan 9,955.33 0.14  0.71 0.71 
KOSPI 2,219.67 - 1.18 1.18 

Straits Times 3,237.81 0.83  1.57 1.57 
Kuala Lumpur 1,772.51 -0.34  -0.26 -0.26 
Jakarta Comp 5,647.37 -0.50  -0.67 -0.67 
Philippines Comp 7,682.26 -0.27  0.40 0.40 
S&P ASX 200 5,892.34 -0.49 -1.02 -1.02 
VIX Index 10.68 0.85 -1.29 -1.29 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 456.62 -0.17 0.16 1.83 
MSCI Asia Pac Ex Japan 488.89 -0.35 0.32 1.89 
MSCI Asia Ex Japan 599.30 0.04 0.55 2.56 
MSCI EM Asia 488.29 -0.01 0.49 2.55 
MSCI Thailand 538.32 0.09 -0.02 -0.64 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -51.90 -51.90 -51.90 6,301.97 
Indonesia 24.40 88.15 88.15 1,764.20 
Philippines 3.22 9.87 9.87 -140.84 
Korea  95.32 212.51 212.51 5,929.98 
Taiwan  218.43 577.70 577.70 7,317.18 
Thailand -9.01 -15.04 -15.04 221.72 
Vietnam -11.59 -11.59 -11.59 242.43 
Total 268.86 809.70 809.70 21,636.64 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 992.30 0.80 8 63 
S50M17 993.70 0.60 56,788 326,093 
S50N17 989.50 0.80 0 0 
S50U17 988.70 0.30 2,292 17,755 
S50Z17 987.40 0.70 35 3,348 
S50H18 983.60 0.50 49 1,278 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3 May 17 change 
KBANK 107.79 189.00 1.07 
SCC 53.13 530.00 0.38 
LH 48.43 10.00 -1.96 
GLOW 46.08 78.50 0.96 
PTTGC 42.74 74.75 0.67 
AJD 38.57 1.54 0.00 
IVL 31.17 36.50 -0.68 
INTUCH 26.06 54.50 0.46 
BA 21.40 20.60 0.98 
KKP 21.37 66.75 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3 May 17 change 
BBL -145.68 180.50 0.28 
PTT -110.70 389.00 0.00 
CPF -64.14 26.50 0.00 
PTTEP -49.26 97.00 1.04 
TU -47.42 21.90 3.30 
CPALL -42.63 61.00 -1.61 
KTB -32.98 19.80 1.02 
TCAP -30.36 46.75 -0.53 
SINGER -28.92 14.60 1.39 
CK -27.32 27.25 -0.91 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

CBG (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FOCUS (T/A1) 27/4/2017 17/5/2017 

GL (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

GL-W4 (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

KWG (T/A1) 20/4/2017 9/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

PPM (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

PPM-W1 (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

RCI (T/O) 2/5/2017 19/5/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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