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Today’s Report : --- 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะส้ันเนน Trading ระยะกลาง-ยาวยังถือตอ 

ตลาดหุนวานนี ้ : SET ยังคงปรับตัวในกรอบแคบตามตอเน่ืองหลังไรปจจัย
บวกใหมเขามากระตุนและยังจับตาดูการแกไขปญหาเพดานหน้ีของสหรัฐฯใน
คืนวันศุกรที่ผานมา แมลงทุนตางชาติแมจะมียอดซ้ือสทุธิในตลาดหุนถึง 3.7 
พันลบ.ในตลาดหุน แตเปนผลจากรายการ Big Lot ของ BJC 4.7 พันลบ.และ 
BH 4.5 พันลบ. ขณะที่ตลาดพันธบัตรและฟวเจอรสยังมีสถานะขายสทุธิ 4 พัน
ลบ.และ 2 พันลบ.ตามลําดับ จึงยังเห็นไดวากระแสเงินทุนยังไมไหลเขา 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เราคาดวา SET index จะยังคงปรับตัวในกรอบแคบ
ตอเน่ือง หลังชวงสุดสัปดาหที่ผานมาไดผานรางกฎหมายงบประมาณช่ัวคราว
ออกไป 1 สัปดาหเปนสิ้นสุดวันที่ 5 พ.ค. และลาสุดสภาคองเกรสเตรียมผาน
งบประมาณ US$1 ลานลานเหรียญเพ่ือเล่ียง Shutdown และทําใหรัฐบาลมี
งบประมาณบริหารประเทศไปจนถึง 30 ก.ย. อยางไรก็ตามบรรยากาศการ
ลงทุนยังถูกกดดันจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯที่ออกมาตํ่ากวาคาดทั้งยอดใช
จายดานการกอสรางเดือน มี.ค. และ ISM ภาคการผลิตเดือนเม.ย. ขณะที่ดาน
เทคนิคสัปดาหที่ผานมาดัชนียังไมสามารถทะลุข้ึนเหนือระดับ 1570 จุดข้ึนไป
ได จึงคาดวายังคงเคล่ือนไหวในกรอบ 1560-1573 จุด 

กลยุทธ : ระยะสั้น แนะนํา Trading ในกรอบ 1560-1573 จุด ระยะกลาง-ยาว 
ยังแนะนําถือตอ 

แนวรับ  1564-1560 , 1555 จุด 

แนวตาน  1570-1573, 1575 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : EPG, BA, SPCG (short) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทนุไหลเขาภูมิภาค US$212ลาน นําโดย
ไทย US$107ลาน (มี Big lot BJC และ BH) และไตหวัน US$92 ลาน ขณะที่
ไหลออกเกาหลีใต US$17ลาน แนวโนมเงินทนุมีทิศทางไหลเขาภมิูภาค 
สัปดาหนี้จะมีการประชุม FOMC ซ่ึงตลาดคาดคงอัตราดอกเบ้ีย และติดตาม
การเลือกต้ังปธน.ฝรั่งเศสรอบที่ 2 ซ่ึงลาสุดนาย Macron ยังมีคะแนนนํา 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) สภาคองเกรสเตรียมผานงบประมาณรายจาย U$1 ลานลานเหรียญเพ่ือเล่ียง
การ shutdown งบฯดังกลาวไมมีงบในการสรางกําแพงแนวชายแดนสหรฐั-เม็กซิโก 
(US$1-2 หม่ืนลาน) แตเปนงบยกระดับความปลอดภัยตามแนวชายแดนมูลคา US$1.5 
พันลาน คาดวาจะมีการประชุมในสัปดาหนี้เพ่ือใหกม.มีผลบังคับกอนเสนตาย 5 พ.ค.   

• (0) คาดเฟดคงดอกเบีย้ที่ 0.75-1.00% เพ่ือรอประเมินเศรษฐกิจหลังเพ่ิงปรับข้ึน
ดอกเบ้ียไปในเดือน มี.ค. ประกอบกับ GDP 1Q17 ตํ่ากวาคาด บวกกับความไมแนนอน
ทั้งนโยบายของทรัมปที่อาจสงผลกระทบตอการฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐ และความตึง
เครียดระหวางสหรัฐและเกาหลีเหนือ การคงดอกเบ้ียเฟดอาจทําให Fund flow ไหล
กลับเขาตลาด EM แตเปนเพียงระยะสั้นๆ เพราะปจจัยเสี่ยงในตางประเทศมีมาก ทั้งน้ี 
ควรติดตามความเห็นของเฟดถึงแนวทางการลดขนาดงบดุลของเฟด (Tightening)      

• (+) ตลาดหุนเดือนพ.ค. มีโอกาสเกิด Sell in May จากความไมแนนอนของผล
ประกอบการไตรมาสแรกของหลายๆตลาด และความไมแนนอนจากปจจัยตางประเทศ
ทั้งนโยบายทรัมปที่จะสงผลกระทบตอเศรษฐกิจสหรัฐเอง การเลือกต้ังในฝรั่งเศสและ
อิตาลี การประชุมของ OPEC และ Non-OPEC ในการขยายเวลาลดกําลังการผลิต และ
ปญหาภูมิรัฐศาสตร เพียงแตการปรับลงไมนามากเทาคาเฉล่ียในชวง 5 ปที่ผานมาที่ 
SET -2% M-M (SET50 - 0.5-3% M-M) เพราะตลาดปรับฐานไปแลวในเดือนที่ผานมา 
การปรับลงของตลาดยังเปนโอกาสในการซ้ือลงทุนระยะกลาง-ยาว เดือนน้ีเราแนะนํา 
CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI   

• (+) เศรษฐกิจไทยเดือน มี.ค. ฟนตอเนื่อง แรงขับเคล่ือนมาจากการสงออก
เชนเดียวกับ 2 เดือนแรก การทองเที่ยวกลับมาขยายตัว การบริโภคภาคเอกชนมีทิศทาง
ดีข้ึนโดยเฉพาะสนิคาคงทนสอดคลองกับรายไดครัวเรือนที่ดีข้ึน การใชจายภาครัฐยงั
เติบโต สวนการลงทุนภาคเอกชนลดลงจากปกอน ธปท.เตรียมปรับประมาณการสงออก
ข้ึนจากที่คาด +2.2% ซ่ึงทําให GDP อาจปรับข้ึนดวย 

• (+) HMPRO ภาพกําลังซ้ือยังไมสดใส โดยเฉพาะในตางจังหวัด ขณะที่สาขาในกทม.
และปริมณฑลยังฟนตัวได แมจะเผชิญกับ Cannibalization อยูบาง เราคาด SSSG ใน 
2Q17 อาจจะยงัไมสดใสนัก ตอเน่ืองจาก 1Q17 ที่มี SSSG -2.5% Y-Y ปจจัยหนุนการ
เติบโตในปนี้ไมใช SSSG แตจะมาจากการเปดสาขาใหม และเนนปรับ Product Mix 
ดวยการเพ่ิมสัดสวนสนิคา House Brand เปน 20% เรายังคงคาดกําไรทั้งป +13.3% 
Y-Y คงคําแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 12 บาท 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 28-04-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.32 -0.03 0.00 -0.56 
SET50 993.98 -0.12 0.00 -0.25 
Daily turnover  46,059.70 (Bt mn) 
Market cap  15,479.69 (Bt bn) 
Market P/E  17.32 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.14 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.25 13.69 
China 13.70 12.05 
Hong Kong 12.26 11.20 
Indonesia 16.20 14.14 
Korea 9.67 9.01 
Philippines 18.61 16.74 
Taiwan 13.81 12.91 
S&P500 18.43 16.44 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 28 Apr 27 Apr 26 Apr 25 Apr 24 Apr 

BANPU 75.28 21.76 184.45 96.06 17.87 
ADVANC 74.47 47.48 48.17 40.54 42.13 

SCC 54.25 23.39 104.09 27.10 1.36 
PTT 42.16 31.01 120.86 66.09 126.11 

IRPC 31.92 37.31 27.16 - 44.73 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
28-04-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,944.32 15,251.81 3,692.51 
Proprietary (Bt mn) 3,834.95 3,914.68 -79.73 
Local Institution(Bt mn) 8,855.81 3,154.07 5,701.74 
Retail (Bt mn) 14,424.57 23,739.10 -9,314.53 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

28-04-17 Buy Sell Net 
Institution 10,968 10,422 546 
Foreign 10,209 20,431 -10,222 
Local 47,424 37,748 9,676 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
2-3 พ.ค. - สหรัฐ: ประชุม FOMC 
2 พ.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.), GGC เริม่เทรด (ราคา IPO 11.2 บาท)  

- จีน: Caixin China PMI Mfg (เม.ย.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (เม.ย.) 

3 พ.ค. - สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (เม.ย.), ประชุม FOMC 
- ยูโรโซน: 1Q17 GDP  

4 พ.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (เม.ย.) 
- จีน: Caixin China PMI Composite (เม.ย.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (เม.ย.) 

5 พ.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (เม.ย.)  
- อินโดนีเซีย: 1Q17 GDP 

7 พ.ค. - ฝรั่งเศส: การเลือกต้ังรอบ 2 
8 พ.ค. - จีน: ดุลการคา (เม.ย.)  
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดลบเล็กนอยจากขอมลูการกอสรางหดตวั 

ท้ังนี ้ มีแรงหนุนจากคลายกังวล Government shutdown และ ขอมูล

ผลประกอบการกลุมเทคโนโลยีท่ีแข็งแกรง ทําใหดัชนดีาวโจนสปดลบ

เล็กนอย ขณะท่ี Nasdaq สามารถปดทําจุดสูงสุดใหมได 

• (0) ดานตลาดหุนยุโรปปดทําการเนื่องในวันแรงงาน 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดบวก ขานรับดัชนี Nasdaq ทํา

จุดสูงสุดใหมได 

• (0) คาเงินบาทเชานี้ปรับตัวแข็งคา โดยลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 

34.53-34.60 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.59 34.60 0.01 

US$/ Euro 1.09 1.09 0.20 

Yen/ US$ 111.49 111.26 -0.21 

Yuan/ US$ 6.89 6.90 0.06 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.33 48.97 0.74 

GOLD 1,268.30 1,265.90 0.19 

BDI 1,109.00 1,134.00 -2.20 

ZINC 2,623.00 2,597.00 1.00 

CRB index 181.73 180.49 0.68 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดลบ 0.49 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 48.84 ดอลลาร/บารเรล โดยประเดน็กดดนัมาจาก
ความกังวลอุปทานสหรัฐฯ หลังตวัเลขหลุมขุดเจาะน้าํมนัยังเพิม่ขึน้เปน
สัปดาหท่ี 15 อีก 9 แทนสูระดบั 697 แทน 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดลบ 12.80 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,255.50 ดอลลาร/ออนซ ปรับลงหลังจากตลาดคลายวติก
เก่ียวกับ Government shutdown หลงัมีขอมูลระบวุาสภาคองเกรสจะ
สามารถบรรลขุอตกลงทําใหรัฐบาลของทรัมปมีงบประมาณบริหาร
ประเทศจนถงึ 30 ก.ย. 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.32 -0.03 0.00 -0.56 
SET50 993.98 -0.12 0.00 -0.25 
Dow Jones 30 20,940.51 -0.19 0.00 1.34 
S&P 500 2,384.20 -0.19 0.00 0.91 
NASDAQ Comp 6,047.61 -0.02 -0.00 2.30 
FTSE 100 7,203.94 -0.46 0.00 -1.62 
Hang Seng 24,615.13 -0.34  0.00 2.09 
Nikkei 225 19,196.74 -0.29  0.00 1.52 
Shanghai Comp 3,154.66 0.08  -0.00 -2.11 
Weighted Taiwan 9,872.00 0.12  1.59 0.62 
KOSPI 2,205.44 -0.18  0.00 2.09 

Straits Times 3,175.44 0.13  0.00 0.01 
Kuala Lumpur 1,768.06 0.01  0.00 1.61 
Jakarta Comp 5,685.30 -0.38  0.00 2.10 
Philippines Comp 7,661.01 - 0.00 4.78 
S&P ASX 200 5,924.06 0.04 0.00 1.01 
VIX Index 10.82 4.44 0.00 -12.53 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 455.17 -0.15 1.93 1.41 
MSCI Asia Pac Ex Japan 486.56 -0.15 1.67 1.51 
MSCI Asia Ex Japan 594.22 -0.30 1.94 2.10 
MSCI EM Asia 484.25 -0.34 1.86 2.10 
MSCI Thailand 537.84 -0.14 -0.36 -0.13 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -3.56 1.91 -171.39 6,527.27 
Indonesia 31.38 307.46 1,050.01 1,676.04 
Philippines -2.92 41.75 198.18 -150.71 
Korea  -16.87 1,153.91 951.95 5,717.47 
Taiwan  91.65 1,112.15 1,158.24 6,739.48 
Thailand 106.73 103.08 51.80 236.76 
Vietnam -0.62 13.42 100.13 254.01 
Total 205.79 2,733.68 3,338.92 21,000.32 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 992.40 -5.00 0 63 
S50M17 994.00 -2.10 64,555 325,649 
S50N17 989.60 -5.00 0 0 
S50U17 989.20 -1.70 3,811 16,708 
S50Z17 987.90 -1.80 156 3,350 
S50H18 983.80 -6.00 79 1,240 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28Apr 17 change 
PTT 242.00 389.00 0.26 
KBANK 194.92 185.00 0.82 
CPF 153.01 26.75 1.90 
BDMS 119.78 20.30 -0.49 
LH 67.71 10.30 0.98 
GL 67.39 22.30 3.72 
IVL 59.07 36.75 -1.34 
HMPRO 48.36 9.70 0.52 
SCB 45.08 156.00 0.00 
KKP 42.78 68.25 -3.87 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28Apr 17 change 
SCC -161.50 536.00 -1.47 
TOP -72.84 78.00 1.30 
BCP -68.07 32.00 -1.54 
ADVANC -48.97 175.00 0.00 
IRPC -40.68 5.60 -1.75 
TU -33.59 21.30 0.95 
TKN -32.45 23.50 -1.26 
JAS -30.63 8.60 0.00 
SUPER -27.67 1.51 -2.58 
BEC -27.16 18.70 -4.59 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

AS (T/A1) 12/4/2017 2/5/2017 

CBG (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FOCUS (T/A1) 27/4/2017 17/5/2017 

GL (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

GL-W4 (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

KWG (T/A1) 20/4/2017 9/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

PPM (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

PPM-W1 (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

RCI (T/O) 2/5/2017 19/5/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

TSF (T/A1) 12/4/2017 2/5/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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