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Today’s Report : BAY, BEM, KKP, PLANB, SCB, TOP 
Our Portfolio Apr 2017 : GLOBAL, KBANK, MINT, SYNEX, TACC 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะส้ันยังเนน Trading สวนระยะกลาง-ยาวรอซื้อบริเวณแนวรับ 

ตลาดหุนวานนี ้ : SET แกวงบวกไดตลอดท้ังวันนําโดยกลุมธนาคารท่ียัง
ปรับตัวข้ึนตอ อยางไรก็ตามยังเห็นแรงขายออกมาจากแนวตานแถว 1573-
1575 จุดและทําใหดัชนีปดบวกไดไมกวางนัก โดยยังมีประเด็นสําคัญท่ีตอง
จับตาคือการเลือกต้ังรอบแรกของฝรั่งเศสรวมถึงความไมแนนอนในคาบสมุทร
เกาหลีหลังเขาใกลวันครบรอบ 85 ปแหงการกอต้ังกองทัพประชาชนเกาหลี 
ขณะท่ีนักลงทุนตางชาติยังมียอดขายสทุธิทั้งในตลาดหุนและพันธบัตรรวมกัน
กวา 4 พันลบ. 

แนวโนมตลาดวนันี ้ : เราคาดวา SET index ในวันน้ีมีโอกาสท่ีจะปรับตัวข้ึน
ตอตามบรรยากาศการลงทุนท่ียงัคอนไปในทางบวก หลังผลการเลือกต้ังรอบ
แรกของฝรั่งเศสออกมาตามคาดโดยนายมาครองและนางเลอแปงเปน 2 ตัว
เต็งผูสมัครท่ีผานเขาสูการเลือกต้ังรอบสุดทายในตนเดือนหนา อยางไรก็ตาม
ยังตองติดตามสถานการณในคาบสมุทรเกาหลีอยางใกลชิดอยูหลังลาสุด
เกาหลีเหนือมีการกักตัวชาวอเมริกันเปนรายท่ี 3 และยังกลาววาพรอมท่ีจะจม
เรือบรรทุกเครื่องบินของสหรัฐฯเพ่ือแสดงแสนยานุภาพ ทําใหกรอบการบวก
ของดัชนีคาดวายังไมกวางนัก สวนดานเทคนิคหากดัชนียังคงไมสามารถทะลุ
ผานและยืนเหนือแนวตานบริเวณ 1573-1575 จุดข้ึนไปได ยังมีโอกาสท่ีจะ
แกวงตัวยอนลงมาทดสอบแนวรับบริเวณ 1560 จุดกอนไดเชนกัน 

กลยทุธ : ระยะสั้น แนะนํา Trading ในกรอบ 1565-1575 จุด ระยะกลาง-ยาว 
แนะนําทยอยสะสมเพ่ิมบริเวณ 1560 จุด 

แนวรับ  1567-1565, 1560 จุด   

แนวตาน  1573-1575, 1580 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TKS, BCH, KKP(buy back) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$280ลาน นําโดย
เกาหลีใต US$212ลาน ไตหวัน US$79ลาน ขณะท่ีไหลออกจากไทย US$29
ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคหลังผลการเลือกต้ัง
ประธานาธิบดีฝรั่งเศส โดยนายเอมมานูเอลซ่ึงมีแนวคิดไมออกจากยูโรโซนมี
คะแนนนํา 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) เม็ดเงินกลับเขาสินทรัพยเส่ียงหลังผลเลือกต้ังฝร่ังเศส นายมาครองซ่ึงมี
นโยบายอนุรักษนิยมไดคะแนนเสยีง 23.7% นํานางเลอแปง (ตองการออกจากยูโร) ซ่ึง
มีเสียง 22% สงผลใหคาเงินยูโรกลับมาแข็งคามากสุดในรอบ 5 เดือน กระแสเงินไหล
กลับสินทรัพยเสี่ยงอีกครั้ง อยางไรก็ตาม เน่ืองจากไมมีใครไดเสียงกวา 50% จึงตองไป
เลือกต้ังรอบ 2 วันท่ี 7 พ.ค. น้ี     

• (+) KKP กําไรดีกวาคาดกวา 10% โดย +5% Q-Q, +38% Y-Y เปน 1.52 พันลาน
บาทจากสํารองฯท่ีนอยกวาคาด สวนกาํไรกอนสํารองฯ ถือวาเปนไปตามคาด แนวโนม
การต้ังสํารองฯในไตรมาสถัดไปยิ่งนอยลง เราปรับกําไรปน้ีข้ึน 6.5% เปน 5.9 พันลาน
บาท +6.5% Y-Y สวนใหญเปนการปรับลด Credit cost ปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 74 
บาท แตเหลือ upside แคบ แนะนําถือ/ซ้ือออนตัว 

• (0) SCB กําไร -6% Q-Q, +13% Y-Y นาผิดหวังจากการปรับฐานเงินเดือนพนักงาน
และคาใชจายปรับปรุงระบบ IT ทําใหเราปรับกําไรปน้ีลง 3% เปน 4.78 หม่ืนลานบาท 
+0.4% Y-Y ปรับราคาพ้ืนฐานลงเปน 182 บาท ยงัคงแนะนําซ้ือ  

• (0) BAY กําไรเปนไปตามคาด +9.5% Q-Q, +9.6% Y-Y กําไรท่ีเพ่ิมข้ึนมาจาก
รายไดทั้งดอกเบ้ียและท่ีไมใชดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน สํารองฯลดลง สวน NPL ขยับข้ึนเล็กนอย 
+3.6% Q-Q และ NPL ratio ขยับข้ึนเปน 2.3% จาก 2.2% ในไตรมาสกอน ซ่ึงถือวา
ปกติ เรายังคงราคาพ้ืนฐาน 42 บาท ยงัแนะนําถือ  

• (0) TOP แนวโนมกําไร 1Q17 คอนขางดี คาด -6% Q-Q, +16% Y-Y จาก margin 
ของธุรกิจหลักท้ัง 3 สวนเติบโตดี ท้ังโรงกล่ัน กลุมนํ้ามันหลอล่ืน และโดยเฉพาะอยาง
ยิ่งกลุมอะโรเมติกส (Paraxylene และ Benzene) แตกําไรท้ังปนาจะ -20% Y-Y เพราะ
กําไรจากสต็อกท่ีตํ่ากวาปกอน เราปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 77.50 บาท แตยงัคงแนะนํา
ถือ เพราะ upside ท่ีจํากัด  

• (+) BEM แนวโนมกําไร 1Q17 นาจะฟนตัวดี คาด +27% Q-Q, +7% Y-Y จากจาก
ปริมาณจราจรในธุรกิจทางดวนท่ีเพ่ิมข้ึนทุกเสนทาง บวกกับการขยายตัวของจํานวน
ผูโดยสารในธุรกิจรถไฟฟา และรายไดการเดินรถสายสีมวง BEM ไดเซ็นสัญญา
สัมปทานรถไฟฟาสีนํ้าเงินสวนตอขยายแลว คาดทยอยเปดบรกิารต้ังแตภายในป 2019 
และเปดเต็มเสนป 2020 ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 10.5 บาท  

• (+) PLANB เราคาดกําไร 1Q17 กลับมาดีข้ึน +55% Q-Q, +48.9% Y-Y ตามการ
ขยายตัวของตลาดสื่อโฆษณานอกบาน และมีการใชกําลังผลิตสือ่โฆษณาท่ีไดพัฒนา
ในปกอนๆมากข้ึน และไดสวนแบงรายไดเต็มปจากการบริหารสิทธิประโยชนสมาคม
ฟุตบอลฯ เรายังคงราคาพ้ืนฐาน 6.30 บาท ราคาหุนปรับลงจน upside กวางข้ึน จึงปรับ
คําแนะนําเปนซ้ือ จากเดิมถือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 21-04-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,570.02 0.24 0.00 -0.32 
SET50 995.83 0.20 0.00 -0.06 
Daily turnover  38,082.00 (Bt mn) 
Market cap  15,522.01 (Bt bn) 
Market P/E  17.42 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.36 13.73 
China 13.68 12.06 
Hong Kong 12.03 11.00 
Indonesia 16.13 14.09 
Korea 9.73 9.12 
Philippines 18.40 16.55 
Taiwan 13.60 12.76 
S&P500 18.20 16.22 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 21 Apr 20 Apr 19 Apr 18 Apr 17 Apr 

AOT 120.72 58.64 8.96 6.00 0.06 
KBANK 74.86 182.97 132.46 41.86 35.68 

PTTEP 61.83 105.37 10.19 145.04 14.64 
CPF 49.14 - 1.62 - 6.63 

BBL 28.36 - 3.14 - - 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
21-04-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,105.33 13,097.97 -992.64 
Proprietary (Bt mn) 4,666.39 4,585.61 80.78 
Local Institution(Bt mn) 5,818.20 4,317.52 1,500.68 
Retail (Bt mn) 15,492.08 16,080.90 -588.82 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

21-04-17 Buy Sell Net 
Institution 15,513 14,493 1,020 
Foreign 9,504 9,059 445 
Local 52,017 53,482 -1,465 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
24 เม.ย. - ไทย: ดุลการคา (มี.ค.), ยอดขายรถ (มี.ค.) 
25 เม.ย. - ไทย: TOT เปดเผยรายช่ือคูคารอบแรกในการบรหิาร 2300MHz 

- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (มี.ค.) 
27 เม.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (มี.ค.) 

- เกาหลีใต: 1Q17 GDP 
- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม, ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (เม.ย.) 

28 เม.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน มี.ค. 
- สหรัฐ: 1Q17 GDP (คาดการณครั้งแรก)  

30 เม.ย. - จีน: Manufacturing PMI (เม.ย.) 
1 พ.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (เม.ย.)  

- จีน: Caixin China PMI Mfg (เม.ย.)  
- สหรัฐ: ISM Manufacturing (เม.ย.)  

2 พ.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (เม.ย.)  
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรปดลบ โดยตลาดสวนใหญเฝาจับตา

การเลือกตั้งรอบแรกของฝร่ังเศสชวงวนัอาทิตยท่ี 23 เม.ย. 

• (0) ดานตลาดหุนยุโรปปดทรงตัวทามกลางการซ้ือขายท่ีเบาบาง 

เนื่องจากนักลงทุนระมัดระวังการซ้ือขายกอนการเลือกตั้งของฝร่ังเศสใน

วันอาทิตย  

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดบวก โดยไดแรงหนนุจากผลการ

เลือกตั้งฝร่ังเศสชวงสุดสัปดาหท่ีผานมาท่ีระบวุานายเอมมานเูอล มา

ครองมคีะแนนนาํเปนท่ี 1 ในการเลือกตั้งรอบแรก 

• (0) คาเงินบาทเร่ิมมจัีงหวะแกวงตวัออนคา โดยลาสุดเคลื่อนไหวใน

กรอบ 34.29-34.34 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.35 34.36 0.02 

US$/ Euro 1.08 1.07 1.12 

Yen/ US$ 110.03 109.09 -0.85 

Yuan/ US$ 6.89 6.88 -0.05 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.88 49.62 0.52 

GOLD 1,277.20 1,289.10 -0.92 

BDI 1,195.00 1,243.00 -3.86 

ZINC 2,584.00 2,632.00 -1.82 

CRB index 181.87 183.04 -0.64 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดลบ 1.09 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 49.62 ดอลลาร/บารเรล เนื่องจากตลาดยังกังวลตอ
อุปทานน้าํมนัจากสหรัฐฯ หลงัวนัศุกรท่ีผานมา Baker Hughes รายงาน
จํานวนแทนขุดเจาะน้าํมันท่ีเพิ่มขึน้ 5 แทน นบัเปนการเพิม่ขึน้ติดตอกัน
เปนสัปดาหท่ี 14 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ม.ิย. ปดบวก 5.30 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,289.10 ดอลลาร/ออนซ โดยสาเหตุหลักมาจากความไม
แนนอนในการเลือกตั้งฝร่ังเศส หลังมีเหตุการณกอการรายในกรุงปารีส
ซ่ึงอาจเปนประเดน็บวกตอใหผูเขาชิงท่ีมแีนวคดิ Frexit 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,570.02 0.24 0.00 -0.32 
SET50 995.83 0.20 0.00 -0.06 
Dow Jones 30 20,547.76 -0.15 0.00 -0.56 
S&P 500 2,348.69 -0.30 0.00 -0.59 
NASDAQ Comp 5,910.52 -0.11 -0.00 -0.02 
FTSE 100 7,114.55 -0.06 0.00 -2.85 
Hang Seng 24,042.02 -0.06  0.60 0.31 
Nikkei 225 18,620.75 1.03  1.34 -0.21 
Shanghai Comp 3,173.15 0.03  -0.00 -1.53 
Weighted Taiwan 9,717.41 0.88  0.14 -0.82 
KOSPI 2,165.04 0.74  0.33 0.55 

Straits Times 3,139.83 0.06  0.33 -0.79 
Kuala Lumpur 1,756.05 0.83  0.00 0.92 
Jakarta Comp 5,664.48 1.24  0.00 1.73 
Philippines Comp 7,578.16 0.19  0.00 3.64 
S&P ASX 200 5,854.14 0.28 0.28 0.10 
VIX Index 14.63 3.39 0.00 18.27 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 446.54 -0.18 -0.21 -0.26 
MSCI Asia Pac Ex Japan 478.58 0.45 -0.33 -0.03 
MSCI Asia Ex Japan 582.89 0.47 0.07 -0.24 
MSCI EM Asia 475.43 0.60 0.29 -0.22 
MSCI Thailand 539.76 0.26 -1.41 -0.05 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -16.90 -240.64 -366.99 6,331.67 
Indonesia 23.44 249.83 742.56 1,368.59 
Philippines -4.77 -23.74 156.43 -192.46 
Korea  65.96 65.96 -136.00 4,629.52 
Taiwan  78.46 -268.80 46.09 5,627.33 
Thailand -28.88 -122.38 -51.28 133.69 
Vietnam 0.10 19.00 86.70 240.59 
Total 117.41 -320.77 477.51 18,138.93 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50J17 995.50 0.50 12 65 
S50K17 993.90 0.50 0 67 
S50M17 993.40 1.20 72,672 305,218 
S50U17 988.30 1.00 3,995 14,003 
S50Z17 987.00 1.50 255 3,331 
S50H18 983.20 1.10 100 1,103 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Apr 17 change 
PTTGC 123.35 74.00 1.02 
AOT 85.78 41.25 0.00 
BJC 72.58 43.00 0.58 
PTT 62.70 390.00 -0.51 
CPALL 53.74 61.50 1.65 
HANA 43.77 45.75 3.98 
BCH 41.60 13.30 2.31 
ADVANC 38.12 174.00 0.29 
KTC 37.60 134.00 -3.25 
TVO 33.97 35.00 2.94 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Apr 17 change 
BDMS -208.84 19.90 -0.50 
CPF -190.14 27.25 0.93 
SCC -180.04 542.00 0.37 
KBANK -56.30 189.00 0.27 
EGCO -51.58 225.00 3.21 
BBL -32.71 178.50 -0.83 
BH -26.51 173.50 -1.42 
TCAP -26.25 47.25 1.07 
CPN -23.57 58.00 0.43 
DTAC -22.37 42.25 -1.17 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 

 

 



Technical Picks     
             

���� 1 ��ก 1 

SET INDEX  ปดที่  1,570.02 จดุ เปล่ียนแปลง +3.74 จุด คิดเปน +0.24% 

TKS ราคาปด แนวรับ แนวตาน 

ซ้ือเก็งกําไร 11.80 11.60-
11.40 

12-12.20 , 
12.60 

 
 

 

ราคาหุนแกวงตัวเขาขายรูปแบบ Descending Triangle แต
ลาสุดวานนี้ Volume เริ่มเขาราคาเริ่มขยับขึ้นเหนือแนวเสน
ตนทุนคาเฉล่ียและทะลุกรอบบนของสามเหล่ียมขึ้นมาได 
ขณะท่ี Indicator ก็สงสัญญาณสนับสนุน นาจะมีลุนปรับตัว
ขึ้นทดสอบแนวตานตางๆ จึงแนะนําเปนหุนเก็งกําไร 

   

BCH ราคาปด แนวรับ แนวตาน 

ซ้ือเก็งกําไร 13.30 13-12.80 13.50 , 14-
14.20 

 
 

 

ราคาหุนยํ่าอยูบริเวณแนวรับแถว 13 บาทมาไดพักใหญซ่ึง

ถือวาคอนขางแข็งแรง ขณะท่ีวานนี้เริ่มมีแรงซ้ือเขามาและ
ทําใหราคาเริ่มมีจังหวะขยับขึ้น สวน Indicator ก็เริ่มสง
สัญญาณในเชิงบวกอีกครั้ง นาจะมีลุนขยับขึ้นทดสอบแนว
ตานตางๆ จึงแนะนําเปนหุนเก็งกําไร 

   

  For SBL 

KKP ราคาปด แนวรับ แนวตาน 

ซ้ือคืนปด 
short 

35 34.50-34 35.50-36 

  

 

หลังจากแนะนํายืมหุน Short ไปเมื่อ 3 วันกอนบริเวณ 69 

บาท ราคาหุนมีจังหวะไหลยอนตํ่าลงมากอนท่ีลาสุดวานนี้จะ
ดีดตัวขึ้นแรงผิดคาด ทําให Indicator ตางๆเริ่มพลิกมาเปน
บวกมากขึ้น อยางไรก็ตามราคาหุนเริ่มเขาใกลแนวตานจุดสูง
เดิมบริเวณ 71.75 บาท เช่ือวาระยะส้ันนาจะมีจังหวะยอตัวลง
มา เราแนะนําใหซ้ือคืนปด Short เพื่อตัดขาดทุนไวกอน
ดีกวา 

   

Analyst :  
Veeravat Virochpoka                        Register : 047077 
Tel. : 0-2646-9821 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

AS (T/A1) 12/4/2017 2/5/2017 

CBG (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FOCUS (T/A1) 7/4/2017 26/4/2017 

GL (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

GL-W4 (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

KWG (T/A1) 20/4/2017 9/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

PPM (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

PPM-W1 (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

TSF (T/A1) 12/4/2017 2/5/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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