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Today’s Report : BBL, DTAC, GFPT, IRPC, KBANK, MINT, RS, SCB, TACC 
Our Portfolio Apr 2017 : GLOBAL, KBANK, MINT, SYNEX, TACC 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะส้ันยังเนน Trading สวนระยะกลาง-ยาวรอซื้อบริเวณแนวรับ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงบวกไดเกือบตลอดท้ังวันนําจากการรีบาวดของ 
KBANK และแรงเก็งกําไรของกลุมสื่อสาร (มีขาว TOT อาจเลือกพันธมิตร
มากกวา 1 ราย) แตไมสามารถชดเชยการปรับลงของแบงคตัวอื่นๆและกลุม
พลังงานได ทําใหมีแรงขายออกมาในชวงบายและดัชนีปดในแดนลบในท่ีสุด 
ขณะท่ีนักลงทุนตางชาติยังมียอดขายสุทธิท้ังในตลาดหุน ฟวเจอรสและตรา
สารหน้ี สวนสถาบันในประเทศมียอดซ้ือเปนครั้งแรกในรอบ 5 วันทําการแตยัง
คอนขางเบาบาง 
แนวโนมตลาดวันนี้ : เราคาดวา SET index ในวันน้ีมีโอกาสท่ีจะปรับตัวข้ึน
ตามบรรยากาศการลงทุนท่ีเปนบวกหลังเม่ือคืน Dow Jones ปดบวกไดเกือบ 
200 จุด โดยไดแรงหนุนจากรัฐมนตรีคลังสหรัฐฯกลาววาจะมีการเปดเผย
มาตรการปฏิรูปภาษีครั้งใหญในเร็วๆน้ี อยางไรก็ตามจากผลประกอบการกลุม
ธนาคารไทยสวนใหญท่ีออกมาตํ่ากวาคาดและยังตองจับตาการเลือกต้ังรอบ
แรกในฝรั่งเศสสุดสัปดาหน้ี ขณะท่ีคาเงินบาทยังคอยๆออนคาอยู เช่ือวา
กระแสเงินทุนยังชะลอการไหลเขาและทําใหกรอบการบวกคาดวาจะไมกวาง
นัก สวนดานเทคนิคหากดัชนียังไมสามารถทะลุผานและยืนเหนือแนวตาน
บริเวณ 1570-1572 จุดข้ึนไปได เรายังเช่ือวายังมีโอกาสท่ีจะปรับยอนลงมา
ทดสอบแนวรับบริเวณ 1560 จุดกอนเชนกัน 
กลยทุธ : ระยะสั้น แนะนําเก็งกําไรในกรอบ 1560-1572 จุด โดยเนนหุน
ขนาดกลาง-เล็กท่ีคาดวากําไร 1Q17 จะออกมาดี ระยะกลาง-ยาว แนะนํา
ทยอยสะสมเพ่ิมบริเวณ 1560 จุด 
แนวรับ  1563-1560, 1555 จุด   
แนวตาน  1570-1572, 1576-1580 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : PDI, SYNEX, CENTEL(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนกลับมาไหลเขาภูมิภาค US$107 ลาน โดย
ซ้ือเพียง 2 ตลาดคืออนิโดนีเซีย US$102 ลาน และเกาหลีใต US$59 ลาน
หลังความตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลีผอนคลายลง แตยังคงไหลออกจาก
ไตหวัน ไทย และฟลิปปนส แนวโนมเงินทุนในวันน้ีมีทิศทางชะลอการไหลเขา
เพราะระวังการเลือกต้ังของฝรั่งเศสอาทิตยน้ี 
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ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ผลประกอบการแบงกไมไดสรางความประทบัใจ กําไรของ 7 ธนาคารท่ีเรา
ศึกษา (ยังไมรวม BAY และ KKP) +0.7% Q-Q และ +8.3% Y-Y ตํ่ากวาคาดเพียง 
3% และคิดเปน 25% ของประมาณการท้ังป แตภาพของ NPL ท่ีเพ่ิมสูงข้ึนใน KTB, 
BBL ทําใหตลาดกลับไปกังวลกับคุณภาพหน้ีอีกครั้ง ขณะท่ีราคาหุนปรับข้ึนมาเฉล่ีย 8% 
YTD เทียบ SET ท่ี +1.5% YTD นาจะทําใหกลุมแบงกพักฐานอกีระยะ อยางไรก็ตาม 
TISCO และ KBANK ยังคงเปน Top pick ของเรา  

• (-) BBL กําไรนาผิดหวัง แมวาจะใกลเคียงคาดคือ 8.3 พันลานบาท ทรงตัว Q-Q และ 
Y-Y แต NPL เพ่ิมข้ึนราว 1 หม่ืนลานบาท +13% Q-Q ทําให NPL ratio เพ่ิมข้ึนเปน 
3.5% จากความลาชาในการชําระหน้ีของภาคธุรกิจ และการต้ังสํารองก็เพ่ิมเกินคาด เรา
มีแนวโนมปรับลดกําไรปน้ีลง แนะนํา switch ไป KBANK 

• (-) DTAC ไมไดขาดทุนตามท่ีคาดแตมีกําไรปกติ 213 ลานบาท +26% Q-Q, -82% 
Y-Y แตไมยั่งยืนเพราะเกิดจากคาการตลาดท่ีลดลงมาก เรายังคาดกําไรท้ังป -17.8% 
Y-Y หดตัวเปนปที่ 4 การไดคล่ืน 2300MHz ไมเพียงพอท่ีจะทําใหกําไรกลับมาขยายตัว 
ตนทุนท่ีเพ่ิมยิ่งกดดันกําไร ยังแนะนําขาย ราคาพ้ืนฐาน 30 บาท  

• (+) MINT เราคาดกําไร 1Q17 กลับมาโตแข็งแกรง +39.4% Q-Q, +14.3% Y-Y 
จากอานิสงสของ High season ของธุรกิจโรงแรม สวนธุรกิจ Timeshare ฟนอยางมีนัย
ยะหลังปรับแพคเกจการขาย ธุรกิจอาหารเติบโตดีในตลาดไทยและจีน MINT ยังเปน 
Top pick ของกลุม แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 43 บาท 

• (+) IRPC แนวโนมกําไร 1Q17 ไมแยแมมีปดโรงงานซอมใหญ 30 วัน เราคาดกําไร
สุทธิ -22% Q-Q, -56% Y-Y โดยได Spread ท่ีแข็งแกรงของธุรกิจปโตรเคมี
โดยเฉพาะ Propylene Styrenics และ Butadiene ชวยหนุน หลังจากน้ีผลประกอบการ
จะฟนอยางมีนัยสําคัญ ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 5.80 บาท   

• (+) RS แนวโนมผลประกอบการ 1Q17 ฟนจากขาดทุนในไตรมาสกอนเปนกําไรสุทธิ 
29 ลานบาท -78% Y-Y จากธุรกิจความงามท่ีโดดเดนหลังปรับกลยุทธการขาย สวน
ธุรกิจทีวีเริ่มปรับคาโฆษณาไดบาง ราคาหุน upside กวางข้ึน ปรับคําแนะนําข้ึนเปนซ้ือ 
จากถือ ราคาพ้ืนฐานยังคงไวที่ 10 บาท  

• (0) TACC แนวโนมกําไร 1Q17 ไมนาต่ืนเตน คาด -7% Q-Q, +12.5% Y-Y ธุรกิจชา
เขียว Zenya ในกัมพูชาเผชิญการแขงขันสูงข้ึน รายไดจากกาแฟ VSlim ลดลงราว
ครึ่งหน่ึงเพราะหยุดขายกาแฟผงและกระปองรสลาเต (รสเอสเพรสโซยังขายอยู) แต
เช่ือวาจะกลับมาโดดเดนใน 2Q17 ตามฤดูกาล สวน Zenya กลับมาใกลเคียงปกติแลว 
และเพ่ิมสินคาใหม ยังคงราคาพ้ืนฐาน 11.50 บาท แนะนําซ้ือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 20-04-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.28 -0.06 -1.46 -0.56 
SET50 993.86 0.10 -1.52 -0.26 
Daily turnover  41,072.40 (Bt mn) 
Market cap  15,479.45 (Bt bn) 
Market P/E  17.35 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.14 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.30 13.69 
China 13.64 12.03 
Hong Kong 12.02 10.99 
Indonesia 15.89 13.90 
Korea 9.73 9.10 
Philippines 18.40 16.51 
Taiwan 13.53 12.70 
S&P500 18.25 16.27 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 20 Apr 19 Apr 18 Apr 17 Apr 12 Apr 

KBANK 182.97 132.46 41.86 35.68 12.76 
PTTEP 105.37 10.19 145.04 14.64 9.88 

BANPU 63.94 23.72 22.01 11.46 5.40 
ADVANC 59.66 20.05 18.58 13.97 66.57 

AOT 58.64 8.96 6.00 0.06 - 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
20-04-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,284.87 14,697.32 -412.45 
Proprietary (Bt mn) 4,592.27 4,604.75 -12.48 
Local Institution(Bt mn) 5,771.98 5,602.45 169.53 
Retail (Bt mn) 16,423.31 16,167.89 255.42 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

20-04-17 Buy Sell Net 
Institution 18,167 19,344 -1,177 
Foreign 11,499 13,829 -2,330 
Local 54,220 50,713 3,507 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
21 เม.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (มี.ค.), GLANDRT เริ่มเทรด (ราคา IPO 10 บาท) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (เม.ย.)  
24 เม.ย. - ไทย: ดุลการคา (มี.ค.) 
25 เม.ย. - ไทย: TOT เปดเผยรายช่ือคูคารอบแรกในการบรหิาร 2300MHz 

- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (มี.ค.) 
27 เม.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (มี.ค.) 

- เกาหลีใต: 1Q17 GDP 
- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม, ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (เม.ย.) 

28 เม.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน มี.ค. 
- สหรัฐ: 1Q17 GDP (คาดการณครั้งแรก)  

30 เม.ย. - จีน: Manufacturing PMI (เม.ย.) 
1 พ.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (เม.ย.)  

- จีน: Caixin China PMI Mfg (เม.ย.)   
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนปดบวก หลังนายมนูชิน รมต.คลงัสหรัฐฯ 

ออกมาระบวุาจะมีการผลักดันมาตราการปฏิรูปภาษขีองทรัมปเร็วๆนี ้ อีก

ท้ัง ผลประกอบการของบมจ.หลายแหงท่ีออกมาดีกวาคาด 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวก เนื่องจากบมจ.ประกาศงบท่ีแข็งแกรง 

และ ผลสํารวจลาสุดท่ีระบวุาการเลือกตั้งรอบแรกในวนัอาทิตยนีพ้รรค

ของนายเอมมานูเอล มคีะแนนนาํพรรคคูแขงซ่ึงชูนโยบาย Frexit 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดคอนไปทางบวก โดยไดแรงหนนุ

จากความหวังในนโยบายภาษีของทรัมป 

• (0) คาเงินบาทแกวงตวั Sideway ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.40-

34.41 บาท/ดอลลาร 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.42 34.40 -0.05 

US$/ Euro 1.07 1.07 0.02 

Yen/ US$ 109.21 109.32 0.10 

Yuan/ US$ 6.89 6.88 -0.04 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 50.79 50.71 0.16 

GOLD 1,282.60 1,283.80 -0.09 

BDI 1,243.00 1,278.00 -2.74 

ZINC 2,632.00 2,548.00 3.30 

CRB index 183.04 183.92 -0.48 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ค. ปดลบ 0.17 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 50.27 ดอลลาร/บารเรล เนื่องจากตลาดใหน้าํหนักกับ
ความกังวลตอแนวโนมอุปทานน้าํมนัจาก Shale ในสหรัฐฯ แมวาซาอุฯ 
และ คเูวตจะออกมาสงสัญญาณขยายระยะเวลาลดการผลติไปชวง 
2H17 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ม.ิย. ปดบวก 0.40 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,283.80 ดอลลาร/ออนซ โดยมีปจจัยหนนุจากการเลือกตั้งท่ี
ฝร่ังเศสในวันอาทิตยนี้ แตคาเงินดอลลารท่ีแขง็คายังกดดันราคาทอง
ไมใหปรับขึน้ไปมากนัก 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.28 -0.06 -1.46 -0.56 
SET50 993.86 0.10 -1.52 -0.26 
Dow Jones 30 20,578.71 0.85 0.61 -0.41 
S&P 500 2,355.84 0.76 1.15 -0.29 
NASDAQ Comp 5,916.78 0.92 1.92 0.09 
FTSE 100 7,118.54 0.06 -2.85 -2.79 
Hang Seng 24,056.98 0.97  -0.40 0.22 
Nikkei 225 18,430.49 -0.01  1.25 -1.83 
Shanghai Comp 3,172.10 0.04  -2.28 -1.56 
Weighted Taiwan 9,632.69 -0.08  -0.36 -1.16 
KOSPI 2,149.15 0.50  1.45 0.26 

Straits Times 3,137.88 0.37  -0.60 -0.79 
Kuala Lumpur 1,741.61 0.15  0.82 0.29 
Jakarta Comp 5,595.31 -0.20  -0.38 0.49 
Philippines Comp 7,563.45 0.54  -0.61 3.71 
S&P ASX 200 5,821.39 0.30 -1.16 -0.20 
VIX Index 14.15 -5.22 -11.34 14.39 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 447.35 0.63 0.67 -0.16 
MSCI Asia Pac Ex Japan 476.43 0.63 -0.86 -1.31 
MSCI Asia Ex Japan 580.14 0.63 -0.59 -1.34 
MSCI EM Asia 472.58 0.62 -0.47 -1.55 
MSCI Thailand 538.38 0.14 -1.02 0.09 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -87.51 -223.74 -350.09 6,348.57 
Indonesia 101.79 226.24 718.96 1,345.00 
Philippines -6.85 -18.98 161.19 -187.69 
Korea  17.29 -110.61 -396.47 4,369.05 
Taiwan  -33.61 -347.19 -32.30 5,548.94 
Thailand -11.99 -93.50 -22.39 162.57 
Vietnam -1.34 18.89 86.60 240.49 
Total -22.22 -548.89 165.50 17,826.93 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50J17 995.00 1.00 7 71 
S50K17 993.40 2.00 2 67 
S50M17 992.20 0.20 78,789 305,282 
S50U17 987.30 0.30 4,725 13,921 
S50Z17 985.50 0.40 290 3,289 
S50H18 982.10 0.60 79 1,055 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20 Apr 17 change 
TISCO 247.64 73.75 0.34 
BBL 201.04 180.00 -1.91 
CPALL 100.12 60.50 -0.41 
BANPU 91.58 20.60 0.49 
PTTGC 90.52 73.25 0.00 
SCB 63.06 160.00 0.00 
LH 62.62 10.10 1.00 
CPF 45.11 27.00 0.00 
RATCH 35.46 50.25 0.00 
TCAP 27.97 46.75 0.54 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20 Apr 17 change 
KBANK -244.40 188.50 1.34 
KTB -147.69 19.50 -1.02 
PTT -118.94 392.00 -0.25 
AOT -115.10 41.25 2.48 
BDMS -103.48 20.00 -1.48 
SCC -88.51 540.00 -0.37 
INTUCH -67.07 53.50 -0.47 
EGCO -56.09 218.00 0.00 
ADVANC -44.85 173.50 0.87 
IVL -43.98 35.50 0.00 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

AS (T/A1) 12/4/2017 2/5/2017 

CBG (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

FOCUS (T/A1) 7/4/2017 26/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

KWG (T/A1) 20/4/2017 9/5/2017 

PPM (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

PPM-W1 (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

TSF (T/A1) 12/4/2017 2/5/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: ������������������������������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) &������' (�)#*���+,��ก-.�������������/*ก������(0�����1��2��()3��4(�)#*���+�$1+)54���1)65��$1+)54�#�65�#�4��$1+)/1) 3�7/��1)#�65�#/*ก9�) 
)�4� �ก:9�#������ #4����)65�#/*ก9�)6��/�5�()(�)#*���ก�4�5 (�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.�������������)��#�ก���,��+��3,� 3ก� ( ��1)���+#�9�# ��9�)��5����� #49�)3��.�������45���� ������ #4#�65�#,�7!6���+�7$�ก
�*��1)$��$5�.��;*���<� ��<��1�)��1)(�����ก������9�#��+,��ก-.������������� �5#��������� #4 �����,�7ก��;�9)�3����1)��6�()���ก������9�#(�)#*���+,��ก-394)�4�.� �������0 #4���;��$)�94)65�#�!�����.�= ��+�ก��(0����ก
ก�����(�)#*���1)65�#��:�.������������� ,.$� #454�ก�>�.�ก:9�# ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7.$��<�������)�4��)�6)�.�ก��9��!��.���<� 
������()!5���(!��@�A.�(�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.������������� ���##�.��;*�.����(�)#*�3�765�#��:�.������������� ,.$�,�7��$�� 6���)ก ���3,� ������� ���))ก3!���1)�;�3��494)!�@��>$� #454�����#���1)��!45� ���
 #4 �����)�<B�9�,C������ก�>�)�ก����ก�������45���� ก����<�.����ก������#�65�#�!�+� ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7�����>�)�4��)�6)�ก4)�ก��9��!��.���<� 
���������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) )���,C�;*��*3�!D��6�4) (Market Maker) 3�7;*�))ก.�!��6�B3!�!��@�)�<���@� (Derivative Warrants) �����ก��������+,��กQ)�*4.������������� ���������R )����������5��6��7��()
���ก������)��)���ก�4�5��� ������ ��ก��<�65�?0ก������7�)���.����!1)$��$5�().�!��6�B3!�!��@�)�<���@���ก�4�5ก4)�9��!��.���<� 

 




