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Today’s Report : FN, FSMART, KTB, TISCO 
Our Portfolio Apr 2017 : GLOBAL, KBANK, MINT, SYNEX, TACC 

2017SET Target 

1650 
 

เลือกซื้อหุนผลประกอบการดีในจังหวะตลาดยอตัว 
ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงในแดนบวกไดในชวงคร่ึงเชากอนท่ีชวงบายจะเร่ิม
คอยๆซึมลงและปดท่ีระดับต่ําสุดของวันดวยปริมาณการซ้ือขายยังไมหนาแนนนัก 
โดยประเด็นกดดันยังคงเปนเร่ืองของความไมแนนอนในคาบสมุทรเกาหลี รวมถึง
ระยะหลังทรัมปมีการกลับคําพูดหลายอยางเมื่อเทียบกับชวงหาเสียง สวนใน
ประเทศยังเปนชวงของการจับตาดูผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนโดยเฉพาะกลุม
ธนาคาร ทําใหนักลงทุนตางชาติยังขายสุทธิตลาดหุนและอนุพันธรวมกันกวา 1,500 
ลบ. 
แนวโนมตลาดวันนี้ : SET ยังมีความเส่ียงท่ีปรับตัวลงตอในวันนี้จากบรรยากาศ
การลงทุนท่ียังคอนไปในทางลบท้ังสถานการณในคาบสมุทรเกาหลีท่ียังมีความไม
แนนอน สวนตลาดหุนสหรัฐฯปดลบหลังผิดหวังผลประกอบการของ Goldman 
Sachs นอกจากนี้ยังมีประเด็นท่ีตองจับตาทางฝงยุโรปท้ังการเลือกตั้งประธานาธิบดี
ฝร่ังเศสรอบแรกสุดสัปดาหนี้ รวมถึงลาสุดท่ีนายกฯอังกฤษประกาศเลือกตั้งกอน
กําหนดในวันท่ี 8 มิ.ย. นี้ ขณะท่ีภาพทางเทคนิคดัชนีเร่ิมมีการหลุดต่ํากวาแนวรับ 
1575 จุดลงมา ทําใหมีสิทธิท่ีจะปรับตัวลงไปทดสอบแนวรับบริเวณ 1570 จุดกอน
เชนกัน อยางไรก็เชานี้ KTB รายงานผลประกอบการ 1Q17 ออกมาแข็งแกรงตาม
คาดนาจะทําใหกลุมธนาคารชวยพยุงตลาดและทําใหกรอบการลบไมกวางนัก เรา
มองวาระยะส้ันเม็ดเงินจะไหลเขาสูตลาดพันธบัตรมากกวาตลาดหุนสังเกตไดจาก
ยอดซ้ือสุทธิของนักลงทุนตางชาติและ Bond Yield สหรัฐฯท่ีปรับตัวลง 
กลยุทธ : ระยะส้ัน ยังแนะนาํเก็งกําไรหุนท่ีมีแนวโนมผลประกอบการ 1Q17 ดี เชน
กลุมแบงก ไฟแนนซ ปโตรเคม ีBANPU, STA และ TASCO ระยะกลาง-ยาว แนะนาํ
ทยอยสะสมเมื่อออนตัวลงมาทดสอบแนวรับ 
แนวรับ  1570-1568, 1563-1560 จุด   
แนวตาน  1576-1578, 1582-1586 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : MC, LH, THANI(buyback) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$89ลาน นําโดย

อินโดนีเซีย US$58ลาน และไตหวัน US$30ลาน ขณะท่ีไหลออกจากไทย 
US$22ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนในวันน้ีมีทิศทางไหลเขาแตอาจชะลอตัวลง
จากความวิตกตอการเลือกต้ังในฝรั่งเศสซ่ึงจะมีข้ึนในสุดสัปดาหน้ี ขณะที่การท่ี
นายกฯอังกฤษประกาศจัดการเลือกต้ังกอนกําหนด 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ดอลลารออน นายกฯอังกฤษประกาศเลือกต้ังท่ัวไป 8 มิ.ย. สวนทางกับกอนหนาน้ี
ท่ีประกาศวาจะไมเลือกต้ังใหมกอนป 2020 สงผลใหเงินปอนดแข็งคาข้ึน ขณะท่ี
ฝรั่งเศสจะเลือกต้ังประธานาธิบดีรอบแรก 23 เม.ย. น้ี โอกาสเกิด Frexit นอยลง ลาสุด
นาย Emmanuel Macron (อดีตแกนนําพรรครัฐบาล) เริ่มมีคะแนนนํา Marine Le Pen 
(ตองการออกจาก EU) แตถึงแม Le Pen จะชนะเลือกต้ัง การจะออกจาก EU ก็ไมงาย
นักเพราะตองผานความเห็นชอบจากสภา 

• (+) IMF มองเศรษฐกิจโลกดีขึน้ คาด GDP ปน้ี +3.5% (เพ่ิมจากเดิม 0.1% และ
เพ่ิมจากปกอนท่ีโต 3.1%) คาดปหนา +3.6% หลายประเทศถูกปรับข้ึนท้ังสหรัฐ ญี่ปุน 
อังกฤษ รัสเซีย และจีน แตปรับ GDP ไทยปน้ีเหลือ 3.0% จาก 3.3%  

• (-) KTB กําไรใกลเคียงคาด (+14.7% Q-Q, +13.2% Y-Y) จากการต้ังสํารองลดลง 
แต NPL พุงข้ึนแรงราว 1 หม่ืนลานบาทจาก 4Q16 ทําให NPL ratio ปรับข้ึนเปน 
4.36% จาก 3.97% ในไตรมาสกอน มาจากกลุมลูกคาธุรกิจขนาดใหญและ SMEs เรา
ยังคงราคาพ้ืนฐาน 24 บาท รอออนตัวซ้ือ    

• (+) TISCO การรวมพอรตสนิเช่ือรายยอยจากธนาคารสแตนดารดชารเตอรจะเกิดข้ึน
ใน 4Q17 ชากวาท่ีเราคาด 1 ไตรมาส แตไมกระทบกําไรท่ีเราคาด +20.8% Y-Y เพราะ
การต้ังสํารองหน้ีสูญมีโอกาสนอยกวาคาดจากคุณภาพของพอรตสนิเชื่อท่ีแข็งแกรงข้ึน
มากต้ังแตตนป แนวโนมกําไร 2Q17 จะชะลอตามฤดูกาลแตยังอยูในระดับสงู เรายังคง
ราคาพ้ืนฐาน 80 บาทและแนะนําซ้ือ   

• (+) FN แนวโนมกําไร 1Q17 นาจะเปนไปตามท่ีเราเคยคาดคือ 43 ลานบาท -8.5% 
Q-Q ตามฤดูกาล แต +30.3% Y-Y จากสาขาอยุธยาท่ีรับรูรายไดเต็มไตรมาสและไดรับ
การตอบดีมาก ชดเชย SSSG ท่ีติดลบได แนวโนมกําไรดีตอเน่ืองใน 2Q17 เพราะสาขา
หาดใหญ (เปด 6 เม.ย.) ไดรับการตอบรับดีเชนเดียวกัน สวนสาขาใหมแหงท่ี 10 จะ
เปดใน 3Q17 ปจจุบัน FN เทรดท่ี PE 36.8 เทา PEG 0.8 เทา แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 
10.20 บาท  

• (+) FSMART แนวโนมกําไรสุทธิ 1Q17 ยงัโตสูง เราคาด +49% Y-Y ตามจํานวนตู
บุญเติมท่ีเพ่ิมและมูลคาการเติมเงินผานตูก็เพ่ิม เพราะไดอานิสงสจากราน 7-11 ท่ี
ยกเลิกการขายบัตร/สลิปเติมเงิน 1-2-call ของ AIS ต้ังแตตน 4Q16 ปจจุบันมี PE 27.6 
เทา PEG 0.5 เทา ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 22 บาท  

• (-) DTAC นักลงทุนท่ีเลนเก็งกําไรประเด็นคล่ืน 2300MHz ท่ี TOT จะประกาศ 
shortlist พรุงน้ี เพราะ DTAC จะรายงานงบฯพรุงน้ีเชนกัน เราคาดผลประกอบการพลิก
เปนขาดทุน 125 ลานบาท ในปที่ผานมาราคาหุนมักปรับลง 3-5% หลังประกาศกําไร
รายไตรมาสท่ีนาผิดหวัง เรายังคงแนะนําขาย ราคาพ้ืนฐาน 30 บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 18-04-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,574.42 -0.09 -0.95 -0.04 
SET50 997.68 -0.21 -1.14 0.12 
Daily turnover  31,967.50 (Bt mn) 
Market cap  15,559.57 (Bt bn) 
Market P/E  17.45 (x) 
Market P/BV  1.93 (x) 
Market yield  3.12 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.40 13.76 
China 13.74 12.10 
Hong Kong 11.89 10.86 
Indonesia 15.94 13.95 
Korea 9.67 9.01 
Philippines 18.42 16.54 
Taiwan 13.59 12.72 
S&P500 18.16 16.18 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 18 Apr 17 Apr 12 Apr 11 Apr 10 Apr 

PTTEP 145.04 14.64 9.88 46.02 14.28 
PTT 57.09 85.60 47.61 45.01 65.71 

KBANK 41.86 35.68 12.76 71.11 45.98 
SCC 24.83 64.39 6.55 44.39 43.64 

BANPU 22.01 11.46 5.40 45.63 24.72 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
18-04-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,528.80 11,263.72 -734.92 
Proprietary (Bt mn) 4,400.80 4,131.37 269.43 
Local Institution(Bt mn) 3,086.06 3,479.59 -393.53 
Retail (Bt mn) 13,951.78 13,092.77 859.01 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

18-04-17 Buy Sell Net 
Institution 21,833 20,007 1,826 
Foreign 17,556 21,700 -4,144 
Local 65,936 63,618 2,318 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
19 เม.ย. - สหรัฐ: Fed Beige Book  

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มี.ค.) 
20 เม.ย. - ไทย: TOT เปดเผยรายช่ือคูคารอบแรกในการบรหิาร 2300MHz 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม  
21 เม.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (มี.ค.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (เม.ย.)  
24 เม.ย. - ไทย: ดุลการคา (มี.ค.) 
25 เม.ย. - สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (มี.ค.) 
27 เม.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (มี.ค.) 

- เกาหลีใต: 1Q17 GDP 
- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม, ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (เม.ย.) 

28 เม.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน มี.ค. 
- สหรัฐ: 1Q17 GDP (คาดการณครั้งแรก)   



April 19, 2017 

���� 2 ��ก 4 

T
h

a
il

a
n

d
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดในแดนลบ โดยมีแรงกดดนัจากตวัเลขผล

ประกอบการท่ีนาผิดหวัง นอกจากนี ้ ตลาดยังกังวลตอการเมืองโลก

โดยเฉพาะเมื่อคืนนี้ท่ีอังกฤษประกาศจะทําการเลือกตั้งกอนกําหนด 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ เนื่องจากความกังวลสถานการณการเมือง 

หลังอังกฤษสราง Surprise ประกาศจะทําการเลือกตัง้กอนกําหนดการ

เดิมท่ีป 2020 เพื่อผลักดันกระบวนการ Brexit นอกจากนี้ นักลงทุนยัง

ชะลอการลงทุนกอนการเลือกตัง้รอบแรกของฝร่ังเศสในวนัท่ี 23 เม.ย.นี ้

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดลบตามทิศทางตลาดหุนโลก 

• (0) คาเงินบาทลาสุดปรับตัวแข็งคา โดยเคลื่อนไหวในกรอบ 34.30-

34.33 บาท/ดอลลาร 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.32 34.34 0.04 

US$/ Euro 1.07 1.07 -0.04 

Yen/ US$ 108.54 108.43 -0.10 

Yuan/ US$ 6.88 6.88 -0.02 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.34 52.41 -0.13 

GOLD 1,289.70 1,294.10 -0.34 

BDI 1,294.00 1,296.00 -0.15 

ZINC 2,525.00 2,625.00 -3.81 

CRB index 186.54 187.39 -0.45 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ค. ปดลบ 0.24 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 52.41 ดอลลาร/บารเรล หลังตวัเลขคาดการณการผลติ
น้ํามนัจาก Shale เดือนพ.ค.ของสหรัฐฯ จะเพิม่ขึน้เปน 5.19 ลาน
บารเรลตอวนั ตามจํานวนแทนขุดเจาะน้าํมนัท่ีลาสุดเทากับ 683 แทน
เพิม่ขึน้ 13 สัปดาหตดิตอกัน และ สูงสุดในรอบ 2 ป 

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ม.ิย. ปดบวก 2.20 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,294.10 ดอลลาร/ออนซ โดยมปีจจัยหนนุมาจากคาเงิน
ดอลลารท่ีออนคา และ ความไมแนนอนของสถานการณการเมืองโลก 

As of 18 Apr 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,574.42 -0.09 -0.95 -0.04 
SET50 997.68 -0.21 -1.14 0.12 
Dow Jones 30 20,523.28 -0.55 0.34 -0.68 
S&P 500 2,342.19 -0.29 0.57 -0.87 
NASDAQ Comp 5,849.47 -0.12 0.76 -1.05 
FTSE 100 7,147.50 -2.46 -2.46 -2.40 
Hang Seng 23,924.54 Close -1.59 -0.98 
Nikkei 225 18,418.59 -1.39  0.47 -2.58 
Shanghai Comp 3,196.71 0.35  -1.52 -0.80 
Weighted Taiwan 9,746.56 -0.79  -0.42 -1.22 
KOSPI 2,148.46 0.31  0.30 -0.87 

Straits Times 3,137.54 0.13  -1.48 -1.67 
Kuala Lumpur 1,740.60 -0.02  0.54 0.02 
Jakarta Comp 5,606.52 0.38  -0.18 0.69 
Philippines Comp 7,588.98 0.52  -0.53 3.79 
S&P ASX 200 5,836.74 0.01 -1.36 -0.93 
VIX Index 14.42 -1.64 -9.65 16.57 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 445.31 -0.48 -0.28 -1.32 
MSCI Asia Pac Ex Japan 476.08 -0.86 -0.75 -0.75 
MSCI Asia Ex Japan 578.80 -0.64 -0.72 -0.73 
MSCI EM Asia 471.23 -0.59 -0.60 -0.91 
MSCI Thailand 540.93 -0.16 -0.56 1.22 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -10.44 -10.44 -136.79 6,561.87 
Indonesia 57.92 124.54 617.26 1,243.30 
Philippines -3.77 -5.98 174.19 -174.70 
Korea  -30.90 -30.20 -316.06 4,449.46 
Taiwan  30.06 48.87 363.75 5,945.00 
Thailand -21.45 -70.86 0.25 185.21 
Vietnam 10.47 15.66 83.37 237.26 
Total 31.89 71.59 785.97 18,447.40 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50J17 998.00 -2.00 19 76 
S50K17 996.40 -2.00 10 66 
S50M17 993.50 -3.30 99,426 302,303 
S50U17 988.50 -3.20 5,224 12,878 
S50Z17 987.00 -3.60 392 3,250 
S50H18 983.30 -3.20 254 970 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18 Apr 17 change 
PTT 173.76 392.00 -0.25 
CPALL 77.51 60.50 0.00 
PTTGC 68.50 73.00 -0.68 
RATCH 52.26 50.00 -0.50 
HANA 51.65 46.00 -0.54 
TISCO 48.93 73.50 2.80 
KTB 46.72 20.80 -0.48 
SCB 46.46 163.50 0.00 
SCC 32.84 538.00 -0.37 
KBANK 30.72 192.50 -0.52 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18 Apr 17 change 
BBL -223.55 188.00 0.80 
BEC -101.51 19.00 -1.04 
KKP -99.94 69.50 0.00 
INTUCH -46.74 53.75 0.00 
EGCO -42.18 213.00 -1.39 
AOT -40.99 40.00 0.63 
PTTEP -36.66 96.75 0.26 
CPF -35.38 27.25 -0.91 
DTAC -32.62 42.50 -0.58 
LH -31.54 9.95 1.02 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

AS (T/A1) 12/4/2017 2/5/2017 

CBG (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

FOCUS (T/A1) 7/4/2017 26/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

PPM (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

PPM-W1 (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

TSF (T/A1) 12/4/2017 2/5/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: ������������������������������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) &������' (�)#*���+,��ก-.�������������/*ก������(0�����1��2��()3��4(�)#*���+�$1+)54���1)65��$1+)54�#�65�#�4��$1+)/1) 3�7/��1)#�65�#/*ก9�) 
)�4� �ก:9�#������ #4����)65�#/*ก9�)6��/�5�()(�)#*���ก�4�5 (�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.�������������)��#�ก���,��+��3,� 3ก� ( ��1)���+#�9�# ��9�)��5����� #49�)3��.�������45���� ������ #4#�65�#,�7!6���+�7$�ก
�*��1)$��$5�.��;*���<� ��<��1�)��1)(�����ก������9�#��+,��ก-.������������� �5#��������� #4 �����,�7ก��;�9)�3����1)��6�()���ก������9�#(�)#*���+,��ก-394)�4�.� �������0 #4���;��$)�94)65�#�!�����.�= ��+�ก��(0����ก
ก�����(�)#*���1)65�#��:�.������������� ,.$� #454�ก�>�.�ก:9�# ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7.$��<�������)�4��)�6)�.�ก��9��!��.���<� 
������()!5���(!��@�A.�(�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.������������� ���##�.��;*�.����(�)#*�3�765�#��:�.������������� ,.$�,�7��$�� 6���)ก ���3,� ������� ���))ก3!���1)�;�3��494)!�@��>$� #454�����#���1)��!45� ���
 #4 �����)�<B�9�,C������ก�>�)�ก����ก�������45���� ก����<�.����ก������#�65�#�!�+� ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7�����>�)�4��)�6)�ก4)�ก��9��!��.���<� 
���������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) )���,C�;*��*3�!D��6�4) (Market Maker) 3�7;*�))ก.�!��6�B3!�!��@�)�<���@� (Derivative Warrants) �����ก��������+,��กQ)�*4.������������� ���������R )����������5��6��7��()
���ก������)��)���ก�4�5��� ������ ��ก��<�65�?0ก������7�)���.����!1)$��$5�().�!��6�B3!�!��@�)�<���@���ก�4�5ก4)�9��!��.���<� 

 


