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Today’s Report : BANPU, DRT 
Our Portfolio Apr 2017 : GLOBAL, KBANK, MINT, SYNEX, TACC 

2017SET Target 

1650 
 

เลือกเก็งกําไรเฉพาะหุนที่คาดผลประกอบการดี  

ตลาดหุนวานนี้ : SET แมจะแกวงแคบแตอยูในแดนบวกท้ังวัน และสามารถ

ปดท่ีระดับสูงสุดของวัน จากแรงซ้ือของนักลงทุนตางชาติ 1,112 ลานบาทใน

หุนขนาดใหญกลุมธนาคาร พลังงาน และไอซีที   

แนวโนมตลาดวันนี้ : ภาพทางเทคนิคเริ่มมีสัญญาณท่ีดีข้ึนหลังจากทะลุแนว

ตานแถว 1586 จุดข้ึนมาไดและเปนการปดท่ีระดับสูงสุดของวัน แต Upside 

ของการปรับข้ึนไมกวางนักหากเทียบกับแนวตานบริเวณ 1595-1600 จุด 

ประกอบกับสถานการณตึงเครียดมากข้ึนในคาบสมุทรเกาหลี และ GDP 1Q17 

ของจีนท่ีจะประกาศเชาน้ี รวมถึง Fed beige Book ในวันพุธ ทําใหตองระวัง

แรงขายและมีสิทธิท่ีดัชนีจะแกวงยอนลงไปทดสอบแนวรับตางๆกอนได สวน

ปจจัยในประเทศ ท่ีเริ่มเทศกาลผลประกอบการจะชวยจํากัดการปรับพักฐาน

ของดัชนีไมใหลึกนัก 

กลยุทธ : ระยะสั้น แนะนําเก็งกําไรหุนท่ีมีแนวโนมผลประกอบการ 1Q17 ดี 

เชนกลุมแบงก ไฟแนนซ ปโตรเคมี BANPU, STA และ TASCO ระยะกลาง-

ยาว ทยอยสะสมเม่ือออนตัว 

แนวรับ  1586-1584, 1581-1578 จุด   

แนวตาน  1593-1595, 1600-1604 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : IVL, ILINK, THCOM(short) 

Fund Flow ระหวางวันท่ี 12-14 เม.ย. 2017 กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค 
US$276 นําโดยอินโดนีเซีย US$158ลาน ไตหวัน US$109ลาน สวนไทยมี
เม็ดเงินไหลเขา US$32ลาน ขณะท่ีไหลออกจากเกาหลีใต US$57ลาน 
แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลกลับสินทรัพยปลอดภยัหลังเกิดความตึง
เครียดระหวางประเทศท่ีรุนแรงข้ึน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) เม็ดเงินไหลเขาสินทรัพยปลอดภัย ความตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลีที่มากข้ึน
ในรอบ 1 สัปดาหท่ีผานมาทําให Bond yield อายุ 10 ปของสหรัฐปรับลงอยางรวดเร็ว
จาก 2.36% เหลือ 2.20% ราคาทองคําปรับข้ึน 3% เงินเยนแข็งคา 3% และ VIX 
Index ปรับข้ึนจาก 12.84 จุดเปน 15.96 จุดสูงสุดในรอบ 5 เดือน  

• (+) จับตาผลประกอบการกลุมธนาคาร หากกําไรดีตามคาดหรือมากกวาคาด จะ
หนุนบรรยากาศการลงทุนใหคึกคักและหนุนดัชนี เพราะ Valuation ของกลุมแบงก
คอนขางถูก มี PBV เพียง 1.2 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียในอดีตท่ี 1.5-1.6 เทา และตํ่ากวายุค
รุงเรืองท่ี 2 เทา สําหรับ TISCO (ราคาพ้ืนฐาน 78 บาท)  ท่ีจะรายงานงบฯวันน้ี คาด
กําไร new high 1,356 ลานบาท และจะยิ่งดีข้ึนใน 2H17 หลังรวมธุรกิจสินเช่ือรายยอย
จาก STNB ยังแนะนําซ้ือ สวนหุนท่ีมี upside มากสุดคือ KBANK (ราคาพ้ืนฐาน 240 
บาท) คาดกําไรดีเชนกัน +6% Q-Q, +12% Y-Y  

• (+) กลุมมือถือ แมผลประกอบการ 1Q17 ของกลุมมือถือจะยังไมฟน แตการท่ี TOT 
จะเปดเผยรายช่ือรอบแรก (shortlist) ผูที่ผานการคัดเลือกใหบริหารคล่ืน 2300MHz 
ประมาณ 20 เม.ย. และประกาศผลเปนทางการปลาย พ.ค. เปดโอกาสใหมีแรงเก็งกําไร
ในกลุมมือถือ เราแนะนํานักลงทุนใหระมัดระวังโดยเฉพาะ DTAC ท่ีราคาเกนิพ้ืนฐานท่ี 
30 บาทไปมาก  

• (+) รมว.ทองเทีย่วฯเผยยอดนักทองเที่ยวในชวง 4 เดือนแรกมีจํานวน 10.1 ลานคน 
+2.1% Y-Y นักทองเท่ียว 3 อันดับแรกไดแก จีน มาเลเซีย และรัสเซีย หุนท่ีไดรับ
ประโยชนจาก Peak season ของฤดูกาลทองเท่ียว และการกลับมาของนักทองเท่ียว
ชาวจีนไดแก MINT, ERW AAV, BIG, BEAUTY, KAMART 

• (+) BANPU ราคาถานหินต้ังแตตนปถึงปจจุบันฟนตัวอยางมีเสถียรภาพ ตํ่ากวา 
US$80/ตันเพียงสัปดาหเดียว แตเฉล่ียแลวอยูท่ี US$84/ตัน 2017YTD +63% Y-Y 
และสูงกวาราคาเฉล่ียปที่แลงท้ังปที ่ US$65/ตัน ทิศทางราคาถานหินในปน้ีนาจะอยูที ่
US$70-80/ตัน ซ่ึงเปนระดับท่ีรัฐบาลจีนมองวาเหมาะสม (จีนเปนท้ังผูผลิตและผูบริโภค
รายใหญสุด) สําหรับพายุเด็บบ้ีเปนผลกระทบช่ัวคราว เราคาดกําไรปน้ี turnaround 
+226% Y-Y จากราคาถานหิน และในระยะยาวจะโตตามโรงไฟฟาท่ีมีกําลังการผลิต
เพ่ิมข้ึน เราประเมินราคาพ้ืนฐานปน้ี 24 บาท แนะนําซ้ือ   

• (+) DRT แนวโนมกําไร 1Q17 ฟนตัวดีจากฤดูกาลและภาพรวมตลาดวัสดุกอสรางท่ี
ฟนจากการกระตุนเศรษฐกิจของภาครฐั รวมถึงการเติบโตของตลาดตางจังหวัด ผานการ
ขยายสาขาของ Modern Trade และการสงออกไปประเทศเพ่ือนบานโดยเฉพาะ สปป.
ลาว เราคาดกําไรปกติ +55% Q-Q, +6% Y-Y (แตกําไรสุทธิ คาด -20% Y-Y เพราะ 
1Q16 มีกําไรจากการขายท่ีดิน) กําไรท้ังปนาจะยังโต 17% Y-Y จากการรุกตลาดในทุก
ชองทาง แตราคาหุนมี PE 15.7 เทา ใกลเต็มมูลคาท่ี 16 เทาหรือคิดเปนราคาเหมาะสม 
6.30 บาท จึงยงัแนะนําถือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 12-04-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,589.50 0.42 0.00 0.91 
SET50 1,009.23 0.60 0.00 1.28 
Daily turnover  32,515.52 (Bt mn) 
Market cap  15,643.33 (Bt bn) 
Market P/E  17.61 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.57 13.91 
China 13.90 12.22 
Hong Kong 12.09 11.05 
Indonesia 16.01 14.01 
Korea 9.74 9.09 
Philippines 18.53 16.70 
Taiwan 13.67 12.82 
S&P500 18.06 16.08 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 12 Apr 11 Apr 10 Apr 7 Apr 5 Apr 

ADVANC 66.57 3.33 10.28 10.55 35.80 
PTT 47.61 45.01 65.71 51.46 184.89 

KKP 19.77 32.47 0.18 - - 
DTAC 17.69 - 0.31 13.22 5.32 

SAWAD 17.54 - - - - 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
12-04-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,085.72 9,973.87 1,111.85 
Proprietary (Bt mn) 3,864.21 3,878.96 -14.75 
Local Institution(Bt mn) 4,519.27 4,653.96 -134.69 
Retail (Bt mn) 13,046.00 14,008.73 -962.73 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

12-04-17 Buy Sell Net 
Institution 15,112 14,968 144 
Foreign 17,158 13,329 3,829 
Local 33,572 37,545 -3,973 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
17 เม.ย. - ตลาดหุนฮองกงและยโุรปปดทําการวันน้ีเน่ืองในวัน Easter  

- จีน: 1Q17 GDP 
18 เม.ย. - สหรัฐ: Housing starts & Building permits (มี.ค.)  
19 เม.ย. - สหรัฐ: Fed Beige Book  

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มี.ค.) 
20 เม.ย. - ไทย: TOT เปดเผยรายช่ือคูคารอบแรกในการบรหิาร 2300MHz 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม  
21 เม.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (มี.ค.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (เม.ย.)  
24 เม.ย. - ไทย: ดุลการคา (มี.ค.) 
25 เม.ย. - สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (มี.ค.) 
27 เม.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (มี.ค.) 

- เกาหลีใต: 1Q17 GDP 
- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม, ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (เม.ย.)  
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวันศุกรปดทําการ เนื่องในวนั Good Friday 

ท้ังนี ้ ชวงวนัพุธและพฤหัสบดีท่ีผานตลาดหุนสหรัฐฯ ยังปดในแดนลบ 

เนื่องจากนักลงทุนมีความกังวลตอสถานการณการเมืองท้ังในตะวันออก

กลาง และ คาบสมุทรเกาหล ี

• (0) ดานตลาดหุนยุโรปปดทําการเนื่องในวัน Good Friday เชนกัน 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสม โดยนักลงทุนยังเฝาตดิตาม

สถานการณความตงึเครียดในคาบสมทุรเกาหล ี

• (0) คาเงินบาทปรับตวัทิศทางแข็งคาขึน้ ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 

34.27-34.31 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.30 34.41 0.31 

US$/ Euro 1.06 1.06 0.03 

Yen/ US$ 108.34 108.64 0.28 

Yuan/ US$ 6.89 6.89 0.07 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.97 53.18 -0.39 

GOLD 1,296.50 1,288.50 0.62 

BDI 1,296.00 1,282.00 1.09 

ZINC 2,625.00 2,602.00 0.88 

CRB index 187.77 187.38 0.21 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (0) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ค. ปดทําการ เนื่องในวนั 
Good Friday 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดทําการเนื่องในวนั Good 
Friday 

As of 12 Apr 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,589.50 0.42 0.00 0.91 
SET50 1,009.23 0.60 0.00 1.28 
Dow Jones 30 20,453.25 -0.67 0.00 -1.02 
S&P 500 2,328.95 -0.68 0.00 -1.43 
NASDAQ Comp 5,805.15 -0.53 -0.00 -1.80 
FTSE 100 7,327.59 -0.29 0.00 0.06 
Hang Seng 24,261.66 0.93  0.00 0.62 
Nikkei 225 18,335.63 -1.04  -0.38 -3.40 
Shanghai Comp 3,246.07 -0.46  0.00 0.73 
Weighted Taiwan 9,732.93 -0.15  0.24 -0.56 
KOSPI 2,134.88 0.24  0.60 -0.58 

Straits Times 3,169.24 0.35  0.00 -0.18 
Kuala Lumpur 1,730.99 0.47  0.00 -0.52 
Jakarta Comp 5,616.55 0.29  0.00 0.87 
Philippines Comp 7,629.64 0.37  0.00 4.35 
S&P ASX 200 5,889.95 -0.74 0.00 0.43 
VIX Index 15.96 1.20 0.00 29.02 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 444.36 -0.07 -0.67 -1.53 
MSCI Asia Pac Ex Japan 480.57 -0.19 0.29 0.18 
MSCI Asia Ex Japan 583.56 -0.25 0.10 0.08 
MSCI EM Asia 474.80 -0.30 0.12 -0.16 
MSCI Thailand 547.50 0.66 1.05 3.65 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -76.61 -287.56 -77.80 6,620.86 
Indonesia 38.00 267.39 492.73 1,118.76 
Philippines 2.20 13.23 180.17 -168.72 
Korea  25.47 25.47 -260.39 4,505.13 
Taiwan  -45.42 66.48 314.89 5,896.13 
Thailand 32.26 6.59 71.10 256.07 
Vietnam 1.96 58.73 67.71 221.60 
Total -22.14 150.33 788.41 18,449.83 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50J17 1,008.50 4.70 19 78 
S50K17 1,006.90 4.70 10 67 
S50M17 1,002.90 3.10 60,687 309,270 
S50U17 997.10 3.40 4,497 11,191 
S50Z17 995.40 3.40 368 3,191 
S50H18 991.80 3.20 261 754 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 Apr 17 change 
PTTGC 116.68 73.50 0.68 
PTT 107.43 397.00 0.76 
GLOW 87.60 84.50 0.90 
TPIPP 83.03 6.55 1.55 
KBANK 64.72 195.00 -0.26 
GFPT 53.42 19.80 0.00 
CPF 46.13 27.75 0.00 
TCAP 40.03 49.00 1.03 
CPALL 38.24 61.75 1.23 
KCE 36.84 101.50 -2.87 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 Apr 17 change 
CBG -99.15 65.75 -3.31 
EGCO -40.36 214.00 2.39 
IVL -39.58 35.75 2.14 
SPRC -36.63 13.70 0.00 
SPALI -34.26 24.90 -4.23 
SCCC -32.84 282.00 0.00 
KKP -30.45 69.50 0.36 
CHG -28.78 2.44 0.83 
TOP -21.27 78.00 0.32 
BEC -16.54 18.70 0.00 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 

 

 





April 17, 2017 

���� 4 ��ก 4 

T
h

a
il

a
n

d
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

AS (T/A1) 12/4/2017 2/5/2017 

CBG (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

FOCUS (T/A1) 7/4/2017 26/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

PPM (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

PPM-W1 (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

TSF (T/A1) 12/4/2017 2/5/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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