
Thailand Daily Focus                                          17 April 2017 

���� 1 ��ก 4 

Today’s Report : BANPU, DRT 
Our Portfolio Apr 2017 : GLOBAL, KBANK, MINT, SYNEX, TACC 

2017SET Target 

1650 
 

เลือกเก็งกําไรเฉพาะหุนที่คาดผลประกอบการดี  

ตลาดหุนวานนี้ : SET แมจะแกวงแคบแตอยูในแดนบวกท้ังวัน และสามารถ

ปดท่ีระดับสูงสุดของวัน จากแรงซ้ือของนักลงทุนตางชาติ 1,112 ลานบาทใน

หุนขนาดใหญกลุมธนาคาร พลังงาน และไอซีที   

แนวโนมตลาดวันนี้ : ภาพทางเทคนิคเริ่มมีสัญญาณท่ีดีข้ึนหลังจากทะลุแนว

ตานแถว 1586 จุดข้ึนมาไดและเปนการปดท่ีระดับสูงสุดของวัน แต Upside 

ของการปรับข้ึนไมกวางนักหากเทียบกับแนวตานบริเวณ 1595-1600 จุด 

ประกอบกับสถานการณตึงเครียดมากข้ึนในคาบสมุทรเกาหลี และ GDP 1Q17 

ของจีนท่ีจะประกาศเชาน้ี รวมถึง Fed beige Book ในวันพุธ ทําใหตองระวัง

แรงขายและมีสิทธิท่ีดัชนีจะแกวงยอนลงไปทดสอบแนวรับตางๆกอนได สวน

ปจจัยในประเทศ ท่ีเริ่มเทศกาลผลประกอบการจะชวยจํากัดการปรับพักฐาน

ของดัชนีไมใหลึกนัก 

กลยุทธ : ระยะสั้น แนะนําเก็งกําไรหุนท่ีมีแนวโนมผลประกอบการ 1Q17 ดี 

เชนกลุมแบงก ไฟแนนซ ปโตรเคมี BANPU, STA และ TASCO ระยะกลาง-

ยาว ทยอยสะสมเม่ือออนตัว 

แนวรับ  1586-1584, 1581-1578 จุด   

แนวตาน  1593-1595, 1600-1604 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : IVL, ILINK, THCOM(short) 

Fund Flow ระหวางวันท่ี 12-14 เม.ย. 2017 กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค 
US$276 นําโดยอินโดนีเซีย US$158ลาน ไตหวัน US$109ลาน สวนไทยมี
เม็ดเงินไหลเขา US$32ลาน ขณะท่ีไหลออกจากเกาหลีใต US$57ลาน 
แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลกลับสินทรัพยปลอดภยัหลังเกิดความตึง
เครียดระหวางประเทศท่ีรุนแรงข้ึน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) เม็ดเงินไหลเขาสินทรัพยปลอดภัย ความตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลีที่มากข้ึน
ในรอบ 1 สัปดาหท่ีผานมาทําให Bond yield อายุ 10 ปของสหรัฐปรับลงอยางรวดเร็ว
จาก 2.36% เหลือ 2.20% ราคาทองคําปรับข้ึน 3% เงินเยนแข็งคา 3% และ VIX 
Index ปรับข้ึนจาก 12.84 จุดเปน 15.96 จุดสูงสุดในรอบ 5 เดือน  

• (+) จับตาผลประกอบการกลุมธนาคาร หากกําไรดีตามคาดหรือมากกวาคาด จะ
หนุนบรรยากาศการลงทุนใหคึกคักและหนุนดัชนี เพราะ Valuation ของกลุมแบงก
คอนขางถูก มี PBV เพียง 1.2 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียในอดีตท่ี 1.5-1.6 เทา และตํ่ากวายุค
รุงเรืองท่ี 2 เทา สําหรับ TISCO (ราคาพ้ืนฐาน 78 บาท)  ท่ีจะรายงานงบฯวันน้ี คาด
กําไร new high 1,356 ลานบาท และจะยิ่งดีข้ึนใน 2H17 หลังรวมธุรกิจสินเช่ือรายยอย
จาก STNB ยังแนะนําซ้ือ สวนหุนท่ีมี upside มากสุดคือ KBANK (ราคาพ้ืนฐาน 240 
บาท) คาดกําไรดีเชนกัน +6% Q-Q, +12% Y-Y  

• (+) กลุมมือถือ แมผลประกอบการ 1Q17 ของกลุมมือถือจะยังไมฟน แตการท่ี TOT 
จะเปดเผยรายช่ือรอบแรก (shortlist) ผูที่ผานการคัดเลือกใหบริหารคล่ืน 2300MHz 
ประมาณ 20 เม.ย. และประกาศผลเปนทางการปลาย พ.ค. เปดโอกาสใหมีแรงเก็งกําไร
ในกลุมมือถือ เราแนะนํานักลงทุนใหระมัดระวังโดยเฉพาะ DTAC ท่ีราคาเกนิพ้ืนฐานท่ี 
30 บาทไปมาก  

• (+) รมว.ทองเทีย่วฯเผยยอดนักทองเที่ยวในชวง 4 เดือนแรกมีจํานวน 10.1 ลานคน 
+2.1% Y-Y นักทองเท่ียว 3 อันดับแรกไดแก จีน มาเลเซีย และรัสเซีย หุนท่ีไดรับ
ประโยชนจาก Peak season ของฤดูกาลทองเท่ียว และการกลับมาของนักทองเท่ียว
ชาวจีนไดแก MINT, ERW AAV, BIG, BEAUTY, KAMART 

• (+) BANPU ราคาถานหินต้ังแตตนปถึงปจจุบันฟนตัวอยางมีเสถียรภาพ ตํ่ากวา 
US$80/ตันเพียงสัปดาหเดียว แตเฉล่ียแลวอยูท่ี US$84/ตัน 2017YTD +63% Y-Y 
และสูงกวาราคาเฉล่ียปที่แลงท้ังปที ่ US$65/ตัน ทิศทางราคาถานหินในปน้ีนาจะอยูที ่
US$70-80/ตัน ซ่ึงเปนระดับท่ีรัฐบาลจีนมองวาเหมาะสม (จีนเปนท้ังผูผลิตและผูบริโภค
รายใหญสุด) สําหรับพายุเด็บบ้ีเปนผลกระทบช่ัวคราว เราคาดกําไรปน้ี turnaround 
+226% Y-Y จากราคาถานหิน และในระยะยาวจะโตตามโรงไฟฟาท่ีมีกําลังการผลิต
เพ่ิมข้ึน เราประเมินราคาพ้ืนฐานปน้ี 24 บาท แนะนําซ้ือ   

• (+) DRT แนวโนมกําไร 1Q17 ฟนตัวดีจากฤดูกาลและภาพรวมตลาดวัสดุกอสรางท่ี
ฟนจากการกระตุนเศรษฐกิจของภาครฐั รวมถึงการเติบโตของตลาดตางจังหวัด ผานการ
ขยายสาขาของ Modern Trade และการสงออกไปประเทศเพ่ือนบานโดยเฉพาะ สปป.
ลาว เราคาดกําไรปกติ +55% Q-Q, +6% Y-Y (แตกําไรสุทธิ คาด -20% Y-Y เพราะ 
1Q16 มีกําไรจากการขายท่ีดิน) กําไรท้ังปนาจะยังโต 17% Y-Y จากการรุกตลาดในทุก
ชองทาง แตราคาหุนมี PE 15.7 เทา ใกลเต็มมูลคาท่ี 16 เทาหรือคิดเปนราคาเหมาะสม 
6.30 บาท จึงยงัแนะนําถือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 12-04-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,589.50 0.42 0.00 0.91 
SET50 1,009.23 0.60 0.00 1.28 
Daily turnover  32,515.52 (Bt mn) 
Market cap  15,643.33 (Bt bn) 
Market P/E  17.61 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.57 13.91 
China 13.90 12.22 
Hong Kong 12.09 11.05 
Indonesia 16.01 14.01 
Korea 9.74 9.09 
Philippines 18.53 16.70 
Taiwan 13.67 12.82 
S&P500 18.06 16.08 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 12 Apr 11 Apr 10 Apr 7 Apr 5 Apr 

ADVANC 66.57 3.33 10.28 10.55 35.80 
PTT 47.61 45.01 65.71 51.46 184.89 

KKP 19.77 32.47 0.18 - - 
DTAC 17.69 - 0.31 13.22 5.32 

SAWAD 17.54 - - - - 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
12-04-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,085.72 9,973.87 1,111.85 
Proprietary (Bt mn) 3,864.21 3,878.96 -14.75 
Local Institution(Bt mn) 4,519.27 4,653.96 -134.69 
Retail (Bt mn) 13,046.00 14,008.73 -962.73 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

12-04-17 Buy Sell Net 
Institution 15,112 14,968 144 
Foreign 17,158 13,329 3,829 
Local 33,572 37,545 -3,973 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
17 เม.ย. - ตลาดหุนฮองกงและยโุรปปดทําการวันน้ีเน่ืองในวัน Easter  

- จีน: 1Q17 GDP 
18 เม.ย. - สหรัฐ: Housing starts & Building permits (มี.ค.)  
19 เม.ย. - สหรัฐ: Fed Beige Book  

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มี.ค.) 
20 เม.ย. - ไทย: TOT เปดเผยรายช่ือคูคารอบแรกในการบรหิาร 2300MHz 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม  
21 เม.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (มี.ค.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (เม.ย.)  
24 เม.ย. - ไทย: ดุลการคา (มี.ค.) 
25 เม.ย. - สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (มี.ค.) 
27 เม.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (มี.ค.) 

- เกาหลีใต: 1Q17 GDP 
- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม, ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (เม.ย.)  
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวันศุกรปดทําการ เนื่องในวนั Good Friday 

ท้ังนี ้ ชวงวนัพุธและพฤหัสบดีท่ีผานตลาดหุนสหรัฐฯ ยังปดในแดนลบ 

เนื่องจากนักลงทุนมีความกังวลตอสถานการณการเมืองท้ังในตะวันออก

กลาง และ คาบสมุทรเกาหล ี

• (0) ดานตลาดหุนยุโรปปดทําการเนื่องในวัน Good Friday เชนกัน 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสม โดยนักลงทุนยังเฝาตดิตาม

สถานการณความตงึเครียดในคาบสมทุรเกาหล ี

• (0) คาเงินบาทปรับตวัทิศทางแข็งคาขึน้ ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 

34.27-34.31 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.30 34.41 0.31 

US$/ Euro 1.06 1.06 0.03 

Yen/ US$ 108.34 108.64 0.28 

Yuan/ US$ 6.89 6.89 0.07 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.97 53.18 -0.39 

GOLD 1,296.50 1,288.50 0.62 

BDI 1,296.00 1,282.00 1.09 

ZINC 2,625.00 2,602.00 0.88 

CRB index 187.77 187.38 0.21 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (0) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ค. ปดทําการ เนื่องในวนั 
Good Friday 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดทําการเนื่องในวนั Good 
Friday 

As of 12 Apr 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,589.50 0.42 0.00 0.91 
SET50 1,009.23 0.60 0.00 1.28 
Dow Jones 30 20,453.25 -0.67 0.00 -1.02 
S&P 500 2,328.95 -0.68 0.00 -1.43 
NASDAQ Comp 5,805.15 -0.53 -0.00 -1.80 
FTSE 100 7,327.59 -0.29 0.00 0.06 
Hang Seng 24,261.66 0.93  0.00 0.62 
Nikkei 225 18,335.63 -1.04  -0.38 -3.40 
Shanghai Comp 3,246.07 -0.46  0.00 0.73 
Weighted Taiwan 9,732.93 -0.15  0.24 -0.56 
KOSPI 2,134.88 0.24  0.60 -0.58 

Straits Times 3,169.24 0.35  0.00 -0.18 
Kuala Lumpur 1,730.99 0.47  0.00 -0.52 
Jakarta Comp 5,616.55 0.29  0.00 0.87 
Philippines Comp 7,629.64 0.37  0.00 4.35 
S&P ASX 200 5,889.95 -0.74 0.00 0.43 
VIX Index 15.96 1.20 0.00 29.02 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 444.36 -0.07 -0.67 -1.53 
MSCI Asia Pac Ex Japan 480.57 -0.19 0.29 0.18 
MSCI Asia Ex Japan 583.56 -0.25 0.10 0.08 
MSCI EM Asia 474.80 -0.30 0.12 -0.16 
MSCI Thailand 547.50 0.66 1.05 3.65 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -76.61 -287.56 -77.80 6,620.86 
Indonesia 38.00 267.39 492.73 1,118.76 
Philippines 2.20 13.23 180.17 -168.72 
Korea  25.47 25.47 -260.39 4,505.13 
Taiwan  -45.42 66.48 314.89 5,896.13 
Thailand 32.26 6.59 71.10 256.07 
Vietnam 1.96 58.73 67.71 221.60 
Total -22.14 150.33 788.41 18,449.83 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50J17 1,008.50 4.70 19 78 
S50K17 1,006.90 4.70 10 67 
S50M17 1,002.90 3.10 60,687 309,270 
S50U17 997.10 3.40 4,497 11,191 
S50Z17 995.40 3.40 368 3,191 
S50H18 991.80 3.20 261 754 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 Apr 17 change 
PTTGC 116.68 73.50 0.68 
PTT 107.43 397.00 0.76 
GLOW 87.60 84.50 0.90 
TPIPP 83.03 6.55 1.55 
KBANK 64.72 195.00 -0.26 
GFPT 53.42 19.80 0.00 
CPF 46.13 27.75 0.00 
TCAP 40.03 49.00 1.03 
CPALL 38.24 61.75 1.23 
KCE 36.84 101.50 -2.87 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 Apr 17 change 
CBG -99.15 65.75 -3.31 
EGCO -40.36 214.00 2.39 
IVL -39.58 35.75 2.14 
SPRC -36.63 13.70 0.00 
SPALI -34.26 24.90 -4.23 
SCCC -32.84 282.00 0.00 
KKP -30.45 69.50 0.36 
CHG -28.78 2.44 0.83 
TOP -21.27 78.00 0.32 
BEC -16.54 18.70 0.00 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

AS (T/A1) 12/4/2017 2/5/2017 

CBG (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

FOCUS (T/A1) 7/4/2017 26/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

PPM (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

PPM-W1 (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

TSF (T/A1) 12/4/2017 2/5/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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