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Today’s Report : --- 
Our Portfolio Apr 2017 : GLOBAL, KBANK, MINT, SYNEX, TACC 

2017SET Target 

1650 
 

ซื้อออนตัว 

ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงตัวแคบตลอดท้ังวัน แตสามารถปดบวกและยืน

เหนือ 1580 จุดไดและ outperform ตลาดหุนในเอชียท่ีสวนใหญปดลบ จาก
แรงซ้ือในกลุมแบงกโดยเฉพาะ BBL-NVDR ท่ีกลับมาเทรดไดหลังจากหยุดไป
นาน รวมถึงการปรับข้ึนของ BANPU   

แนวโนมตลาดวันนี้ : แมวาตลาดหุนในเอเชียสวนใหญจะถูกกดดันจาก

สถานการณในคาบสมุทรเกาหลี แตเช่ือวากลุมพลังงานและแบงกจะประคอง 
SET ให outperform ตลาดเพ่ือนบานได ขณะท่ีสุนทรพจนของเยลเลนเม่ือ
คืนน้ีไมไดกดดันตลาด ตามสถิติ SET หลังสงกรานตมักปรับตัวข้ึนเฉล่ีย 2% 
เราเช่ือวามีโอกาสลุน ข้ึนกับผลประกอบการกลุมแบงกเปนหลัก ในทางเทคนิค
รูปแบบกราฟราคาเริ่มสงสัญญาณท่ีดีข้ึน โดยวานน้ีปรับตัวข้ึนทดสอบแนวตาน
บริเวณ 1586 จุดอีกครั้งและมีมูลคาการซ้ือขายท่ีหนาแนนกวาวันกอนและมี
โอกาสทะลุผานมากข้ึน เรายังเช่ือวาวันน้ี SET จะยังเคล่ือนไหวในกรอบ 
1575-1586 จุดตอไป 

กลยุทธ : FSS แนะนําใหทยอยซ้ือออนตัว เนนกลุมท่ีมีแนวโนมผล
ประกอบการ 1Q17 ดีเชนกลุมแบงก ไฟแนนซ ปโตรเคมี ยางพารา และยางมะ
ตอย 

แนวรับ  1580-1578 , 1575-1572 จุด   

แนวตาน  1585-1586 , 1588-1590 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค :  TASCO, SVI, BEC(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนยังคงไหลออกจากภูมิภาครวม US$81 ลาน 

และยังคงไหลออกจาก 3 ประเทศเชนเดิมคือเกาหลีใต US$89 ลาน ไตหวัน 
US$28 ลาน และไทย US22 ลาน แตไหลเขาอินโดนีเซีย US$42ลาน และ
ฟลิปปนสเล็กนอย US$2 ลาน เงินทุนมีทิศทางชะลอการไหลเขาจากความ
วิตกในสถานการณความตึงเครียดในตางประเทศ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ราคาน้าํมันดิบปรับขึน้ กลุมโอเปกมีทาทีหนุนการขยายเวลาลดกําลังการผลิต
ตอไปอีก 6 เดือน (2H17) หาก Non-OPEC ใหความรวมมือดวย ขาวน้ีหกัลางความ
ขัดแยงทางการเมืองระหวางประเทศ ทําใหราคานํ้ามันขยับข้ึนตอ +6% MTD หนุนกลุม
พลังงาน (PTTEP, PTT) ขณะท่ี Spread สินคาปโตรเคมียังอยูในระดับสูงใน 1Q17 
คาดผลประกอบการของ PTTGC, TOP, SCC ออกมาดี   นอกจากน้ี Commodity อื่น
ทรงตัวในระดับสูงเชนกัน คาด BANPU, TASCO, STA มีกําไรดีในไตรมาสแรก   

• (+) ผลประกอบการกลุมแบงกจะชีน้ําทิศทางตลาดในระยะถัดไป หากกําไรดีตาม
คาดหรือมากกวาคาด จะหนุนบรรยากาศการลงทุนใหคึกคักและหนุนดัชนีได เพราะ 
Valuation ของกลุมแบงกคอนขางถูก ปจจุบันมี PBV เพียง 1.2 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียใน
อดีตท่ี 1.5-1.6 เทา และตํ่ากวายุครุงเรืองท่ี 2 เทา สําหรับ TISCO (ราคาพ้ืนฐาน 78 
บาท)  ท่ีจะรายงานงบฯจันทรหนา คาดกําไรทํา new high 1,356 ลานบาท และจะยิ่งดี
ข้ึนใน 2H17 หลังรวมธุรกิจสินเช่ือรายยอยจาก STNB ยังแนะนําซ้ือ สวนหุนท่ีมี upside 
มากสุดขณะน้ีคือ KBANK (ราคาพ้ืนฐาน 240 บาท) เราคาดกําไรออกมาดีเชนกัน +6% 
Q-Q, +12% Y-Y       

• (+) BIG ผลการจัดงาน BIG Camera Festival 2017 ยอดขายเพ่ิมข้ึนจากปกอนราว 
10% ซ่ึงจะบันทึกเขา 2Q17 สวนกําไรปกติ 1Q17 คาดวา +25% Y-Y จากอานิสงส
ของ High season ฤดูทองเท่ียว และรายไดจากงานพิมพภาพดิจิตอลและการบริหาร
สาขาของ AIS เพ่ิมข้ึน เราคาดกําไรท้ังป +16% Y-Y ปจจุบันมี PE 18 เทา ตํ่ากวากลุม
คาปลีกสินคาไอทีที่ 25-30 เทา สวน PEG 3 ปขางหนาอยูท่ี 1.2 เทา ตํ่ากวากลุมท่ี 1.5 
เทา ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 6.90 บาท ในทางเทคนิค แนวโนมอยูในชวงพักตัว แต
ถาจังหวะถอยไมหลุด 4.80 บาท มีโอกาสดีดกลับหา 5.40 บาท และ 5.80 บาท 
ตามลําดับ 

• (+) TASCO แนวโนมกําไรสดใสอยางนอยในชวง 1H17 จากราคายางมะตอยท้ังใน
และตางประเทศท่ียังทรงตัวในระดับสูงในชวง 3 เดือนแรกซ่ึงทําใหบริษัทล็อคปริมาณ
และราคาขายไปแลว ในขณะท่ีราคานํ้ามันดิบเบรนทซ่ึงใชอางอิงตนทุนมีจังหวะทรุดลง
ในชวงเดือน มี.ค. จึงมีโอกาสท่ีกําไรในชวง 2 ไตรมาสแรกจะทําไดไตรมาสละเกือบ 1 
พันลานบาท และหากตนทุนนํ้ามันในชวง 2H17 ไมปรับข้ึนมากนัก กําไรของ TASCO 
ในปน้ีมีโอกาสเพ่ิมข้ึน 15-20% เม่ืออิง PE 12 เทาจะได 27-30 บาท แนะนําเก็งกําไร     

 

Market Summary (Bloomberg) 

 11-04-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,582.78 0.10 -0.05 0.49 
SET50 1,003.25 0.07 -0.00 0.68 
Daily turnover  44,659.20 (Bt mn) 
Market cap  15,643.33 (Bt bn) 
Market P/E  17.54 (x) 
Market P/BV  1.94 (x) 
Market yield  3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.46 13.84 
China 14.04 12.35 
Hong Kong 12.03 10.98 
Indonesia 16.02 14.03 
Korea 9.65 9.02 
Philippines 18.43 16.55 
Taiwan 13.71 12.87 
S&P500 18.23 16.24 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 11 Apr 10 Apr 7 Apr 5 Apr 4 Apr 

KBANK 71.11 45.98 20.20 - 11.46 
PTTEP 46.02 14.28 4.78 2.99 56.08 

BANPU 45.63 24.72 - 15.87 5.56 
PTT 45.01 65.71 51.46 184.89 179.13 

SCC 44.39 43.64 43.01 4.33 - 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
11-04-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,422.52 19,181.45 -758.93 
Proprietary (Bt mn) 4,694.88 4,081.15 613.73 
Local Institution(Bt mn) 6,090.74 5,337.08 753.66 
Retail (Bt mn) 15,451.05 16,059.51 -608.46 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

11-04-17 Buy Sell Net 
Institution 16,254 17,059 -805 
Foreign 13,587 12,932 655 
Local 44,384 44,234 150 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
13 เม.ย. - จีน: ดุลการคา (มี.ค.)  

- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม 
14 เม.ย. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟอและยอดขายปลีก (มี.ค.)  
17 เม.ย. - จีน: 1Q17 GDP 
18 เม.ย. - สหรัฐ: Housing starts & Building permits (มี.ค.)  
19 เม.ย. - สหรัฐ: Fed Beige Book  

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มี.ค.) 
20 เม.ย. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม  
21 เม.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (มี.ค.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (เม.ย.)  
24 เม.ย. - ไทย: ดุลการคา (มี.ค.) 
25 เม.ย. - สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (มี.ค.) 
27 เม.ย. - เกาหลีใต: 1Q17 GDP 

- ญี่ปุน: BOJ ประชุม  
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดลบ ถูกกดดันจากเร่ืองภูมศิาสตรการเมือง
ท่ีมีความตึงเครียดท้ังในตะวนัออกกลาง และ คาบสมทุรเกาหล ี
นอกจากนี้ ตลาดยังระมดัระวังการซ้ือขายกอนการประกาศงบไตรมาส 1 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ จากความเส่ียงดานภูมศิาสตรการเมือง 
นอกจากนี้ ท่ีประชุม G7 ยังไมสามารถบรรลุขอตกลงการคว่าํบาตร
รัสเซียได และ มีความเส่ียงจากความไมแนนอนในการเลือกตั้งของ
ฝร่ังเศส 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดคอนไปทางลบตามทิศทาง
ตลาดโลก โดยนักลงทุนยังกังวลตอความตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหล ี

• (0) คาเงินบาทแกวงตวั Sideway ในกรอบแคบ ลาสุดเคลื่อนไหวใน
กรอบ 34.51-34.53 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.53 34.55 0.06 

US$/ Euro 1.06 1.06 0.07 

Yen/ US$ 109.38 109.62 0.22 

Yuan/ US$ 6.89 6.90 0.16 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.58 53.40 0.34 

GOLD 1,281.10 1,274.20 0.54 

BDI 1,262.00 1,231.00 2.52 

ZINC 2,570.00 2,618.00 -1.83 

CRB index 188.00 187.63 0.20 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ค. ปดบวก 0.32 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 53.40 ดอลลาร/บารเรล ขยับขึน้ตดิตอกันเปนวนัท่ี 7 
หลังไดแรงหนุนจากถอยแถลงจากซาอุฯ วาตองการใหขอตกลงลดการ
ผลติ 1.8 ลานบารเรลตอวัน ขยายไปสูชวง 2H17 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดบวก 20.30 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,274.20 ดอลลาร/ออนซ เนื่องจากนักลงทุนเขาซ้ือ
สินทรัพยปลอดภัย หลังมีความเส่ียงเก่ียวกับเหตุการณในตะวันออก
กลาง เกาหลีเหนือ และ ความไมแนนอนของการเลือกตั้งในฝร่ังเศส 

As of 11 Apr 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,582.78 0.10 -0.05 0.49 
SET50 1,003.25 0.07 -0.00 0.68 
Dow Jones 30 20,651.30 -0.03 -0.02 -0.06 
S&P 500 2,353.78 -0.14 -0.07 -0.38 
NASDAQ Comp 5,866.77 -0.24 -0.19 -0.76 
FTSE 100 7,365.50 0.23 0.22 0.58 
Hang Seng 24,088.46 -0.72  -0.74 -0.10 
Nikkei 225 18,747.87 -0.27  -0.69 -1.98 
Shanghai Comp 3,288.97 0.60  0.07 2.06 
Weighted Taiwan 9,832.42 -0.51  -0.48 0.15 
KOSPI 2,123.85 -0.44  -1.28 -1.66 

Straits Times 3,174.75 -0.21  -0.20 -0.13 
Kuala Lumpur 1,735.84 -0.21  -0.34 -0.25 
Jakarta Comp 5,627.93 -0.29  -0.45 1.07 
Philippines Comp 7,601.40 -0.22  0.23 3.96 
S&P ASX 200 5,929.27 0.05 1.19 1.15 
VIX Index 15.07 7.26 17.09 21.83 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 447.41 0.01 -0.08 0.42 
MSCI Asia Pac Ex Japan 477.34 -0.38 -1.13 3.10 
MSCI Asia Ex Japan 580.07 -0.49 -1.33 3.48 
MSCI EM Asia 471.86 -0.50 -1.51 3.64 
MSCI Thailand 543.91 0.11 0.60 3.40 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -98.66 -98.66 111.10 6,809.76 
Indonesia 42.11 109.68 335.03 961.06 
Philippines 1.62 11.03 177.97 -170.92 
Korea  -18.13 -198.69 -247.07 4,518.45 
Taiwan  -27.52 -42.11 206.30 5,787.54 
Thailand -21.92 -25.62 38.89 223.86 
Vietnam 13.73 26.04 35.02 188.91 
Total -108.77 -218.33 657.24 18,318.66 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50J17 1,003.80 2.10 28 73 
S50K17 1,002.20 2.10 1 68 
S50M17 999.80 2.70 68,766 303,584 
S50U17 993.70 3.40 4,677 10,149 
S50Z17 992.00 3.40 474 3,155 
S50H18 988.60 3.60 279 663 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Apr 17 change 
BBL 7,610.68 187.50 2.74 
KBANK 246.50 195.50 1.03 
PTTGC 121.41 73.00 1.04 
TPIPP 66.90 6.45 1.57 
KTB 55.73 20.80 0.00 
TRUE 49.73 6.60 0.00 
MINT 48.19 37.00 -0.67 
SCB 38.33 164.50 0.92 
S 25.88 4.96 0.40 
GLOW 25.56 83.75 0.60 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Apr 17 change 
PTT -136.82 394.00 -0.25 
KKP -118.68 69.25 -1.42 
TOP -80.33 77.75 3.32 
GL -70.50 21.80 -2.24 
TISCO -60.10 71.00 -0.70 
SPRC -55.70 13.70 0.00 
TU -53.33 21.20 1.44 
GFPT -42.29 19.80 4.76 
CHG -37.74 2.42 -1.63 
CBG -36.06 68.00 1.49 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

AS (T/A1) 12/4/2017 2/5/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

FOCUS (T/A1) 7/4/2017 26/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

TSF (T/A1) 12/4/2017 2/5/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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