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Today’s Report : Commodities WoW, DW Report, HMPRO, ROBINS, SWC 
Our Portfolio Apr 2017 : GLOBAL, KBANK, MINT, SYNEX, TACC 

2017SET Target 

1650 
 

ซื้อออนตัว 

ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงตัวแคบในแดนลบเกือบตลอดท้ังวัน มีกลุม

พลังงานท่ีประคองตลาดตามการฟนตัวของราคานํ้ามัน ปริมาณการซ้ือขาย

เบางบาง หากไมรวมหุน IPO จะเปน 2.8 หม่ืนลานบาท นักลงทุนตางชาติซ้ือ

ตอเน่ือง 122 ลานบาท   

แนวโนมตลาดวันนี้ : คาด SET แกวงตัวแคบในกรอบ 1575-1585 จุด 

ปริมาณการซ้ือขายเบาบางตอ สวน Fund flow มีทิศทางชะลอการไหลเขา

จากสถานการณความขัดแยงของสหรัฐ ซีเรีย และเกาหลีเหนือ และการ

ตรวจสอบ 16 ประเทศท่ีเกินดุลการคากับสหรัฐ ขณะท่ีนักลงทุนเริ่มระมัดระวัง

กับผลประกอบการท่ีจะเริ่มทยอยออกมาในตลาดสหรัฐ ตามสถิติ SET หลัง

สงกรานตมักปรับตัวข้ึนเฉล่ีย 2% เราเช่ือวามีโอกาสโดยตัวแปรสําคัญคือผล

ประกอบการของกลุมแบงก 

กลยุทธ : FSS แนะนําใหทยอยซ้ือออนตัว เนนกลุมท่ีมีแนวโนมผล

ประกอบการ 1Q17 ดีเชนกลุมแบงก ไฟแนนซ ปโตรเคมี ยางพารา และยางมะ

ตอย 

แนวรับ  1578-1575 , 1572-1568 จุด   

แนวตาน  1585-1586 , 1588-1590 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : FSMART, TSE, CKP(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาครวม US$21 ลาน ซ่ึง
เปนเม็ดเงินคอนขางเบาบาง โดยไหลออกจากเกาหลีใต US$92 ลาน ไตหวัน 
US$15 ลาน และไทย US$4 ลาน และยังคงไหลเขาอินเดีย US$67ลาน และ
ฟลิปปนสเล็กนอย US$9 ลาน แนวโนมเงินทุนมีทิศทางชะลอการไหลเขาจาก
ความวิตกในสถานการณความตึงเครียดในหลายประเทศและการเลือกต้ังใน
ยุโรป 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ยังมีแรงกดดันจากสถานการณตางประเทศ เม่ือคืนน้ีเยเลนระบุวาการปรับข้ึน
ดอกเบ้ียของเฟดจะมีลักษณะคอยเปนคอยไป ขณะท่ี IMF เตือนถึงความผันผวนของ
เศรษฐกิจใน EM ซ่ึงจะมาจากความไมแนนอนของการดําเนินนโยบายของสหรัฐ สําหรับ
การท่ีทรัมปใชคําสั่งประธานธิบดีตรวจสอบ 16 ประเทศท่ีเกินดุลกับสหรัฐ ซ่ึงไทยเปน
หน่ึงในน้ัน และสินคาท่ีไทยเกินดุลกับสหรัฐมากไดแก อุปกรณคอมพิวเตอร อัญมนีและ
เครื่องประดับ ยางธรรมชาติ อาจกระทบบรรยากาศการลงทุนในระยะน้ีและหุนท่ี
เกี่ยวของ   

• (-) DTAC ฟทชมองวาการไดคล่ืน 2300MHz มีความจําเปนตอ DTAC แตไมทําให
ความเสี่ยงจากคล่ืนความถ่ีที่จะหมดอายุในปหนา (35MHz จากท้ังหมด 50MHz) หมด
ไปท้ังหมด เพราะ DTAC ยังตองการคล่ืนความถ่ีเพ่ิมในอีก 2 ปขางหนาเพ่ือรองรับการ
เติบโตของการใชมือถือ แมฟทชจะคงอันดับเครดิต แตเราคิดวาสถานการณจะแยลง
หาก DTAC ลงทุนเพ่ิมในคล่ืนใหม สวนผลประกอบการ 1Q17 เราคาดขาดทุน 125 
ลานบาท ยังแนะนําขาย คงราคาพ้ืนฐาน 30 บาท   

• (+) HMPRO แนวโนมกําไร 1Q17 ยังทําไดดี แมจะคาดวา -11.7% Q-Q เพราะ
ฤดูกาล แต +34.6% Y-Y จากการเปดสาขาใหม งาน Expo และ Product mix ท่ีทําได
ดีจากการเพ่ิม House Brand ชดเชย SSSG ท่ียังติดลบได กําไรจะดีตอเน่ืองใน 2Q17 
และทําจุดสูงสุดใน 4Q17 เราคาดกําไรสุทธิทัง้ป +13.3% Y-Y ราคาหุนปจจุบันมี PE 
27 เทา แม PEG 2 เทาจะสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม แตอยูในคาเฉล่ียของ HMPRO เอง 
ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 12 บาท      

• (+) ROBINS เราคาดกําไรสุทธิ 1Q17 -27.1% Q-Q หากตัดรายการพิเศษ กําไรปกติ 
-4.5% Q-Q ตามฤดูกาล และ +7.3% Y-Y จากการเปดสาขาใหม ปรับ Product Mix 
เพ่ิมสัดสวน House Brand และ International Brand ชดเชย SSSG ท่ีนาจะยังติดลบ
ได เราคาดกําไรปกติทั้งป +22% Y-Y จากการเปดสาขาใหม 3 แหงต้ังแต 2Q17 
ปจจุบันมี PE 22 เทา คิดเปน PEG เพียง 1 เทาตํ่ากวากลุมมาก ยังคงแนะนําซ้ือ ราคา
พ้ืนฐาน 76 บาท  

• (+) SWC ไดประโยชนจากเงินบาทแข็งคาและราคานํ้ามันดิบปรับลง เพราะวัตถุดิบกวา 
60% นําเขาจากตางประเทศ และนํ้ามันดิบสงผลตอราคากาซท่ีมีสัดสวน 20-30% ของ
ตนทุนรวม เราคาดกําไร 1Q17 +49% Q-Q แต -18% Y-Y เพราะใน 1Q16 มียอด
สั่งซ้ือสูงกวาปกติจากตัวแทนจําหนายท่ีไดเขาใหม 2 ราย หากตัดยอดดังกลาวออก 
กําไรปกติจะ +29% Y-Y แนวโนมจะดีตอใน 2Q17 ซ่ึงเปน high season ปจจุบัน SWC 
มี PE 10 เทา เทียบกับกําไรท่ีคาด +14% Y-Y คิดเปน PEG เพียง 0.7 เทา จึงยัง
แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 14.70 บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 10-04-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,581.19 -0.15 -0.15 0.39 
SET50 1,002.50 -0.08 -0.08 0.61 
Daily turnover  30,639.20 (Bt mn) 
Market cap  15,627.67 (Bt bn) 
Market P/E  17.52 (x) 
Market P/BV  1.94 (x) 
Market yield  3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.46 13.85 
China 13.95 12.29 
Hong Kong 12.09 11.06 
Indonesia 16.68 14.78 
Korea 9.70 9.08 
Philippines 18.50 16.61 
Taiwan 13.79 12.94 
S&P500 18.25 16.26 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 10 Apr 7 Apr 5 Apr 4 Apr 3 Apr 

PTT 65.71 51.46 184.89 179.13 0.08 

KBANK 45.98 20.20 - 11.46 13.32 

SCC 43.64 43.01 4.33 - 3.79 

BANPU 24.72 - 15.87 5.56 4.77 
ROBINS 21.05 0.28 3.46 0.39 0.68 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
10-04-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 8,516.75 8,644.66 -127.91 
Proprietary (Bt mn) 3,629.96 3,611.13 18.83 
Local Institution(Bt mn) 5,029.26 4,253.53 775.73 
Retail (Bt mn) 13,463.19 14,129.84 -666.65 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

10-04-17 Buy Sell Net 
Institution 16,652 18,445 -1,793 
Foreign 19,984 12,231 7,753 
Local 35,077 41,037 -5,960 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
11 ม.ย. - ไทย: MM เขาเทรด (ราคา IPO 5.25 บาท) 

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (เม.ย.), Industrial 
Production (ก.พ.)  

13 เม.ย. - จีน: ดุลการคา (มี.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม 

14 เม.ย. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟอและยอดขายปลีก (มี.ค.)  
17 เม.ย. - จีน: 1Q17 GDP 
18 เม.ย. - สหรัฐ: Housing starts & Building permits (มี.ค.)  
19 เม.ย. - สหรัฐ: Fed Beige Book  

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มี.ค.) 
20 เม.ย. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม  
21 เม.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (มี.ค.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (เม.ย.)  
24 เม.ย. - ไทย: ดุลการคา (มี.ค.)  
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดบวกเล็กนอย ทามกลางความตรึงเครียด
ดานภูมิศาสตรการเมือง นาํโดยกลุมพลังงานท่ีไดแรงหนนุจากราคา
น้ํามนั ขณะท่ีตลาดเฝาจับตาการประกาศงบไตรมาส 1 ของบมจ. 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ โดยนักลงทุนยังกังวลตอสถานการณใน
ซีเรียซ่ึงเพิม่ความเส่ียงดานภูมศิาสตรการเมือง นอกจากนี ้ บรรยากาศ
การซ้ือขายถูกกดดนัจากความไมแนนอนของการเลือกตั้งในฝร่ังเศส 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดคอนไปทางลบ ตามทิศทาง
ตลาดโลกท่ีกังวลตอความเส่ียงดานภูมศิาสตรการเมือง 

• (0) คาเงินบาทแกวงตวั Sideway ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.58-
34.60 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.61 34.62 0.03 

US$/ Euro 1.06 1.06 -0.06 

Yen/ US$ 110.81 110.94 0.12 

Yuan/ US$ 6.90 6.90 -0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.15 53.08 0.13 

GOLD 1,256.10 1,253.90 0.18 

BDI 1,231.00 1,223.00 0.65 

ZINC 2,618.00 2,690.00 -2.68 

CRB index 187.63 187.11 0.28 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ค. ปดบวก 0.84 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 53.08 ดอลลาร/บารเรล ขยับขึน้ตดิตอกันเปนวนัท่ี 6 
โดยมีแรงหนนุจากเหตุการณความตรึงเครียดในซีเรีย และ เกิด Supply 
Disruption ในลิเบียอีกคร้ัง หลังมีกลุมกอการรายปดก้ันทอขนสงน้าํมัน 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดลบ 3.40 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,253.90 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงทํากําไรออกมาหลัง
ทองคาํขยับขึน้ 2 วนัตดิตอกัน ขณะท่ี นกัลงทุนตดิตามการขึน้ดอกเบี้ย
ในชวงท่ีเหลือของป หลังตวัเลขการวางงานปจจุบนัอยูต่าํกวาระดับท่ี
บงช้ีถึงการจางงานเต็มศักยภาพ 

As of 10 Apr 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,581.19 -0.15 -0.15 0.39 
SET50 1,002.50 -0.08 -0.08 0.61 
Dow Jones 30 20,658.02 0.01 0.01 -0.03 
S&P 500 2,357.16 0.07 0.07 -0.24 
NASDAQ Comp 5,880.93 0.05 0.05 -0.52 
FTSE 100 7,348.94 -0.01 -0.01 0.36 
Hang Seng 24,262.18 -0.02  -0.07 0.57 
Nikkei 225 18,797.88 0.71  0.42 -0.88 
Shanghai Comp 3,269.39 -0.52  -0.52 1.45 
Weighted Taiwan 9,882.54 0.09  0.18 0.81 
KOSPI 2,133.32 -0.86  -0.97 -1.36 

Straits Times 3,181.45 0.13  0.02 0.09 
Kuala Lumpur 1,739.52 -0.13  -0.14 -0.05 
Jakarta Comp 5,644.30 -0.16  -0.16 1.37 
Philippines Comp 7,617.91 0.45  0.54 4.29 
S&P ASX 200 5,912.88 0.59 1.45 1.41 
VIX Index 14.05 9.17 9.17 13.58 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 447.36 0.02 -0.24 0.41 
MSCI Asia Pac Ex Japan 479.19 -0.02 -0.13 3.50 
MSCI Asia Ex Japan 582.95 -0.23 -0.24 3.99 
MSCI EM Asia 474.24 -0.30 -0.40 4.16 
MSCI Thailand 543.31 -0.12 0.89 3.28 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -22.01 209.76 209.76 6,908.42 
Indonesia 67.27 67.27 292.62 918.65 
Philippines 9.38 9.38 176.32 -172.57 
Korea  29.64 -62.33 -110.70 4,654.82 
Taiwan  -14.60 -14.60 233.81 5,815.06 
Thailand -3.70 -3.70 60.81 245.78 
Vietnam 12.30 12.30 21.28 175.17 
Total 78.28 218.08 883.90 18,545.33 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50J17 1,001.70 -0.60 12 79 
S50K17 1,000.10 5.90 0 67 
S50M17 997.10 0.70 68,054 297,388 
S50U17 990.30 0.80 3,326 9,198 
S50Z17 988.60 0.90 234 3,085 
S50H18 985.00 1.00 87 584 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Apr 17 change 
PTT 113.56 395.00 0.77 
PTTEP 95.03 98.50 1.55 
RATCH 94.29 50.00 -0.50 
TRUE 73.13 6.60 0.00 
BANPU 66.09 20.50 -0.49 
LH 60.18 9.80 1.03 
KBANK 59.52 193.50 0.00 
GLOW 48.50 83.25 0.91 
SIRI 44.68 2.14 0.94 
PTTGC 42.57 72.25 -0.69 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Apr 17 change 
KTB -150.97 20.80 -0.95 
ADVANC -64.04 173.50 -0.57 
BBL -41.73 182.50 -0.27 
CPALL -34.64 61.75 0.41 
TISCO -32.34 71.50 0.00 
TU -30.56 20.90 0.00 
GL -28.53 22.30 -3.04 
CHG -28.17 2.46 -0.81 
EGCO -26.75 208.00 -0.95 
SCCC -22.50 283.00 -0.70 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

FOCUS (T/A1) 7/4/2017 26/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

TSF (T/A1) 22/3/2017 11/4/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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