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Today’s Report : Banks Sector, GLOBAL, TU 
Our Portfolio Apr 2017 : GLOBAL, KBANK, MINT, SYNEX, TACC 

2017SET Target 

1650 
 

สถานการณตางประเทศกดดัน ซื้อลบแลวถือ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงแคบเกือบตลอดวัน ถูกกดดันจากหุนขนาดใหญ

ข้ึน XD และสถานการณความไมสงบในซีเรีย แตพลิกเปนบวกไดในชวงทาย

จากแรงซ้ือ SCC และ ADVANC 

แนวโนมตลาดวันนี้ : คาด SET แกวงตัวในกรอบ 1575 – 1590 จุดดวย

ปริมาณการซ้ือขายเบาบางเพราะมีวันทําการเพียง 3 วันในสัปดาหน้ี นักลงทุน

ยังระวังในการซ้ือขายเพราะมีสถานการณความไมสงบในซีเรียและใน

คาบสมุทรเกาหลีเหนือ ซ่ึงสงผลให Fund flow ไหลเขาตลาดพันธบัตร

มากกวาสินทรัพยเสี่ยง ตลาดหุนไทยจึงมีโอกาสพักฐานในระยะสั้นแตเช่ือวา

กลุมพลังงานยังจะพอประคองตลาดได อยางไรก็ตาม การเลือกซ้ือหุนท่ี

คาดการณผลประกอบการดียังพอทําได ในดานรูปแบบทางเทคนิคของกราฟ 

SET แมวาดัชนียังทรงตัวแถวแนวรับจากเสนตนทุนเฉล่ีย sma.10 วันได แตก็

มีจังหวะหลุดตํ่ากวาใหเห็นบางแลว และยังมีแรงขายกดดันใหผันผวนดวย ทํา

ใหยังลุนโอกาสปรับพักตัวลงตอไดอีกมากกวา 

กลยุทธ : FSS แนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือเพ่ิมชวงลบตอไป ขณะท่ีสวนท่ี

ซ้ือแลวยังสามารถเนนถือตอเน่ืองเพ่ือรอรอบบวกไดเชนเดิม 

แนวรับ  1578-1575 , 1572-1568 จุด   

แนวตาน  1585-1586 , 1588-1590 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : MAJOR, TNP, CHG(buy back) 

Fund Flow วันศุกรที่ผานมา กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาครวม US$94

ลานจากสถานการณความไมสงบในซีเรีย นําโดยเกาหลีใต US$101 ลาน และ

อินโดนีเซีย US$11 ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลเขาเล็กนอย US$16ลาน 

แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางชะลอการไหลเขา (และเขาไปอยูในตราสาร

หน้ีและสินทรัพยปลอดภยัมากกวา) จากความวิตกในสถานการณซีเรีย 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) เม็ดเงินไหลเขาสินทรัพยปลอดภัย การจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐเพ่ิม

นอยกวาคาด เพ่ิมเพียง 98,000 ตําแหนงในเดือน มี.ค. และมีการทบทวนตัวเลขเดือน

ก.พ. ลงเปน 219,000 ตําแหนง จากเดิมท่ีรายงาน 235,000 ตําแหนง สวนคาจาง

แรงงานเพ่ิมข้ึนเพียงเล็กนอยเชนกัน ตัวเลขดังกลาวถูกกลบดวยขาวการสหรัฐสง

ขีปนาวุธโจมตีซีเรีย ทําให Flow ไหลเขาสินทรัพยปลอดภยั สวนการเจรจาระหวาง

ระหวางทรัมปและสี่จ้ินผิงเปนไปคอนขางดี แตบรรยากาศตลาดหุนเอเชียยงัเปนไปแบบ

ระมัดระวัง  

• (+) คาดการณผลประกอบการกลุมธนาคาร เราคาดกําไร 1Q17 จะสดใสเปนกําไร

ท่ีดีที่สุดในรอบ 10 ไตรมาสท่ี 5.25 หม่ืนลานบาท +4.2% Q-Q จากรายไดที่ไมใช

ดอกเบ้ียท่ีฟนตัว และ +11.7% Y-Y จากสํารองท่ีลดลง โดย KTB (ราคาพ้ืนฐาน 24 

บาท) นาจะมีกําไรโตดีทีสุ่ด +11% Q-Q, +10% Y-Y สวน SCB (ราคาพ้ืนฐาน 195 

บาท) นาจะมี PPOP (กําไรกอนสํารอง) โตดีสุด สําหรับ NPL นาจะยังเพ่ิมอยูแตเพ่ิมใน

อัตราชะลอลง และแบงกตางมี Coverage ratio แข็งแกรงข้ึนมากต้ังแตปกอน จึงไมนา

กังวล ปจจุบันกลุมแบงกซ้ือขายท่ี PBV 1.2 เทา ตํ่ากวาในอดีตท่ี 1.5-1.6 เทา เราจึงให

นํ้าหนัก Overweight แนะนํา Top Pick คือ TISCO (ราคาพ้ืนฐาน 78 บาท) และ 

KBANK  (ราคาพ้ืนฐาน 240 บาท) 

• (+) GLOBAL แนวโนมกําไร 1Q17 เติบโตทําสถิติสูงสุดใหมที่ 504 ลานบาท +47% 

Q-Q, +11.5% Y-Y จากอัตรากําไรข้ันตนท่ีทําจุดสูงสุด เราคาด 21.6% เพราะปรับ 

Product mix และไดอานิสงสจากราคาเหล็กท่ีสูงข้ึน เรายังคาดกําไรท้ังปโตดี +31% 

Y-Y ปจจุบันมี PE 33 เทา PEG 1.1 เทา ตํ่ากวาในอดีตท่ีซ้ือขายท่ี PE เกือบ 40 เทา

และ PEG 1.5 เทา จึงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 21 บาท      

• (+) TU แนวโนมกําไรปกติ 1Q17 ยงัไมสดใสนัก เราคาด 989 ลานบาท -23.6% Q-

Q, +2.3% Y-Y เพราะเปน low season ของธุรกิจทูนา และถูกกระทบจากเงินบาทท่ี

แข็งคา สวนธุรกิจ Red Lobster คาดวาจะพลิกเปนกําไรได ในไตรมาสน้ีจะมีกําไรอัตรา

แลกเปล่ียน ทําใหกําไรสทุธิดูดี +43% Q-Q, +4.7% Y-Y แนวโนมผลประกอบการท้ัง

กลุมจะฟนต้ังแต 2Q17 เรายังคาดกําไรท้ังป +26% Y-Y ปจจุบันมี PE เพียง 15 เทา 

คิดเปน PEG 0.6 เทา ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 24 บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 7-04-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,583.53 0.09 0.00 0.53 
SET50 1,003.26 0.31 0.00 0.68 
Daily turnover  38,162.40 (Bt mn) 
Market cap  15,618.13 (Bt bn) 
Market P/E  17.50 (x) 
Market P/BV  1.94 (x) 
Market yield  3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.47 13.86 
China 13.99 12.32 
Hong Kong 12.12 11.08 
Indonesia 16.73 14.81 
Korea 9.74 9.11 
Philippines 18.44 16.55 
Taiwan 13.79 12.94 
S&P500 18.24 16.25 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 7 Apr 5 Apr 4 Apr 3 Apr 31 Mar 

PTT 51.46 184.89 179.13 0.08 45.94 
SCC 43.01 4.33 - 3.79 3.26 

PTG 26.53 0.94 - 14.62 7.16 
CPN 21.69 51.86 17.28 5.70 11.43 

KBANK 20.20 - 11.46 13.32 28.62 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
7-04-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,429.88 14,954.80 475.08 
Proprietary (Bt mn) 3,610.85 4,631.09 -1,020.24 
Local Institution(Bt mn) 4,219.82 2,691.78 1,528.04 
Retail (Bt mn) 14,901.81 15,884.69 -982.88 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

7-04-17 Buy Sell Net 
Institution 16,404 13,678 2,726 
Foreign 26,056 22,225 3,831 
Local 46,903 53,460 -6,557 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
10 เม.ย. - ไทย: WHAUP เขาเทรด (ราคา IPO 26.25 บาท) 
11 ม.ย. - ไทย: MM เขาเทรด (ราคา IPO 5.25 บาท) 

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (เม.ย.), Industrial 
Production (ก.พ.)  

13 เม.ย. - จีน: ดุลการคา (มี.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม 

14 เม.ย. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟอและยอดขายปลีก (มี.ค.)  
17 เม.ย. - จีน: 1Q17 GDP 
18 เม.ย. - สหรัฐ: Housing starts & Building permits (มี.ค.)  
19 เม.ย. - สหรัฐ: Fed Beige Book  

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มี.ค.) 
20 เม.ย. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม  
21 เม.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (มี.ค.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (เม.ย.)   
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรปดลบเล็กนอย โดยการซ้ือขายเปนไป
อยางผนัผวน โดยมีแรงกดดันมาจากความตรึงเครียดระหวางสหรัฐฯและ
ซีเรีย และ ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรท่ีเพิม่ขึน้นอยกวาคาด 
ท้ังนี ้ มีแรงซ้ือกลับหลังนักลงทุนซึมซับตัวเลขเศรษฐกิจท่ีอัตราวางงาน
ลดลงสูระดบัต่ําสุดตัง้แตป 2007 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกเล็กนอย โดยนักลงทุนซึมซับขาวลบจาก
ประเด็นขปีนาวุธสหรัฐฯ และ ตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐ ประกอบกับมีแรง
หนนุจากกลุมพลงังานตามราคาน้าํมนั 

• (0)  ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสมตามทิศทางตลาดโลก 

• (0) คาเงินบาทแกวงตวั Sideway ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.61-
34.63 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.64 34.61 -0.07 

US$/ Euro 1.06 1.06 -0.08 

Yen/ US$ 111.42 111.09 -0.30 

Yuan/ US$ 6.91 6.90 -0.10 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.45 52.24 0.40 

GOLD 1,254.30 1,257.30 -0.24 

BDI 1,223.00 1,215.00 0.66 

ZINC 2,690.00 2,726.00 -1.32 

CRB index 187.11 186.78 0.17 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ค. ปดบวก 0.54 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 52.24 ดอลลาร/บารเรล โดยมีแรงหนนุจากเหตุการณ
ความตรึงเครียดระหวางสหรัฐฯ และ ซีเรียทําใหเกิดความเส่ียงดาน
ภูมิศาสตรการเมือง 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดบวก 4.00 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,257.30 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนเขาซ้ือสินทรัพย
ปลอดภัยเนื่องจากมีความกังวลตอเหตุการณสหรัฐฯ ยิงขปีนาวุธใสซีเรีย 
และ ตวัเลขจางงานนอกภาคเกษตรท่ีเพิ่มนอยกวาคาด 

As of 7 Apr 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,583.53 0.09 0.00 0.53 
SET50 1,003.26 0.31 0.00 0.68 
Dow Jones 30 20,656.10 -0.03 0.00 -0.03 
S&P 500 2,355.54 -0.08 0.00 -0.30 
NASDAQ Comp 5,877.81 -0.02 0.00 -0.57 
FTSE 100 7,349.37 0.63 0.00 0.36 
Hang Seng 24,267.30 -0.03  0.11 0.76 
Nikkei 225 18,664.63 0.36  0.82 -0.48 
Shanghai Comp 3,286.62 0.17  0.00 1.99 
Weighted Taiwan 9,873.37 -0.25  0.13 0.76 
KOSPI 2,151.73 -0.05  -0.55 -0.94 

Straits Times 3,177.27 0.05  -0.04 0.03 
Kuala Lumpur 1,741.72 0.12  -0.10 -0.01 
Jakarta Comp 5,653.49 -0.47  0.00 1.53 
Philippines Comp 7,583.75 0.24  0.22 3.95 
S&P ASX 200 5,862.47 0.62 0.62 0.58 
VIX Index 12.87 3.87 0.00 4.04 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 447.26 -0.07 -0.21 0.39 
MSCI Asia Pac Ex Japan 479.27 -0.19 -0.43 3.52 
MSCI Asia Ex Japan 584.28 -0.13 -0.18 4.23 
MSCI EM Asia 475.69 -0.14 -0.27 4.48 
MSCI Thailand 543.96 0.28 0.45 3.40 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  67.77 231.77 231.77 6,930.43 
Indonesia 101.77 225.34 225.34 851.38 
Philippines 31.23 166.94 166.94 -181.95 
Korea  -34.81 -34.81 -83.18 4,682.34 
Taiwan  -155.71 248.41 248.41 5,829.65 
Thailand 13.74 64.51 64.51 249.47 
Vietnam -8.72 8.98 8.98 162.87 
Total 15.26 911.14 862.77 18,524.19 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50J17 1,002.30 3.40 15 68 
S50K17 994.20 -1.10 3 67 
S50M17 996.40 0.50 85,619 299,292 
S50U17 989.50 0.70 3,195 8,665 
S50Z17 987.70 0.30 384 3,099 
S50H18 984.00 0.20 147 564 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Apr 17 change 
KBANK 268.74 193.50 0.00 
SCC 215.67 550.00 2.23 
PTTGC 145.71 72.75 -0.68 
TOP 137.56 74.50 -0.67 
JAS 110.98 8.80 0.00 
ADVANC 94.90 174.50 2.05 
RATCH 60.55 50.25 0.00 
SCB 44.70 164.00 0.61 
TRUE 37.87 6.60 -2.94 
BJC 36.07 47.25 1.07 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Apr 17 change 
BBL -290.52 183.00 0.83 
CPF -208.97 28.00 0.00 
CPALL -159.86 61.50 1.23 
BEM -92.41 7.45 -0.67 
TU -84.56 20.90 -0.48 
TISCO -80.39 71.50 0.35 
KTB -77.43 21.00 1.45 
AOT -66.26 39.75 0.63 
EGCO -65.52 210.00 0.48 
LH -61.80 9.70 -1.02 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

FOCUS (T/A1) 7/4/2017 26/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

TSF (T/A1) 22/3/2017 11/4/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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