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Today’s Report : CPF, IT, TISCO 
Our Portfolio Apr 2017 : GLOBAL, KBANK, MINT, SYNEX, TACC 

2017SET Target 

1650 
 

SET ยังผันผวนและมีจังหวะออนตัว จึงยังลุนรอซื้อชวงลบตอไปได 

ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มมีจังหวะออนตัวแรงข้ึนเม่ือวันพุธ เพราะตลาดหุน
ไทยจะติดวันหยุดวานน้ี(6 เม.ย.) เน่ืองในวันจักรี ขณะท่ีตลาดหุนตางประเทศ
จะเปดทําการปกติ ทําใหนักลงทุนบางสวนเลือกท่ีจะทํากําไรกอนเพ่ือลดความ
เสี่ยงกับโอกาสผันผวนของตลาด  

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือวานน้ี(6 เม.ย.) ตลาดหุนตางประเทศสวนใหญ
ปรับตัวลงกันพอควร หลังรายงานการประชุมของเฟดรอบลาสุด พูดถึงการลด 
QE (ลดงบดุลของเฟดท่ีมีสูงถึง 4.5 ลานลานดอลลาร) ทําใหนักลงทุนกังวล
วาเม็ดเงินอาจจะไหลออกจากตลาดหุนเอเชีย กลับเขาสูตลาดหุนสหรัฐและ
ยุโรป อยางไรก็ตามยังไมไดมีการช้ีชัดท้ังปริมาณและระยะเวลาท่ีจะปรับลด 
ทําใหเม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญยังพอมีจังหวะฟนตัว ขณะท่ี
ตลาดหุนเอเชียเชาน้ีบางแหงก็มีจังหวะเปดบวกไดดวย ทําให SET ยังมีสิทธิ
แกวงทรงตัวไดอีกในชวงเชาวันน้ี แตคาดกรอบบวกจํากัด เน่ืองจากขาดปจจัย
หนุน และกราฟดัชนีทางเทคนิคมีสัญญาณออนแรง ทําใหยังคาดวาจะมีรอบ
ปรับพักตัวลงใหเปนโอกาสในการเลือกหุนซ้ือเพ่ิมอีกครั้งตามคาดเดิมอยู  

กลยุทธ : ดังน้ัน FSS ยังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือเพ่ิมชวงลบตอไป 
ขณะท่ีสวนท่ีซ้ือแลวยังสามารถเนนถือตอเน่ืองเพ่ือรอรอบบวกไดเชนเดิม 

แนวรับ  1580-1578 , 1576-1574 จุด   

แนวตาน  1585-1586 , 1588-1590 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : INET, SE, PTG(short) 

Fund Flow เม่ือวันพุธและวานน้ี กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาครวม US$526

ลาน นําโดยไตหวัน US$404ลาน และอินโดนีเซีย US$44ลาน สวนไทย 

US$11ลาน ไมมีประเทศใดมีเงินทุนไหลออก แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง

ชะลอการไหลเขาหลังปธน.สหรัฐไดสัง่ใหหาสาเหตุการขาดดุลการคา และ

กังวลตอ Fed minute ท่ีระบุถึงการลดขนาด QE 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) คาเงินบาทผนัผวนจากปจจัยภายนอกเปนหลัก รายงาน Fed minutes เม่ือคืน

วันพุธ ระบุถึงการเริ่มลดขนาด QE ประมาณปลายปน้ี เราเช่ือวาผลกระทบตอกระแส

เงินทุนในเอเชียและไทยมีจํากัด เพราะเฟดจะคอยๆทยอยลดและมีการสือ่สารกับตลาด

ไมใหตกใจ ระยะน้ีตลาดยังจับตาการเจรจาระหวางทรัมปและสีจ้ินผิง และตัวเลขการจาง

งานของสหรัฐคืนน้ี เชาน้ีมีประเด็นกดดันเพ่ิมจากสหรัฐเปดฉากยิงขีปนาวุธไปยังซีเรีย 

ตอบโตที่ซีเรยีใชอาวุธเคมี 

• (+) TISCO เปนหน่ึงใน Top pick ในกลุมธนาคารของเราในปน้ี เราคาดวากําไรจะยก

ฐานข้ึนต้ังแต 1Q17 เปนตนไป โดยคาดกําไรทําจุดสูงสุดใหมที่ 1,356 ลานบาทใน 

1Q17 +5% Q-Q, +8% Y-Y จากการต้ังสํารองลดลง Loan Yield ดีข้ึนและตนทุน

การเงินยังอยูในระดับตํ่า แนวโนมกําไรจะดีข้ึนอีกใน 2H17 หลังรวมธุรกิจสินเช่ือราย

ยอยจาก STNB เรายังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 78 บาท (ปนผลหุนละ 3.50 บาท 

Yield 4.9% XD 26 เม.ย. จายเงิน 12 พ.ค. 2017) 

• (+) IT เปนหุน Turnaround ท่ีเราคาดกําไรกลับมาโตตอเน่ืองจากปกอน 15 ลานบาท

เปน 55 ลานบาทในปน้ี (+258% Y-Y) และโตตอ +21% Y-Y ในปหนา หลังปรับตัว 

(ลดขนาดสาขาและปดสาขาท่ีไมกําไร) หันมาเปดสาขาขนาดเล็กลง ปรับ product mix 

เพ่ือเพ่ิมอัตรากําไรข้ันตน เราคาด 1Q17 ฟนเปนกําไร 5 ลานบาทจากขาดทุน 9 ลาน

บาทใน 4Q16 ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 4.70 บาท    

• (0) CPF แนวโนมกําไร 1Q17 ยังไมสดใสจากราคาหมูที่ปรับลงท้ังในไทยและ

เวียดนาม ธุรกิจกุงถูกกระทบจากนํ้าทวมภาคใตชวงปลายปกอน สําหรับ Bellisio ท่ี

รวมเขามาเต็มไตรมาส (4.5% ของรายได CPF) แตจะถูกหักลางดวยคาใชจายในการ

ซ้ือกิจการ (One Time) เราคาดกําไร 1Q17 เปนจุดตํ่าสุดของปและฟนต้ังแต 2Q17 

เปนตนไปจากการฟนตัวของธุรกิจไก กุง และไมมีคาใชจายในการซ้ือกิจการอยางมาก

เหมือนปกอน ยังคงราคาพ้ืนฐาน 38 บาท (SOTP) แนะนําซ้ือ   

• (-) VGI เรายังคงแนะนําขายเพราะราคาหุนเกินมมูลคาพ้ืนฐานปน้ีที่ 5.05 บาทแลว 

ปจจุบันมี PE 40 เทาในปน้ีและ 35 เทาปหนา สูงเกินกําไรท่ีเราคาดโต +30% ปน้ีและ 

+20% ปหนา แมปน้ีจะมีคาสัมปทานสื่อ BTS เพ่ิมข้ึน 5% ต้ังแต พ.ค. และภาระ

ดอกเบ้ียจายเพ่ิมจากการกูยืมไปซ้ือธุรกิจ Rabbit (เราคาดวาจะยังขาดทุนเพราะเปน

ชวงแรกของการดําเนินงาน) แตชดเชยไดจากการฟนของรายไดจากธุรกจิหลักเดิม 

(BTS+Offices) และการรวมธุรกิจสือ่ outdoor เต็มป แตยังจัดวา PE แพง WORK 

(ราคาพ้ืนฐาน 62 บาท) ยังคงเปนตัวเลือกท่ีดีทีสุ่ดในกลุม 
 

Market Summary (Bloomberg) 

 5-04-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,582.12 -0.11 0.45 0.45 
SET50 1,000.13 -0.08 0.37 0.37 
Daily turnover  43,456.50 (Bt mn) 
Market cap  15,618.13 (Bt bn) 
Market P/E  17.49 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  3.11 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.52 13.90 
China 13.96 12.30 
Hong Kong 12.05 11.02 
Indonesia 16.87 14.90 
Korea 9.84 9.19 
Philippines 18.31 16.46 
Taiwan 13.74 12.90 
S&P500 18.27 16.27 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 5 Apr 4 Apr 3 Apr 31 Mar 30 Mar 

PTT 184.89 179.13 0.08 45.94 55.58 
CPN 51.86 17.28 5.70 11.43 34.53 

PTTGC 42.68 20.55 19.43 78.42 95.52 
ADVANC 35.80 12.92 6.24 3.63 0.05 

BANPU 15.87 5.56 4.77 5.92 26.97 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
5-04-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,172.55 13,802.00 370.55 
Proprietary (Bt mn) 5,462.33 4,360.43 1,101.90 
Local Institution(Bt mn) 3,666.36 3,945.89 -279.53 
Retail (Bt mn) 20,155.31 21,347.95 -1,192.64 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

5-04-17 Buy Sell Net 
Institution 17,215 18,707 -1,492 
Foreign 21,146 16,436 4,710 
Local 53,266 56,484 -3,218 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
7 เม.ย. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตร (มี.ค.)  

- สิงคโปร: 1Q17 GDP  
10 เม.ย. - ไทย: WHAUP เขาเทรด (ราคา IPO 26.25 บาท) 
11 ม.ย. - ไทย: MM เขาเทรด (ราคา IPO 5.25 บาท) 

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (เม.ย.), Industrial 
Production (ก.พ.)  

13 เม.ย. - จีน: ดุลการคา (มี.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม 

14 เม.ย. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟอและยอดขายปลีก (มี.ค.)  
17 เม.ย. - จีน: 1Q17 GDP 
18 เม.ย. - สหรัฐ: Housing starts & Building permits (มี.ค.)  
19 เม.ย. - สหรัฐ: Fed Beige Book  

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มี.ค.) 
20 เม.ย. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม   
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดบวกเล็กนอย โดยแมมีแรงหนนุจากกลุม
พลังงานตามราคาน้าํมนั และ ขอมลูเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรง แตนักลงทุน
ชะลอการซ้ือขายกอนการประชุมวันพฤหัสบด-ีศุกรระหวางทรัมปกับสี 
จ้ิน ผงิ ประกอบกับมีแรงกดดนัหลงัเฟดสงสัญญาณท่ีจะปรับลดขนาดงบ
ดุลลงในปนี ้

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกเล็กนอยโดยบรรยากาศการลงทุนเปนไป
อยางซบเซา เนื่องจากนักลงทุนยังเฝาติดตามการประชุมระหวางทรัมป 
และ สี จ้ิน ผงิ 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสมโดยตลาดเฝาตดิตามการ
ประชุมระหวางผูนาํท้ัง 2 ประเทศ 

• (0) คาเงินบาทแกวงตวัออนคา ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.58-34.62 
บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.64 34.57 -0.21 

US$/ Euro 1.06 1.06 0.04 

Yen/ US$ 110.46 110.81 0.32 

Yuan/ US$ 6.90 6.90 -0.05 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.05 51.70 0.68 

GOLD 1,261.40 1,253.30 0.65 

BDI 1,215.00 1,223.00 -0.65 

ZINC 2,726.00 2,778.00 -1.87 

CRB index 186.78 186.15 0.34 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ค. ปดบวก 0.55 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 51.70 ดอลลาร/บารเรล หลังมีแรงหนนุจากความ
คาดหวังท่ีกลุมผูผลติจะสามารถขยายระยะเวลาการลดการผลติไปชวง 
2H17 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดบวก 4.80 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,253.30 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนเขาซ้ือสินทรัพย
ปลอดภัยกอนการประชุมกันระหวางผูนาํสหรัฐฯ และ จีน 

As of 5 Apr 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,582.12 -0.11 0.45 0.45 
SET50 1,000.13 -0.08 0.37 0.37 
Dow Jones 30 20,662.95 0.07 -0.00 -0.00 
S&P 500 2,357.49 0.19 -0.22 -0.22 
NASDAQ Comp 5,878.95 0.25 -0.55 -0.55 
FTSE 100 7,303.20 -0.39 -0.27 -0.27 
Hang Seng 24,273.72 -0.52  0.27 0.27 
Nikkei 225 18,597.06 -1.40  -1.13 -1.13 
Shanghai Comp 3,281.01 0.33  1.82 1.82 
Weighted Taiwan 9,897.80 -0.52  0.35 0.35 
KOSPI 2,152.75 -0.37  -0.55 -0.55 

Straits Times 3,175.59 -0.03  -0.58 -0.58 
Kuala Lumpur 1,739.56 -0.29  0.02 0.02 
Jakarta Comp 5,680.24 0.06  2.01 2.01 
Philippines Comp 7,565.32 -0.25  3.46 3.46 
S&P ASX 200 5,856.29 -0.04 -0.18 -0.18 
VIX Index 12.39 -3.88 0.16 0.16 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 447.59 -0.04 -0.28 0.60 
MSCI Asia Pac Ex Japan 480.20 -0.53 0.18 3.10 
MSCI Asia Ex Japan 585.02 -0.49 0.52 3.72 
MSCI EM Asia 476.37 -0.57 0.44 3.82 
MSCI Thailand 542.43 0.12 0.49 2.84 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  73.97 164.00 164.00 6,862.66 
Indonesia 20.70 123.57 123.57 749.60 
Philippines 16.68 135.71 135.71 -213.18 
Korea  -11.63 7.77 7.77 4,773.29 
Taiwan  -14.34 404.07 404.07 5,985.32 
Thailand 10.71 50.77 50.77 235.74 
Vietnam 3.24 17.70 17.70 171.59 
Total 99.34 903.59 903.59 18,565.02 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50J17 998.90 0.40 8 65 
S50K17 995.30 -1.20 5 66 
S50M17 995.90 -0.10 87,179 299,673 
S50U17 988.80 0.00 3,877 8,399 
S50Z17 987.40 0.30 361 3,064 
S50H18 983.80 0.70 197 540 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Apr 17 change 
KBANK 263.86 193.50 0.52 
SCC 225.83 538.00 1.13 
TRUE 144.76 6.80 1.49 
SCB 122.82 163.00 0.93 
BANPU 113.72 20.50 -1.44 
PTTGC 110.68 73.25 1.74 
CPALL 99.87 60.75 -0.82 
SCCC 85.76 300.00 0.00 
PTTEP 76.04 96.75 -0.26 
GLOBAL 59.70 17.00 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Apr 17 change 
BBL -243.44 181.50 -0.27 
CPF -82.55 28.00 -0.88 
IVL -67.33 35.25 -0.70 
BTS -50.12 8.55 0.00 
SPRC -39.41 13.60 -2.16 
TU -30.73 21.00 -0.47 
PTT -29.81 390.00 -0.51 
GL -26.92 22.90 -1.72 
BEC -23.97 19.00 3.83 
ESSO -22.34 11.70 -3.31 

Source: SET 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

FOCUS (T/A1) 7/4/2017 26/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

MONO (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

MONO-W1 (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

SPPT (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

TSF (T/A1) 22/3/2017 11/4/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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