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Today’s Report : FN, TPIPP (FirstDayTrade) 
Our Portfolio Apr 2017 : GLOBAL, KBANK, MINT, SYNEX, TACC 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ยังทรงตัวได แตก็ผันผวนในกรอบเดิม จึงยังลุนซื้อชวงลบตอ 

ตลาดหุนวานนี้ : แมวา SET ยังมีลักษณะแกวงตัวผันผวนภายในกรอบเดิม

ของชวงกอนหนา แตก็ทรงตัวดานบวกไดดี ตามภาวะตลาดหุนในกลุม TIPs ท่ี
วานน้ีสามารถยืนบวกไดแข็งแกรงกวาตลาดหุนอื่นในภูมิภาค และยังมีแรงซ้ือ
หนุนในชวงทายตลาด ทําให SET ขยับข้ึนมาปดเปนบวกเล็กนอย อยางไรก็
ตามแรงซ้ือยังไมหนักแนนนัก ขณะท่ีกรอบบวกก็ยังคอนขางแคบ 

แนวโนมตลาดวันนี้ : SET ยังมีแรงสงจากตลาดหุนในเอเชียท่ีเปดบวกเชาน้ี 
ประกอบกับราคานํ้ามันท่ีปรับสูงข้ึน (กลุมพลังงานจะยังคงนําตลาด) และนัก
ลงทุนตางชาติยังคงซ้ือท้ัง 3 ตลาดตอเน่ือง (แตปริมาณเบางบางลง) อยางไร
ก็ตาม นักลงทุนยังมีความระมัดระวังกับการประชุมระหวางผูนําสหรัฐและจีน
ในชวงปลายสัปดาหน้ีซ่ึงอาจสงผลกระทบตอกระแสเงินทุนตางชาติ ในดาน
มุมมองทางเทคนิคยังไมมีสัญญาณท่ีเปล่ียนแปลงไปในทางท่ีดีข้ึน โดยดัชนี
ทําไดแคแกวงทรงตัวในกรอบ และมีจังหวะผันผวนตอเน่ือง ขณะท่ีภาวะ 
Overbought ยังคงกดดัน ทําใหแนวโนมท่ีจะมีรอบปรับพักตัวลงใหเปนโอกาส
ในการเลือกหุนซ้ือตามคาดเดิมยังเปนไปไดอยู 

กลยุทธ : ดังน้ัน FSS ยังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือเพ่ิมชวงลบตอไปกอน 

แตสวนท่ีซ้ือแลวยังสามารถเนนถือตอเน่ืองเพ่ือรอรอบบวกไดเชนเดิม 

แนวรับ  1582-1578 , 1576-1574 จุด   

แนวตาน  1585-1586 , 1588-1590 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : ERW, CSS, ICHI(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$99ลาน นําโดย

ฟลิปปนส US$81ลาน อินโดนีเซีย US$46ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลเขา 

US$2ลาน ขณะท่ีไหลออกจากเกาหลีใต US$42ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี

ทิศทางไหลเขาภูมิภาค นักลงทุนติดตามการประชุมระหวางประธานาธิบดีจีน

และสหรัฐในวันพรุงน้ี ซ่ึงคาดวาจะหารอืกันในประเด็นการคา 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ดอลลารอาจกลับมาแข็งคาหากทรัมปเจรจาเปนบวกกบัสหรัฐ แมตลาดหุน
สหรัฐเม่ือคืนน้ีจะปรับตัวข้ึนรับตัวเลขดุลการคาท่ีขาดดดุลลดลง แตมีปจจัยลบกดดันคือ
นายแลคเกอร ประธานเฟดสาขาริชมอนดประกาศลาออกจากตําแหนง เชาน้ีสถานการณ
ในคาบสมุทรเกาหลีตึงเครียดอีกครัง้หลังเกาหลีเหนือยงิขีปนาวุธพิสัยใกลไปตกในทะเล
ญี่ปุน นอกจากน้ี นักลงทุนติดตามการประชุมระหวางทรัมปและสี่จ้ินผิงเรื่องการคาและ
เกาหลีเหนือ 6-7 เม.ย. น้ี ถาทรัมปเจรจาเปนผลบวกกับสหรัฐ จะสงผลใหดอลลาร
กลับมาแข็งคาอีกครัง้ 

• (+) นายกฯย้ําเลือกต้ังเปนไปตามโรดแมพ รัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจักรไทย พ.ศ. 
2560 จะมีผลบังคับใช 6 เม.ย. น้ี หลังจากน้ันกรธ.จะทํารางกม.ลูก 10 ฉบับเพ่ือให
สนช.พิจารณา และคาดวาจะเกิดการเลือกต้ังเร็วท่ีสุดกลางป 2018 ชาสุด พ.ย. 2018 
จากน้ันสนช.จะทําหนาท่ีตอไปและพนวาระเม่ือมีการประชุมรัฐสภาครั้งแรก สวนครม.
และ คสช. รวมท้ังมาตรา 44 จะหมดวาระเม่ือมีครม.ชุดใหม แมการเลือกต้ังจะลาชาจาก
เดิม แตกําหนดการท่ีชัดเจนเปนบวกตอบรรยากาศการลงทุน  

• (+) TPIPP ทําธุรกิจโรงไฟฟาพลังงานขยะและความรอนท้ิง และสถานีบริการนํ้ามัน
เช้ือเพลิงและกาซธรรมชาติ ปจจุบันโรงไฟฟามีกําลังการผลิตติดต้ัง 150MW จะเพ่ิม
เปน 440MW ในป 2017 ซ่ึงทําใหกําไรใน 3 ปขางหนา (2017-19) โตกาวกระโดด เรา
คาด +50.4% CAGR จุดเดนของโรงไฟฟาขยะของ TPIPP คือมีกําลังการผลิตสูงสุดใน
ประเทศ มีที่ต้ังอยูใกลโรงปูนซีเมนตของ TPIPL ซ่ึงเปนบริษทัแม ทําให TPIPP 
สามารถนําความรอนท่ีถูกปลอยท้ิงจากกระบวนการผลิตปูนฯมาผลิตไฟฟาไดดวยตนทุน
ท่ีตํ่า เราประเมินมูลคาเหมาะสมปน้ี 8.00 บาท (SOTP) (FSS เปนผูรวมจัดจําหนายหุน 
IPO ของ TPIPP)  

• (+) FN เราคาดกําไรสุทธิ 1Q17 โตดี 30% Y-Y เปน 43 ลานบาท (21% ของ
ประมาณการท้ังป) แต -8% Q-Q ตามฤดูกาล แม SSSG นาจะติดลบตอเน่ือง แตชดเชย
ไดจากสาขาอยุธยาท่ีทํารายไดไดโดดเดน แนวโนมกําไรจะโตตอเน่ืองใน 2Q17 เพราะ
เขาสูฤดูกาลทองเท่ียว และเปดสาขาใหมที่ 9 ท่ีหาดใหญ 6 เม.ย.น้ี สวนสาขาท่ี 10 ท่ี
จะเปดใน 4Q17 อาจเปดไดเร็วกวาเปา และทําใหกําไร 4Q17 เติบโตทําจุดสูงสุดของป 
เราคาดกําไรท้ังป +43% Y-Y คงราคาพ้ืนฐาน 10.20 บาท แนะนํา ซ้ือ 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 4-04-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,583.82 0.19 0.55 0.55 
SET50 1,000.98 0.16 0.46 0.46 
Daily turnover  37,273.50 (Bt mn) 
Market cap  15,578.91 (Bt bn) 
Market P/E  17.48 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  3.11 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.52 13.91 
China 13.76 12.11 
Hong Kong 12.13 11.10 
Indonesia 16.81 14.85 
Korea 9.91 9.29 
Philippines 18.27 16.40 
Taiwan 13.82 12.98 
S&P500 18.29 16.29 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 4 Apr 3 Apr 31 Mar 30 Mar 29 Mar 

PTT 179.13 0.08 45.94 55.58 3.17 
TRUE 83.37 8.23 58.51 1.33 0.00 

PTTEP 56.08 45.59 18.24 21.14 1.01 
SCB 26.71 13.05 72.34 19.81 8.94 

THCOM 20.63 0.11 0.12 0.06 - 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
4-04-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,553.06 11,469.60 83.46 
Proprietary (Bt mn) 4,335.23 3,736.71 598.52 
Local Institution(Bt mn) 4,788.94 3,594.72 1,194.22 
Retail (Bt mn) 16,596.24 18,472.43 -1,876.19 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

4-04-17 Buy Sell Net 
Institution 14,959 17,901 -2,942 
Foreign 22,335 15,394 6,941 
Local 55,097 59,096 -3,999 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
5 เม.ย.  - ไทย: TPIPP เขาเทรด (ราคา IPO 7 บาท), ดัชนีความเช่ือม่ัน

ผูบริโภค (มี.ค.)  
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (มี.ค.), FOMC Minutes 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มี.ค.) 

6 เม.ย. - ไทย: ประกาศใชรัฐธรรมนูญฯ พ.ศ. 2560 
- จีน: Caixin China PMI Composite (มี.ค.)  

7 เม.ย. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตร (มี.ค.)  
- สิงคโปร: 1Q17 GDP  

10 เม.ย. - ไทย: WHAUP เขาเทรด (ราคา IPO 26.25 บาท) 
11 ม.ย. - ไทย: MM เขาเทรด (ราคา IPO 5.25 บาท) 

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (เม.ย.), Industrial 
Production (ก.พ.)  

13 เม.ย. - จีน: ดุลการคา (มี.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดบวกเล็กนอยโดยตลาด
ระมัดระวังการซ้ือขายกอนการประชุมระหวางทรัมปกับสี จ้ินผิงท่ีจะมขีึ้น
ในวนัพฤหัสบดีและศุกรนี ้

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนบวกไดหลังจากท่ีปรับลงในวนั
กอนหนา อยางไรก็ตามตลาดจับตาดูการประชุมระหวางผูนาํสหรัฐฯและ
จีนในชวงปลายสัปดาหนี ้

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญปรับตวัในแดนบวกไดจาก
บรรยากาศการลงทุนท่ีผอนคลายมากขึน้ อยางไรก็ตามตลาดยังจับตา
สถานการณความตงึเครียดหลงัลาสุดเกาหลีเหนือยิงขปีนาวุธตกใน
ทะเลญ่ีปุนเชานี ้

• (-) คาเงินบาทเร่ิมมีจังหวะพลิกมาออนคา ลาสุดเคร่ืองไหวในกรอบ 
34.40-34.55 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.50 34.46 -0.11 

US$/ Euro 1.07 1.07 0.05 

Yen/ US$ 110.75 110.74 -0.01 

Yuan/ US$ 6.89 6.89 -0.02 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 51.21 51.03 0.35 

GOLD 1,256.40 1,258.40 -0.16 

BDI 1,255.00 1,282.00 -2.11 

ZINC 2,736.00 2,708.00 1.03 

CRB index 185.59 184.53 0.58 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมันดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ค. เพิ่มขึน้ 0.79 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 51.03 ดอลลาร/บารเรล จากคาดการณท่ีวาสตอก
น้ํามนัดบิสหรัฐฯจะปรับตัวลดลง ซ่ึงชวยบดบังประเดน็ดานอุปทานจาก
ลิเบียท่ีเพิม่ขึ้น 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. เพิ่มขึน้ 4.40 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,258.40 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีออนคา ขณะท่ี
นักลงทุนเขาถือครองสินทรัพยปลอดภัยท้ังจากเหตุระเบดิในรัสเซีย 
รวมถึงจับตาดูการประชุมระหวางผูนําสหรัฐฯและจีน 

As of 4 Apr 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,583.82 0.19 0.55 0.55 
SET50 1,000.98 0.16 0.46 0.46 
Dow Jones 30 20,689.24 0.19 0.13 0.13 
S&P 500 2,360.16 0.06 -0.11 -0.11 
NASDAQ Comp 5,898.61 0.07 -0.22 -0.22 
FTSE 100 7,321.82 0.54 -0.02 -0.02 
Hang Seng 24,261.48 Closed 0.97 0.97 
Nikkei 225 18,810.25 -0.91  -0.20 -0.20 
Shanghai Comp 3,222.51 Closed 0.41 0.41 
Weighted Taiwan 9,811.52 Closed 0.99 0.99 
KOSPI 2,161.10 -0.30  0.08 0.08 

Straits Times 3,179.06 -0.27  0.18 0.18 
Kuala Lumpur 1,747.19 0.10  0.37 0.37 
Jakarta Comp 5,651.82 0.80  1.50 1.50 
Philippines Comp 7,446.49 1.43  3.05 3.05 
S&P ASX 200 5,856.55 0.06 -0.08 -0.08 
VIX Index 11.79 -4.77 -4.69 -4.69 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 448.43 0.05 -0.40 0.44 
MSCI Asia Pac Ex Japan 479.82 -0.32 -0.70 3.94 
MSCI Asia Ex Japan 584.34 -0.17 -0.47 4.48 
MSCI EM Asia 476.16 -0.17 -0.53 4.79 
MSCI Thailand 541.80 0.21 0.17 1.88 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  538.19 1,840.60 5,141.38 6,698.66 
Indonesia 46.24 79.13 79.13 705.17 
Philippines 81.17 94.06 94.06 -254.82 
Korea  -0.46 -3.07 -3.07 4,762.45 
Taiwan  -41.32 910.39 2,509.08 5,581.24 
Thailand 2.42 40.06 40.06 225.02 
Vietnam 11.65 14.44 14.44 168.33 
Total 637.89 2,975.61 7,875.08 17,886.05 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50J17 998.50 0.20 16 61 
S50K17 996.50 1.50 2 65 
S50M17 996.00 2.80 87,597 298,318 
S50U17 988.80 2.50 4,046 8,341 
S50Z17 987.10 2.70 533 3,043 
S50H18 983.10 2.00 197 522 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Apr 17 change 
PTT 473.45 392.00 0.00 
KBANK 234.17 192.50 1.05 
PTTEP 205.73 97.00 2.11 
TISCO 136.69 72.25 -1.37 
TCAP 68.94 48.25 -1.03 
SCB 67.64 161.50 -0.92 
SCC 51.26 532.00 -1.85 
S 34.99 4.94 2.07 
KTB 31.93 20.60 0.49 
TOP 31.26 75.75 -0.66 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Apr 17 change 
BBL -293.26 182.00 0.55 
IVL -101.98 35.50 0.00 
CPALL -94.98 61.25 1.24 
ADVANC -75.80 174.00 -1.14 
CPF -59.60 28.25 0.00 
STEC -55.16 24.10 1.26 
BEC -46.55 18.30 1.67 
TASCO -34.08 25.75 0.00 
ESSO -24.08 12.10 0.00 
GPSC -21.68 34.25 0.74 

Source: SET 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

MONO (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

MONO-W1 (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

SPPT (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

TSF (T/A1) 22/3/2017 11/4/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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