
DERIVATIVES FOCUS 
 

                                 31 March 2017 

Analyst: Natapon Khamthakrue 

Register No.: 026637                                                                                www.fnsyrus.com, FB: Finansia Syrus Research 

 

หนา 1 จาก 3 

 

�����������	
�กก�
�������� ���	ก�����	�����������������	���������� 	��!!"���	
�ก �� #��$��� %%�ก���&����������'	�ก�$��           

������ ��	��
 �������� 
S50M17  
������� 29 ��.�. 17 

 ก����� ��!ก: Short S50M17 �'( 999-1,004 ,�� -!�.����� 1,006 ,�� ���ก��01 990-993 ,��  

ก����� ��
3�4�ก: Long S50M17 �'( 990-993 ,�� -!�.����� 988 ,�� ���ก��01 999-1,004 ,�� 

Index Options 
������� 29 ��.�. 17 

 A�B���C��DB�
  

USDM17 
������� 29 ��.�. 17 

 Long USDM17 ���ก��01�'( 34.75-34.80 G��/����B�1 ��1!IJ -!�.����� 34.40 G��/����B�1 ��1!IJ   

TRUEM17 
������� 29 ��.�. 17 

 AN� Long TRUEM17 ��!
,�ก1���A1!G.OP�3.��Qก��ก1�G���ก��01�'( 6.85-6.90 G��  

PTTM17 
������� 29 ��.�. 17 

 Short PTTM17 ���ก��01�'( 386-389 G�� -!�.����� 402 G��  

GFJ17 
�������27 3�.�. 17 

 C4��C�� Long Q� GFJ17 3V4(�0A�������ก��01�'( $1,270-1,275/Oz -!�.����� $1,235/Oz  

 
 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
  
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SET50 Index Futures: Z[\
 Long 0��3A1'�G�-B�!
0�B�B� Follow -�� 

ก����� ��!ก: Short S50M17 �'( 999-1,004 ,�� -!�.����� 1,006 ,�� ���
ก��01 990-993 ,��  

ก����� ��
3�4�ก: Long S50M17 �'( 990-993 ,�� -!�.����� 988 ,�� ���
ก��01 999-1,004 ,�� 

������	
����������������������������	��������������������������� � ��!��
"���"�� Short !� S50M17 ���� 2 .�����/� ����
���ก���/ก�	1� ก�������
���./���/����.���
��� ��������� Downside ��	�����9�!�ก��	:��ก��:�ก 2 
���;�/���������ก/����<!�	����
���=������ >������<��/�ก������!�������� 
�� 
ก/;�� /���������/��ก���ก��?@A�ก/�	�����
����������	 ��กก���<B::��ก��������
ก��:������	��C�� /���������.��� ���"D�ก/;������������ก/�	�� Outperform 

�	
9�ก�	ก/;���	�ก=����ก/�����"9ก�/���
��D����������� JD����������� 2 ก/;�����
���: �กK���/Lก����ก���ก�.�ก�D�����  

������	���>��������� ���������>��������.��	�กก/�	����L���� ����ก����������
��/����!���������� >������.���J����;��"����ก Big Lot ���:��/����� 5  ��/���
	�� �/ Net Long !� Index Futures 8,132 ��WW����� 1.6  ��/���	�� 
���"D�1� �����
��
���ก/�	�������WW�ZJ�������!�ก��?�������/���.���>�� 
�������
������ SET �/ SET50 �ก��� Outperform 19��1�
��9� 0.3-0.5% ���
!�����ก/�	����������� S50M17 �<_�ก�>���D���<�/��:�ก���������� ก����������
/�� ���/�
��������������ก���D��ก�	1� ������� ���:D���������!����ก/��;��กL�
ก���� B̀a� Long >��ก���/���
�!�.����<_��/�� ���!�����<_��"������� �ก����� 
990-993 :;� (�������;� 988 :;�) ������ก Short ���ก��	��������"� 999-
1,004 :;� (�������;� 1,006 :;�) ������� ��WW�Z/	��������L�� ������� 
�� 
�� 
Basis S50M17 ����������/��� -6.3 :;� :�ก -4.7 :;� !����ก�������      
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SET50 Index Options: A�B���C��DB�
  USD Futures: �'_�ก��`ab�ก�!G1��!P�-�� Dollar Index  

A�B���C��DB�
  
���<�������g������ SET50 �<h�	�ก ���� ���������9������
���������ก��<��	�D�������./� �/ก/;�� /����������"9กก����:�ก
<���L�ก��:������	��C�� /����� ��������
���.���:��������ก"D�
�/ก��	���:�ก���D������� ���:D�
����� Upside :��9�!�ก��	:��ก��
.���
��� >��"����ก������ SET50 �<_�����ก��� 997 :;� 
�����:�����
�����ก������������� 990-992 :;�  
 

3AN��C�� Long USDM17 ���ก��01�'( 34.75-34.80 G��/����B�1 
��1!IJ -!�.����� 34.40 G��/����B�1 ��1!IJ   
USD/THB ���?@A�����D����������� �����g��� Dollar Index ������ก/�	��
�������� 100 :;� JD��"�� �:��Z�:�ก1� �����
��
���������ก����WW�Z
J���ก/�	!� Oscillators �/ก����/�������ก����������./���� ���!��
���
����� USD/THB :<��	���� ����D�����!������� :D������!�� 
Trading Long !� USDM17 � ����</;�����ก������� Gap ����<_�����"� 
34.75-34.80 	��/��//���=����Ko  

Single Stock Futures: AN��C�� Long TRUEM17   
 

AN� Long TRUEM17 ��!
,�ก1���A1!G.OP�3.��Qก��ก1�G���ก��01�'( 
6.85-6.90 G��  

��
� TRUEM17 <��	���� ����D����L�������:�����ก��	��������"� 
6.85-6.90 	�� �/����.��	��.��!�1� ���.���>���������J�����ก�ก���< 
���!��
�������
�:./�ก��<��	�D��!������� :D������!��<_�
�"�� Long � ������ก������ก��ก���  

Single Stock Futures: 3AN��C�� Short PTTM17  
 

Short PTTM17 ���ก��01�'( 386-389 G�� -!�.����� 402 G��  

�����������!��"���"�� Short !� PTTM17 ���ก��� �����
� Brent 
:�D�������ก�ก��	 2% �/�.�����:��������;�:�ก����/� PMI 1�

ก���/�����:�������ก����ก���
�� ���� ��!�1� ก�������"9กก����
:�กก������	��C�� /�����:�ก���:��
���.���:� ���!��
����� 
Upside ��� PTT :�������ก�� 400 	���/���������/� 
��ก��	ก��
�
/���������� 386-402 	��    
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DISCLAIMER: ������r	�	���:�����>��	��C���/�ก��� �= ?_����J�� �J��� :��ก�� (���.�) s	��C��t ����9/���<��กu!�������r	�	���"9ก:������D��	� ���K�������/������9/����.����������
���.��������
���
����.���"�� �//������
���"9ก���� �������กL���	��C�������	���
���"9ก����
�	"����������9/���ก/��� ����9/�/
�����L����<��กu��9�!�������r	�	�����:��ก���</�����</� �ก��� ����� ����������
�/����/�>����������:��!�����	/������� 	��C�������
���<���
=���:.�ก:9�����.��.��!���9�/��;� /��;�J�����������/�ก��� �=������<��กu!�������r	�	��� �������	��C����������	<�ก���/��	�������
��
�����/�ก��� �=�������9/���<��กu��������!� 	��C��:D������	���.�	���
����������!�v ����ก���D��:�กก���������9/����
�����L�!�������r	�	����<!.�������ก�Z�!�กL��� �9�/��;�
��gDกC�����9/�/
!.��;/� ���:�������	
�	!�ก��������!:/��;� 
	��C��������/�����w�x!�����9/�/
�����L����<��กu��9�!�������r	�	��� ������!���9�!��������9/�/
�����L�!�������r	�	����<!.�<�>�.�= 
��/�ก ����</� ���J��� �����ก������������ �����
��w��Z.������������������	������ >����������	��;W���<h�/��/�กCZ=��กC�:�ก	��C��/������� ก��/��;�!��/�ก��� �=��
��������� �9�/��;�
��gDกC�����9/�/ �:��Z��������	
�	ก���ก��������!:
/��;� 
	��C���/�ก��� �= ?_����J�� �J��� :��ก�� (���.�) ��:�<h��9��9�/�1� 
/��� (Market Maker) �/�9���ก!	���
�W�������w���; ��w= (Derivative Warrants) 	��/�ก��� �=���<��ก|��9�!�������r	�	��� >��
	��C��o ��::�����	����
���=����/�ก��� �=����������ก/������ ������� ��ก/��;�
��gDกC����/�����!��������.��.�����!	���
�W�������w���; ��w=���ก/���ก���������!:/��;� 

Gold Futures: C4��C�� Long 
 
C4��C�� Long Q� GFJ17 3V4(�0A�������ก��01�'( $1,270-1,275/Oz 
-!�.����� $1,235/Oz  

��
����
��>/ก /�กก/�	���������/���L�!��/�����.�� :�ก Dollar 
Index ���<��	���� ����D����������� �/	����ก�gก��/��;�����<h��<�����
��!� �/��:�ก:����� PMI 1�
ก���/��� ����D���<h� 51.8 :;� ��กก���

��ก��Z=����/����� 51.6 :;� �Z��� ������/��	��� ��w	���
����Ko <��	���� ����D�� 3 bps. �/ก���;� SPDR Gold Trust /�
�"��"��
������
��/� 1.18 ��� ��9���� 832.32 ���  

�������
������1� �����
��
�������ก����WW�Z/	:�ก���:"������
�/;� $1,235/Oz ��ก���� �/���;������Ko �����
������������: /�ก
ก/�	���������/���L� :�ก1�� Overbought !��.����������
��
 �/ 
Valuation ���� ��ก���< ���:D������!��"���"�� Long �.���������
ก��� >����<B::��������:�	��
�� ก���<_���� PMI 1�
ก���/������?�
����.�
�>ก� (20.45 �.) �/��
�� 57.2 :;� :�ก���ก������ 57.4 :;�    

 


