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Today’s Report : KBANK 
Our Portfolio Mar 2017 : CK, CPF, GLOBAL, MINT, TU 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET จะบวกดี แตก็ตองระวังผันผวน ดังนั้นยังรอทยอยซื้อลบตอไป 

ตลาดหุนวานนี้ : หลังจาก SET แกวงทรงตัวแคบๆ อยูกอนในชวงเชา 
เน่ืองจากตลาดหุนเอเชียหลายแหงยังออนแอ แตหลังเปดทําการภาคบาย แรง
ซ้ือในตลาดหุนบานเราก็ยังมีเขามาหนุนตอเน่ือง สงผลให SET แกวงบวกข้ึน
เกือบ 10 จุด และสามารถทําจุดสูงสุดใหมไดอีกครั้ง กอนจะออนตัวลงปดบวก
ไมถึง 5 จุดในชวงกอนปดทําการ คาดวาเพราะตลาดหุนเอเชียสวนใหญปด
ดานลบ 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือคืนตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญปดบวก ขาน
รับตัวเลขประมาณการครั้งสุดทายสําหรับ GDP ไตรมาส 4/2016 ของสหรัฐท่ี
ขยายตัวไดดีกวาคาด รวมท้ังไดแรงหนุนจากการดีดตัวข้ึนอีกเกือบ 2% ของ
ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกดวย หลังจากมีรายงานวาประเทศผูผลิตนํ้ามัน
หลายประเทศ ไดออกมาสนับสนุนใหมีการขยายการลดกําลังการผลิต สงผล
ใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีกลับมาเปดบวกได จากวานน้ีท่ีสวนใหญปดลบ ทําให
วันน้ี SET ก็มีลุนขยับบวกตอไดเชนกัน อยางไรก็ตามกรอบบวกของตลาด
เอเชียยังคอนขางจํากัด และยังดูมีแรงขายทํากําไรคอยกดดันใหผันผวน ซ่ึง
คาดวาสวนหน่ึงมาจากความกังวลเกี่ยวกับการข้ึนอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐในป
น้ี หลังตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐยังแข็งแกรงเกินคาด ทําให FSS คาดวา
กรอบบวกของ SET ชวงน้ีอาจจะยังไมกวางมากนัก และตองระวังการแกวงพัก
ตัวลง กอนกลับไปข้ึนจริงจังอยูเชนเดิม 

กลยุทธ : ดังน้ันเรายังแนะนําเลือกหุนทยอยซ้ือเพ่ิมชวงลบตอไปกอนดีกวา 

แนวรับ  1575-1572 , 1568-1566 จุด   

แนวตาน  1582-1585 , 1588-1592 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : CK, GUNKUL, IVL(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$487ลาน นําโดยไทย 

US$310ลาน (ในจํานวนน้ีมี Big lot BJC ราว US$150ลาน) ตามดวยไตหวัน 
US$81ลาน และเกาหลีใต US$76ลาน ขณะท่ีไหลออกฟลิปปนสประเทศเดียว 
US$4ลาน แนวโนกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคจากแรงหนุนของ
ตลาดหุนสหรัฐท่ีรายงานอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ 4Q16 ออกมาดีและ
ราคานํ้ามันปรับข้ึนตออกี 1% 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) กระแสเงินทนุตางชาติจะไหลเขาตอเนื่อง ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐออกมาดีและ

ราคาน้ํามันปรับข้ึนจากความหวังผูผลิตนํ้ามันขยายเวลาลดกําลังการผลิต หนุน 

Sentiment ตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสดใส เราเช่ือกระแสเงินทุนจากตางชาติมีทิศทางไหล

เขาเอเชียตอจากความไมแนนอนในมาตรการของทรัมปวาจะผลักดันได รวมถึงราง

งบประมาณท่ีจะผานสภาในชวงปลายเดือนหนาเพ่ือหลีกเล่ียงการชัดดาวน  

• (+) ราคาน้ํามันปรับขึ้นเปนวนัที่ 3 เม่ือคืนบวกอีก 1.7% จากความหวังกลุมผูผลิต

ขยายขอตกลงลดการผลิต สวนประเด็นเม่ือวานสนช.ผานรางพ.ร.บ.ปโตรเลียม และ

ถอนมาตรา 10/1 ท่ีระบุใหจัดต้ังบรรษทันํ้ามันแหงชาติ (NOC) ชวยลดความกังวลในหุน

กลุม PTT ท้ังหมด และยังเปนบวกตอ PTTEP เพราะรางพ.ร.บ.ปโตรเลียมผานแลว 

นําไปสูการเปดประมูลสัมปทานและนาจะรูผลภายในปน้ี 

• (+) KBANK เปน Top Pick ในกลุมธนาคารขนาดใหญเพราะจะไดรับประโยชนทีสุ่ด

จากวงจรขาข้ึนของสนิเช่ือเพราะมี NIM สูงสุดในกลุมแบงกใหญ และยังไดประโยชน

ท่ีสุดจากอัตราดอกเบ้ียขาข้ึนจากสัดสวนสินเช่ือภาคธุรกิจท่ีมีถึง 70% สวนกําไรสุทธิ 

1Q17 คาด +6% Q-Q, +12% Y-Y เปน 1.08 หม่ืนลานบาท และคาดกําไรท้ังป +3% 

Y-Y กอนหนาน้ีเราปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 240 บาทจาก 208 บาทโดย Re-rate PBV 

ข้ึนเปน 1.65 เทาเทากับคาเฉล่ียในอดีต แนะนําซ้ือ 

• (+) BIG งาน Big Camera Festival ท่ีกําลังจัดในชวง 30 มี.ค.-6 เม.ย. คาดไดรับการ

ตอบรับดีเชนเคย เพราะมีเปดตัวกลองรุนใหม Canon EOS 77D และ Canon EOS M6 

(Mirrorless ตัวลาสุดของ Canon) งานครั้งกอนทํารายได 140 ลานบาท หรือ 15% 

ของรายไดจากขายกลองในแตละไตรมาส ในชวง 2 ปที่ผานมา เราพบวาราคาหุนปรับ

เพ่ิมข้ึน 10-15% ในชวง 5 วันหลังจบงาน และเพ่ิมข้ึน 20-30% ในชวง 10 วัน สําหรับ

กําไร 1Q17 เราคาด +11% Y-Y แต -8% Q-Q ตามฤดูกาล ยังคงราคาพ้ืนฐาน 6.90 

บาทและคงคําแนะนําซ้ือ   

• (-) CBG แมราคาหุนจะตํ่ากวายอด high เดิมกวา 20% แตเรายังมองวาแพง เพราะ

หากอิงเปาของบรษิัท กําไรปน้ีอาจโต 35% เปน 2 พันลานบาท ซ่ึงเรามองวายากมาก 

แตถึงอยางน้ัน PE ปจจุบันก็ยังแพง 31 เทาเม่ือเทียบกับกลุมเครื่องด่ืมท่ีมี PE เฉล่ีย 20 

เทาเศษและ PEG 0.7 เทา แตเราคาดกําไรนาจะ +14% เปน 1.7 พันลานบาทเพราะคา

การตลาดท่ีสูงมากจากการรุกตลาดยุโรป จีน และบราซิล (เปนสปอนเซอรทีมเชลซี, 

การแขงขันฟุตบอล EFL) นาจะมีผลขาดทุนในอังกฤษและจีนอกี 2 ป และอยูระหวาง

ขยายกําลังการผลิตครั้งใหญรองรับตลาดสงออก ถึงแมอิง PE 35 เทา ยังไดเปาหมายท่ี 

60 บาท ราคาหุนปจจุบันไมนาสนใจลงทุน 
 

Market Summary (Bloomberg) 

 30-03-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,579.88 0.31 0.40 1.30 
SET50 1,001.52 0.39 0.33 2.36 
Daily turnover  51,767.30 (Bt mn) 
Market cap  15,538.21 (Bt bn) 
Market P/E  17.44 (x) 
Market P/BV  1.94 (x) 
Market yield  3.12 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.51 13.93 
China 13.60 11.93 
Hong Kong 12.12 11.11 
Indonesia 16.13 14.22 
Korea 9.98 9.37 
Philippines 17.78 15.94 
Taiwan 13.77 13.00 
S&P500 18.36 16.35 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 30 Mar 29 Mar 28 Mar 27 Mar 24 Mar 

PTTGC 95.52 14.81 19.22 4.97 33.87 
PTT 55.58 3.17 0.40 - 32.48 

CPF 43.86 - 2.93 4.46 40.65 
KBANK 42.72 66.76 97.12 54.65 80.40 

BBL 37.15 12.71 14.56 - 2.18 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
30-03-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 25,136.83 14,474.60 10,662.23 
Proprietary (Bt mn) 5,568.54 6,301.02 -732.48 
Local Institution(Bt mn) 3,407.72 5,484.20 -2,076.48 
Retail (Bt mn) 17,654.19 25,507.46 -7,853.27 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

30-03-17 Buy Sell Net 
Institution 27,853 31,936 -4,083 
Foreign 38,143 30,011 8,132 
Local 74,661 78,710 -4,049 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
31 มี.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ก.พ. 

- จีน: Manufacturing and Non-manufacturing PMI (มี.ค.) 
- ยูโรโซน: เงินเฟอ (มี.ค.)  

3 เม.ย. - ไทย: D เขาเทรด (ราคา IPO 6 บาท), อัตราเงินเฟอ (มี.ค.), ดัชนี
ความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ (มี.ค.)  
- จีน: Caixin China PMI Mfg (มี.ค.) 
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan 1Q17  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (มี.ค.)  

5 เม.ย.  - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มี.ค.)  
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (มี.ค.), FOMC Minutes 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มี.ค.) 

6 เม.ย. - จีน: Caixin China PMI Composite (มี.ค.)  
7 เม.ย. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตร (มี.ค.)  

- สิงคโปร: 1Q17 GDP   
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบในแดนบวกนาํโดยหุนในกลุม
การเงิน โดยนักลงทุนตอบรับเชิงบวกกับตัวเลข GDP 4Q16 ท่ีดีกวาคาด
รวมถึงราคาน้าํมนัดิบท่ียืนเหนือระดับ 50 ดอลลาร/บารเรลไดเปนคร้ัง
แรกในรอบ 3 สัปดาห 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนสวนใหญปดในแดนบวกเชนกัน โดย
ไมไดตอบรับเชิงลยตอกระบวนการ Brexit อยางเปนทางการ ขณะท่ีได
แรงหนนุจาก ECB ท่ีกลาววายังไมมีแนวโนมชะลอนโยบายทางการเงิน
ท่ีผอนคลายในเร็ววนันี ้

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดในแดนบวกไดตามตลาดหุนภูมิภาค
อ่ืนจากบรรยากาศการลงทุนท่ีคอนขางสดใส 

• (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวัออกขางในกรอบ 35.38-35.50 บาท/
ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.44 34.45 0.03 

US$/ Euro 1.07 1.07 0.09 

Yen/ US$ 112.01 111.92 -0.08 

Yuan/ US$ 6.90 6.89 -0.18 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 50.22 50.35 -0.26 

GOLD 1,243.40 1,248.00 -0.37 

BDI 1,324.00 1,338.00 -1.05 

ZINC 2,870.00 2,858.00 0.42 

CRB index 185.52 185.21 0.17 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ค. ปดบวก 0.84 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 50.35 ดอลลาร/บารเรล โดยยืนเหนือระดบั 50 
ดอลลาร/บารเรลไดเปนคร้ังแรกในรอบ 3 สัปดาห หลังคูเวตออกมา
สนับสนนุ OPEC ใหยืดระยะเวลาปรับลดปริมาณการผลติออกไป 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน มิ.ย. รวงลง 8.80 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,248.00 ดอลลาร/ออนซ หลังตัวเลข GDP 4Q16 ของสหรัฐฯ
ออกมาดีกวาคาด ทําใหนักลงทุนลดการถอืครองสินทรัพยปลอดภัย 

As of 30 Mar 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,579.88 0.31 0.40 1.30 
SET50 1,001.52 0.39 0.33 2.36 
Dow Jones 30 20,728.49 0.33 0.64 -0.40 
S&P 500 2,368.06 0.29 1.03 0.19 
NASDAQ Comp 5,914.34 0.28 1.47 1.53 
FTSE 100 7,369.52 -0.06 0.45 1.46 
Hang Seng 24,301.09 -0.37  -0.20 2.40 
Nikkei 225 19,063.22 -0.80  -0.48 0.27 
Shanghai Comp 3,210.24 -0.96  -1.81 -0.97 
Weighted Taiwan 9,848.15 -0.08  -0.52 1.04 
KOSPI 2,164.64 -0.11  -0.14 3.56 

Straits Times 3,173.24 -0.36  1.11 2.62 
Kuala Lumpur 1,749.25 -0.07  0.12 3.19 
Jakarta Comp 5,592.95 0.01  0.46 3.83 
Philippines Comp 7,332.59 0.12  0.87 1.68 
S&P ASX 200 5,896.23 -0.00 2.48 3.22 
VIX Index 11.54 1.05 -10.96 -10.68 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 450.79 0.12 0.68 1.41 
MSCI Asia Pac Ex Japan 482.55 -0.13 0.80 3.54 
MSCI Asia Ex Japan 585.11 -0.34 0.14 3.68 
MSCI EM Asia 476.84 -0.39 0.08 3.80 
MSCI Thailand 541.53 0.32 0.84 2.47 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  104.70 1,234.22 4,535.00 6,092.28 
Indonesia 11.50 111.38 779.19 646.24 
Philippines -3.58 -132.56 -251.33 -348.98 
Korea  28.75 87.20 3,114.15 4,748.62 
Taiwan  81.23 951.93 2,550.62 5,622.78 
Thailand 309.81 411.75 121.71 193.31 
Vietnam 11.53 29.67 94.75 147.10 
Total 543.94 2,693.59 10,944.09 17,101.35 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H17 1,004.50 6.50 36,656 45,558 
S50J17 998.50 4.50 5 57 
S50K17 999.00 5.20 7 65 
S50M17 995.20 2.30 100,124 287,797 
S50U17 987.60 1.70 3,154 6,875 
S50Z17 986.40 2.00 525 2,933 
S50H18 982.60 1.40 186 172 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Mar 17 change 
SCC 807.29 542.00 0.74 
PTTGC 673.08 73.50 2.08 
TRUE 560.89 6.75 3.05 
SCB 497.99 163.00 0.31 
ADVANC 410.08 179.50 0.28 
AOT 379.46 40.00 0.00 
CPALL 325.97 59.25 0.42 
PTTEP 307.24 93.00 0.81 
INTUCH 269.63 56.00 0.45 
PTT 267.49 395.00 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Mar 17 change 
BBL -235.31 181.50 0.28 
CPF -216.60 28.25 -2.59 
KBANK -136.56 191.00 -0.78 
BPP -56.14 25.00 0.00 
SCCC -54.84 289.00 1.76 
KKP -51.68 70.00 1.08 
BEC -22.99 16.70 2.45 
STEC -22.96 23.90 -0.42 
LHBANK -15.65 1.78 0.00 
TMT -14.36 15.10 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 

 

 



March 31, 2017 

Page 3 of 3 

T
h

a
il

a
n

d
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

MONO (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

MONO-W1 (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

SPPT (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

TSF (T/A1) 22/3/2017 11/4/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
ACAP (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

AU (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

DAII (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W2 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W3 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

PIMO (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

TLUXE (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

JTS (C/P from T/A) 8/3/2017 4/4/2017 

APCS (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN-W1 (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

TPIPL (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

DIMET (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

DIMET-W1 (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

TRUBB (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

AMA (C/P from T/O) 27/3/2017 21/4/2017 

AMANAH (C/P from T/A) 27/3/2017 21/4/2017 

SGF (C/P from T/O) 27/3/2017 21/4/2017 

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


