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Today’s Report : Banks Sector, ASEFA, SAPPE 
Our Portfolio Mar 2017 : CK, CPF, GLOBAL, MINT, TU 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ยังพลิกบวกอีก แตตองระวังผันผวน ดังนั้นยังรอซื้อชวงออนได 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังกลับมาแกวงตัวดานบวกอีกครั้ง พรอมท้ังขยับข้ึน
ทําจุดสูงสุดตอเน่ือง ขณะท่ีแรงซ้ือก็เริ่มหนาแนนมากข้ึน โดยคาดวาสวนหน่ึง
อาจมาจากแรงซ้ือเก็งกําไรในชวงทายงวดบัญชี ซ่ึงนักลงทุนบางสวนคาดหวัง
กับการทํา window dressing จากนักลงทุนสถาบันฯ ประกอบกับคาเงินบาทท่ี
แข็งคามากวา 3% ในชวงครึ่งเดือนท่ีผานมา รวมท้ังนักลงทุนตางชาติยังมี
ยอดซ้ือสุทธิเขามาในตลาดหุนบานเราตอเน่ืองในชวง 2 สัปดาหน้ีดวย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญเม่ือคืนน้ีสามารถปด
เปนบวกไดดีอีกครั้ง แมวาสุนทรพจนของประธานเฟดท่ีกรุงวอชิงตัน ดีซี จะ
ไมไดมีการสงสัญญาณใดๆ เกี่ยวกับการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในครั้งถัดไป แต
ขอมูลเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรงของสหรัฐ ยังชวยสรางความม่ันใจเกี่ยวกับการฟน
ตัวของภาวะเศรษฐกิจ และผอนคลายความวิตกจากเรื่องท่ีรางกฎหมายประกัน
สุขภาพของ ปธน.สหรัฐคนใหมไมสามารถผลักดันเขาสูสภาฯ สหรัฐลงไดบาง 
รวมท้ังราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็เริ่มมีจังหวะฟนตัวข้ึนไดบาง จากรายงาน
ท่ีวาการผลิตนํ้ามันในลิเบียปรับลดลง หลังกลุมกบฏติดอาวุธไดปดบอนํ้ามัน 2 
แหง นอกจากน้ียังไดแรงหนุนจากความหวังท่ีวาผูผลิตนํ้ามันจะบรรลุขอตกลง
ในการขยายเวลาลดกําลังการผลิตจนถึงสิ้นปน้ีดวย อยางไรก็ตามตลาดหุน
เอเชียเปดตัวบวกแคบ และยังผันผวน ทําให FSS คาดวา SET ยังผันผวนและ
ออนตัวใหเห็นได 

กลยุทธ : ดังน้ันยังแนะนําใหรอเลือกหุนซ้ือเพ่ิมชวงลบ แตซ้ือแลวใหเนนถือ 

แนวรับ  1574-1572 , 1568-1566 จุด   

แนวตาน  1578-1580 , 1582-1584 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : SQ, BWG, AMATA(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$538ลาน นําโดยไตหวัน 
US$430ลาน เกาหลีใต US$56ลาน และไทย US$49ลาน ไมมีประเทศใดท่ีมี
เงินทุนไหลออก แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาค ตลาดเกิด
ใหมเริ่มไดรับความสนใจยิง่ข้ึนภายหลังจากนักลงทุนไมม่ันใจตอแผน
เศรษฐกิจของรัฐบาลสหรัฐ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) เราเพิ่มน้ําหนักกลุมธนาคารเปน Overweight จาก Neutral สะทอนปจจัย

บวกท้ังคุณภาพหน้ีทีแ่นวโนมดีข้ึน และการเติบโตของสินเช่ือท่ีชัดเจนใน 2H17 และดี

สุดในรอบ 4 ป สวนอัตราดอกเบ้ียขาข้ึนจะเปนเซอรไพรสเชิงบวกในระยะถัดไป ใน 2 ป

ท่ีผานมากลุมแบงกซ้ือขายท่ี PBV -1STD เพราะกังวลคุณภาพหน้ี เราคิดวาถึงเวลา re-

rate PBV ข้ึนมาใหเทาคาเฉล่ียเดิม ทําใหราคาหุนกลุมน้ีมี upside อีก 20-30% แบงก

ท่ีเราเพ่ิมราคาเหมาะสมมากสุดไดแก KBANK (ราคาเหมาะสมเพ่ิมเปน 240 บาท) SCB 

(ราคาเหมาะสมเพ่ิมเปน 195 บาท) BBL (ราคาเหมาะสมเพ่ิมเปน 230 บาท) สวน Top 

pick ยังเปน TISCO (ราคาเหมาะสมเพ่ิมเปน 78 บาท) และเพ่ิม KBANK อีก 1 

หลักทรัพย  

• (+) ASEFA งาน Opp Day วานน้ีไมมีประเด็นใหม ผูบรหิารยังคงเปารายไดปน้ีโต

ตอเน่ือง 10-15% ใกลเคียงคาดการณของเรา แตกําไร 1Q17 จะชะลอ Q-Q ตาม

ฤดูกาล (แตโต Y-Y) ปกติกําไร 2H จะดีกวา 1H เรายังคาดกําไรท้ังป +13% Y-Y 

ปจจุบันมี PE 13.8 เทา คิดเปน PEG ยงัไมแพง 1.1 เทา และมี Yield 3.9% XD 2 พ.ค. 

หุนละ 0.32 บาท ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 9.70 บาท  

• (+) BEM ครม.อนุมัติใหเดินรถสายสนํ้ีาเงินสวนตอขยาย (Net Cost) และขยายเวลา

เดินรถสีนํ้าเงินเดิม (หัวลําโพง-บางซ่ือ) อกี 20 ปใหสิน้สุดพรอมกับสวนตอขยายในป 

2050 อัตราคาโดยสาร 16-42 บาทตลอดเสน จะทยอยเปดป 2019 หลังเปดเต็มเสน

แลวจะเดินรถเช่ือมตอท้ังสีนํ้าเงินเดิมและสีมวงชวงเตาปูน-บางใหญ คาดหนุนผูโดยสาร

เพ่ิมราว 1 แสน เท่ียว/วันในชวง 1-2 ปแรก เรารวมสีนํ้าเงินสวนตอขยายในประมาณการ

แลว คงคําแนะนําซ้ือ ราคาเหมาะสม 10.50 บาท 

• (+) TACC เปดตัวสินคาใหม Zenya Mocktail (ชาเขียวผสมผลไม) แบบถุงซิป ถุงละ 

30 บาท นับเปนการใชแบรนด Zenya ของตนเอง (ท่ีแข็งแกรงในกัมพูชา) กบัเครื่องด่ืม

แนวท่ีถนัด เริ่มขายปลาย มี.ค. เฉพาะราน 7-11 เทาน้ัน รับ Peak season ใน 2Q17 

พอดี เรายังไมไดรวมสินคาน้ีในประมาณการ ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 11.50 บาท  

• (+) SAPPE ผูบริหารต้ังเปารายไดปน้ีโต 10% จากการฟนตัวท้ังในประเทศและ

สงออก โดยเฉพาะตลาดจีนท่ีจะกลับมาเทาท่ีเคยทําไดสูงสุดในป 2014 เพราะมี 

Distributor เพ่ิมข้ึนและมีสินคาใหม แตในระยะสั้นแนวโนมกําไร 1Q17 ยังไมสดใส

เพราะมีเปล่ียน Distributor ในไทยและท่ีอินโดฯมีนํ้าทวม ทําใหยอดขายชะลอ จะโต

ชัดเจนต้ังแต 2Q17 เราคาดกําไรปกติปน้ี +26.7% Y-Y ปจจุบันมี PE 18.7 เทา คิดเปน 

PEG เพียง 0.7 เทา แนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 39 บาท 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 28-03-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,576.72 0.40 0.20 1.10 
SET50 1,000.40 0.50 0.22 2.24 
Daily turnover  38,903.60 (Bt mn) 
Market cap  15,505.56 (Bt bn) 
Market P/E  17.39 (x) 
Market P/BV  1.94 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.49 13.90 
China 13.71 12.04 
Hong Kong 12.18 11.17 
Indonesia 15.98 14.09 
Korea 9.98 9.36 
Philippines 17.74 15.91 
Taiwan 13.88 13.05 
S&P500 18.28 16.28 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 28 Mar 27 Mar 24 Mar 23 Mar 22 Mar 

KBANK 97.12 54.65 80.40 27.75 38.46 
INTUCH 33.30 - - 5.50 11.00 

SCC 31.10 38.06 80.20 51.07 21.28 
ADVANC 28.70 10.51 44.69 13.28 20.73 

CPN 22.85 - - 17.18 17.15 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
28-03-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,033.07 11,357.38 1,675.69 
Proprietary (Bt mn) 4,001.41 3,847.05 154.36 
Local Institution(Bt mn) 4,540.36 5,008.00 -467.64 
Retail (Bt mn) 17,328.75 18,691.16 -1,362.41 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

28-03-17 Buy Sell Net 
Institution 26,338 26,440 -102 
Foreign 196,415 195,540 875 
Local 57,228 58,002 -774 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
29 มี.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  

- สหรัฐ: Pending home sales (ก.พ.) 
- อังกฤษ: นายกฯเตรียมประกาศมาตรา 50 ของ Lisbon Treaty  

30 มี.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ก.พ.) 
- สหรัฐ: 4Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย)  

31 มี.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ก.พ. 
- จีน: Manufacturing and Non-manufacturing PMI (มี.ค.) 
- ยูโรโซน: เงินเฟอ (มี.ค.)  

3 เม.ย. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (มี.ค.), ดัชนีความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ (มี.ค.), D 
เขาเทรด (ราคา IPO 6 บาท) 
- จีน: Caixin China PMI Mfg (มี.ค.) 
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan 1Q17  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.พ.)  

6 เม.ย.  - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ม.ค.)   
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาพลิกมาบวกไดคอนขางดีหลัง

ปรับตวัลงติดตอกัน 8 วันกอนหนา โดยไดรับแรงหนนุจากดัชนีความ

เช่ือมั่นผูบริโภคเดือน มี.ค. ท่ีออกมาแข็งแกรงและสูงสุดในรอบ 16 ป 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนบวกไดเชนกันเนื่องจากนัก

ลงทุนเร่ิมคลายความกังวลกรณีทรัมปไมสามารถผานรางกฎหมาย 

American Health Care ไดสําเร็จ 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญปรับตวัในแดนบวกไดโดย

ไดรับแรงหนุนจากตลาดหุนสหรัฐฯท่ีพุงขึน้ ขณะท่ีนักลงทุนจับตาดูการ

เร่ิม Brexit อยางเปนทางการ 

• (0) คาเงินบาทเร่ิมออนคาลงบางหลังจากแข็งคาในชวง 2 สัปดาหท่ี

ผานมา ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.40-35.50 บาท/ดอลลาร 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.48 34.45 -0.08 

US$/ Euro 1.08 1.08 0.05 

Yen/ US$ 111.13 111.15 0.02 

Yuan/ US$ 6.89 6.88 -0.16 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.56 48.37 0.39 

GOLD 1,251.50 1,258.80 -0.58 

BDI 1,333.00 1,282.00 3.98 

ZINC 2,823.00 2,760.00 2.28 

CRB index 184.08 183.10 0.54 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคาน้าํมันดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ค. เพิ่มขึน้ 0.64 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 48.37 ดอลลาร/บารเรล หลังมีรายงานวาการผลติ
น้ํามนัในลเิบียปรับตวัลงเนื่องจากกลุมกบฏไดปดบอน้าํมนั 2 แหงสําคัญ 
รวมถึงกระแสคาดการณวา OPEC จะขยายเวลาการปรับลดกําลังการ
ผลติไปจนถึงปลายปนี ้

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. ลดลง 0.10 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,255.60 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนยังจับตาความไม
แนนอนในดานการเมืองและเศรษฐกิจหลงัจากท่ีทรัมปเลิกความพ
ยาบามผานรางกฎหมายประกันสุขภาพและหันไปเนนดานการปฏิรูปภาษี
แทน 

As of 28 Mar 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,576.72 0.40 0.20 1.10 
SET50 1,000.40 0.50 0.22 2.24 
Dow Jones 30 20,701.50 0.73 0.51 -0.53 
S&P 500 2,358.57 0.73 0.62 -0.21 
NASDAQ Comp 5,875.14 0.60 0.80 0.85 
FTSE 100 7,343.42 0.68 0.09 1.10 
Hang Seng 24,345.87 0.63  0.20 2.80 
Nikkei 225 19,202.87 1.14  -0.33 0.42 
Shanghai Comp 3,252.95 -0.43  -0.50 0.35 
Weighted Taiwan 9,876.45 -0.00  -0.32 1.23 
KOSPI 2,163.31 0.35  -0.21 3.48 

Straits Times 3,157.82 0.99  0.95 2.46 
Kuala Lumpur 1,754.42 0.54  0.71 3.80 
Jakarta Comp 5,541.20 Closed -0.47 2.87 
Philippines Comp 7,331.46 1.18  0.71 1.51 
S&P ASX 200 5,821.23 0.80 1.98 2.72 
VIX Index 11.53 -7.76 -11.03 -10.76 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 450.60 0.71 0.82 1.37 
MSCI Asia Pac Ex Japan 481.31 0.75 0.83 3.27 
MSCI Asia Ex Japan 586.12 0.53 0.52 3.86 
MSCI EM Asia 478.03 0.50 0.43 4.06 
MSCI Thailand 540.87 0.40 0.56 2.34 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  89.16 631.26 3,300.78 4,858.06 
Indonesia 29.77 29.77 697.57 564.63 
Philippines 1.06 -9.39 -128.15 -225.81 
Korea  -24.71 22.30 3,049.25 4,683.72 
Taiwan  429.92 767.95 2,366.64 5,438.80 
Thailand 48.74 97.38 -192.66 -121.05 
Vietnam 3.00 10.71 75.79 128.14 
Total 576.94 1,549.98 9,169.22 15,326.49 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H17 998.00 2.70 132,588 210,983 
S50J17 996.70 4.70 7 44 
S50K17 995.00 4.70 3 49 
S50M17 992.70 4.20 143,953 214,197 
S50U17 985.40 4.10 2,698 6,469 
S50Z17 983.90 3.60 733 2,803 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 Mar 17 change 
SCB 333.44 162.00 0.31 
BANPU 126.63 19.70 1.55 
PTTEP 116.13 92.50 0.54 
BEM 88.91 7.60 2.01 
CPN 70.24 57.25 1.78 
PTTGC 50.53 71.00 0.00 
GFPT 47.53 18.80 4.44 
RATCH 44.10 50.00 0.00 
SPRC 39.44 13.10 0.77 
LH 38.03 9.70 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 Mar 17 change 
CPF -214.53 29.25 0.00 
IRPC -95.50 5.15 0.00 
MTLS -92.60 31.50 4.13 
BBL -84.79 181.00 -0.28 
KTB -72.18 20.30 -1.46 
IVL -62.36 34.75 0.72 
KKP -60.36 69.50 0.00 
GL -52.56 25.75 6.40 
SCCC -45.70 284.00 1.43 
STEC -39.78 24.10 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

MONO (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

MONO-W1 (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

SPPT (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

TSF (T/A1) 22/3/2017 11/4/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
SYMC (C/P from T/A) 3/3/2017 30/3/2017 

ACAP (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

AU (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

DAII (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W2 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W3 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

PIMO (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

TLUXE (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

JTS (C/P from T/A) 8/3/2017 4/4/2017 

APCS (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN-W1 (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

TPIPL (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

DIMET (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

DIMET-W1 (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

TRUBB (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

AMA (C/P from T/O) 27/3/2017 21/4/2017 

AMANAH (C/P from T/A) 27/3/2017 21/4/2017 

SGF (C/P from T/O) 27/3/2017 21/4/2017 

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


