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Today’s Report : --- 
Our Portfolio Mar 2017 : CK, CPF, GLOBAL, MINT, TU 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ยังทรงตัว แตคาดวาจะผันผวนและออนตัวได ดังนั้นรอซื้อลบ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET บวกไดในชวงแรก ตามภาวะตลาดหุนเอเชียท่ีสวน
ใหญมีจังหวะขยับบวก หลังตลาดหุนสหรัฐสามารถฟนตัวมาปดเปนลบเพียง
เล็กนอยในคืนวันกอนหนา ประกอบกับราคานํ้ามันดิบฟนตัวไดบางในชวงตน
ช่ัวโมงการซ้ือขาย แตเน่ืองจากยังขาดปจจัยสนับสนุน ขณะท่ีราคานํ้ามันเริ่ม
ผันผวนและออนตัวอีก ทําให SET ออนตัวลงในชวงสาย โดยแกวงตัวบวก
แคบๆ ไปตลอดจนกระท่ังปดตลาดเปนบวกเพียง 2 จุดเศษ 

แนวโนมตลาดวันนี้ : คาดวา SET ยังมีสิทธิแกวงผันผวนและออนตัวลงอีก 
ถึงแมวาชวง 2-3 วันน้ีดัชนียังสามารถทรงตัวอยูไดก็ตาม แตก็ยังไมมีปจจัย
บวกใหมเขามาหนุน ถึงแมวาเม่ือคืนน้ีตลาดหุนยุโรปสวนใหญจะกลับมาปด
เปนบวก และดัชนีดาวโจนสปดลบเพียงเล็กนอย แตตลาดหุนสหรัฐออนตัวลง
มาจากการขยับข้ึนเกือบ 100 จุดในระหวางวัน เน่ืองจากนักลงทุนยังกังวลกับ
ความลาชาของการดําเนินมาตรการกระตุนเศรษฐกิจจาก ปธน.สหรัฐคนใหม 
หลังสภาผูแทนราษฎรสหรัฐไดเล่ือนการลงมติเกี่ยวกับการนํารางกฏหมาย
สุขภาพตัวใหมมาใชแทน “โอบามาแคร” เพราะเสียงสนับสนุนในพรรคของ 
ปธน. เองยังไมมากพอท่ีจะผลักดันรางฯ ดังกลาว รวมท้ังราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกก็ยังออนตัวตอ จากรายงานสต็อกนํ้ามันดิบและแทนขุดเจาะนํ้ามัน
สหรัฐยังเพ่ิมข้ึนตอในสัปดาหที่แลว สวนสุนทรพจนของประธานเฟดวานน้ีก็ยัง
ไมมีการสงสัญญาณใดๆ ตามท่ีนักลงทุนคาดหวัง 

กลยุทธ : ดังน้ันเรายังแนะนําใหรอเลือกหุนซ้ือชวงลบตอไปดีกวา 

แนวรับ  1566-1564 , 1562-1558 จุด   

แนวตาน  1570-1573 , 1575-1577 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : BEM, IRPC, TASCO(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$204ลาน นําโดยไตหวัน 
US$123ลาน และอินโดนีเซีย US$32ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลเขา US$11
ลาน ขณะท่ีไหลออกจากฟลิปปนส US$8ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง
ไหลเขาภูมิภาคแตอาจชะลอตัวลงจากความกังวลตอแผนการกระตุนเศรษฐกจิ
ของประธานาธิบดีทรัมปท่ีลาชาออกไป ขณะท่ีตลาดผิดหวังท่ีการแถลงสุนทร
พจนของประธาน Fed เม่ือคืนน้ีไมสงสญัญาณใดๆตออัตราดอกเบ้ีย 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) American Health Care เล่ือนมาโหวตคืนนี ้ การโหวตรางกม.ดังกลาวเม่ือ

คืนน้ีถูกเล่ือนออกไปเพราะเสียงสนับสนุนของพรรค Republican ไมพอท่ีจะผลักดัน

รางกม. ขณะท่ี Yellen ก็ไมไดใหความเห็นใดๆเกี่ยวกับเศรษฐกิจ ทําใหตลาดหุน

สหรัฐและคาเงินดอลลารยังอยูในโหมดพักฐาน การผานรางกม. AHCA มีนัยยะถึง

ความสําเร็จของมาตรการกระตุนเศรษฐกิจอื่นๆของทรัมป อยางไรก็ตาม ตลาดหุนไทย

ยังมีประเด็น Window dressing หนุนและเศรษฐกิจท่ีคอยๆฟนตัว   

• (+) หุนที่แนวโนมกาํไร 1Q17 ดี ไดแก  

- กลุมแบงก กําไรใน 1Q17 มีแนวโนมเพ่ิมข้ึน 8-10% Y-Y สวนใหญมาจาก

การต้ังสํารองลดลง และการบริหาร Spread ท่ียังทําไดดี แตกําไรนาจะทรงตัว 

Q-Q แบงกที่นาจะมีกําไรดีท้ัง Q-Q, Y-Y คือ BBL (ราคาพ้ืนฐาน 210 บาท), 

KTB (ราคาพ้ืนฐาน 22 บาท), TISCO (ราคาพ้ืนฐาน 72 บาท) upside ของ

ราคาหุนรวมกับ Dividend yield ยังมากกวา 10% ยังซือเก็งกําไรได  

- กลุม Consumer finance MTLS และ LIT จะยังสรางสถิติกําไรสงูสุดเปน

ประวัติการณไดตอเน่ืองใน 1Q17 น้ี สาํหรับ MTLS สินเช่ือใน 2M17 ยังโตแรง

กวา 50% Y-Y ท้ังท่ีไมใช High season แมตนทุนทางการเงินจะเร่ิมขยับข้ึน

แตชดเชยไดจากคาใชจายสาขาท่ีลดลงเพราะประสิทธิภาพดีข้ึน เรายังแนะนํา

ซ้ือ MTLS ราคาพ่ืนฐาน 36 บาท สวน LIT เพ่ิงไดลูกคาสินเช่ือโครงการเพ่ิม

อีก 2 โครงการซ่ึงจะเริ่มรับรูรายไดต้ังแตไตรมาสแรก เราคาดกําไร +4.5% 

Q-Q, +50% Y-Y ยังแนะนําซ้ือ LIT ราคาพ่ืนฐาน 14.80 บาท (กอน XW)   

- SYNEX แมผูบริหารต้ังเปาการเติบโตในปน้ีคอนขางทาทาย (รายได +19% 

Y-Y) แตมีสญัญาณบวกต้ังแตตนปจากยอดขายเดือน ม.ค.  ท่ีทําไดดีกวา

คาเฉล่ียของเดือนอื่นๆคอนขางมาก หลังจากไดเปนตัวแทนเพ่ิมอีก 4 แบรนด

คือ Apple, D-Link, DJI, Belkin บวกกับการขยายธุรกิจไปยังลิสซ่ิงสินคาไอที

และบุกตลาดพมา ปจจุบันมี PE 15 เทาแตเปน PEG เพียง 0.9 เทา แนะนําซ้ือ 

ราคาพ้ืนฐาน 15.50 บาท         

- BIG แมฤดูกาลของการขายจะดีไมเทา 4Q แตคาดกําไร 1Q17 +11% Y-Y 

ตลาดกลอง Mirrorless ยังโตแรงตอเน่ือง มีการออกรุนใหม มีโปรโมช่ันเพ่ือ

กระตุนยอดขาย การขยายสาขาเปนไปในเชิงรกุท้ัง Big Camera และ Big 

Mobile ขณะเดียวกันกร็ุกตลาดงานพิมพมากข้ึน ปจจุบันมี PE 18 เทา คิดเปน 

PEG 1.2 เทา ยังไมแพง แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 6.90 บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 23-03-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.72 0.13 0.50 0.59 
SET50 993.25 0.12 0.49 1.51 
Daily turnover  38,378.30 (Bt mn) 
Market cap  15,423.93 (Bt bn) 
Market P/E  17.30 (x) 
Market P/BV  1.93 (x) 
Market yield  3.15 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.35 13.78 
China 13.69 12.00 
Hong Kong 12.20 11.17 
Indonesia 16.02 14.11 
Korea 10.10 9.46 
Philippines 17.70 15.88 
Taiwan 13.92 13.08 
S&P500 18.19 16.22 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 23 Mar 22 Mar 21 Mar 20 Mar 17 Mar 

CPF 92.47 0.09 - - 0.11 
SCC 51.07 21.28 78.99 93.00 2.67 
PTTGC 41.29 23.13 36.73 34.77 82.47 

PTTEP 40.22 37.81 10.85 10.64 11.12 

KBANK 27.75 38.46 18.42 63.23 11.75 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
23-03-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,301.40 11,905.84 395.56 
Proprietary (Bt mn) 4,245.51 3,752.10 493.41 
Local Institution(Bt mn) 4,515.45 4,926.23 -410.78 
Retail (Bt mn) 17,315.98 17,794.15 -478.17 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

23-03-17 Buy Sell Net 
Institution 12,963 11,484 1,479 
Foreign 30,302 31,080 -778 
Local 47,371 48,072 -701 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
24 มี.ค. - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ก.พ.)  

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มี.ค.)  
27 มี.ค. - ไทย: TOT เปดรับขอเสนอ Beauty Contest ของคล่ืน 2300MHz 
28 มี.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 
29 มี.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  

- สหรัฐ: Pending home sales (ก.พ.) 
30 มี.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ก.พ.) 

- สหรัฐ: 4Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย)  
31 มี.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ก.พ. 

- จีน: Manufacturing and Non-manufacturing PMI (มี.ค.) 
- ยูโรโซน: เงินเฟอ (มี.ค.)  

3 เม.ย. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (มี.ค.), ดัชนีความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ (มี.ค.), D 
เขาเทรด (ราคา IPO 6 บาท) 
- จีน: Caixin China PMI Mfg (มี.ค.) 
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan 1Q17   
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดคอนมาในแดนลบหลังมีการ

เลื่อนลงมติรางกฎหมายอเมริกันเฮลธแคร ซ่ึงทําใหตลาดกังวลวาอาจ

สงผลตอมาตรการกระตุนเศรษฐกิจดานอ่ืนๆตอไป 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนบวกไดหลังจากปดลบ 3 วนั

กอนหนา อยางไรก็ตามตลาดยังจับตาดูการประชุมและแผนเศรษฐกิจ

ตางๆของทรัมปวาจะมพีัฒนาการเชิงบวกอยางไรบาง 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญเปดในแดนบวกไดโดยเฉพาะ

ญ่ีปุนเนื่องจากคาเงินเยนท่ีออนคาเมื่อเทียบกับดอลลาร 

• (0) คาเงินบาทยังแกวงทรงตัวในกรอบ 34.55-34.70 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.65 34.59 -0.17 
US$/ Euro 1.08 1.08 -0.14 
Yen/ US$ 111.35 110.94 -0.37 
Yuan/ US$ 6.89 6.88 -0.06 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.84 47.70 0.29 
GOLD 1,246.70 1,250.10 -0.27 
BDI 1,196.00 1,190.00 0.50 
ZINC 2,814.00 2,856.50 -1.49 
CRB index 183.64 183.85 -0.11 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ค. ลดลง 0.34 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 47.70 ดอลลาร/บารเรล โดยตลาดยังกังวลเก่ียวกับ
อุปทานท่ีเพิม่ขึ้นจากฝงสหรัฐฯ แมเชานี้จะเร่ิมรีบาวดกลบัไดบาง
หลังจากท่ีซาอุดิอาระเบียสงออกน้ํามนัไปสหรัฐฯลดลง 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. ลดลง 2.50 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,247.20 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีเร่ิมแข็งคาขึน้ 
อยางไรก็ตามตลาดยังจับตาดูการโหวตรางกฎหมายอเมริกันเฮลธแคร
ซ่ึงถูกเลื่อนออกไป 

As of 23 Mar 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.72 0.13 0.50 0.59 
SET50 993.25 0.12 0.49 1.51 
Dow Jones 30 20,656.58 -0.02 -1.23 -0.75 
S&P 500 2,345.96 -0.11 -1.36 -0.75 
NASDAQ Comp 5,817.69 -0.07 -1.41 -0.13 
FTSE 100 7,340.71 0.22 -1.13 1.06 
Hang Seng 24,327.70 0.03  0.36 2.76 
Nikkei 225 19,085.31 0.23  -1.56 0.52 
Shanghai Comp 3,248.55 0.10  0.34 0.21 
Weighted Taiwan 9,930.74 0.08  0.01 1.63 
KOSPI 2,172.72 0.20  0.27 3.77 

Straits Times 3,126.93 0.28  -1.21 1.11 
Kuala Lumpur 1,747.00 -0.07  0.21 3.25 
Jakarta Comp 5,563.76 0.54  0.42 3.29 
Philippines Comp 7,301.03 0.64  -0.60 1.23 
S&P ASX 200 5,707.95 0.89 -0.71 0.81 
VIX Index 13.12 2.42 16.31 1.55 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 447.48 0.12 -0.84 0.48 
MSCI Asia Pac Ex Japan 478.35 0.20 -0.28 2.22 
MSCI Asia Ex Japan 584.56 0.25 0.25 3.17 
MSCI EM Asia 476.84 0.18 0.27 3.34 
MSCI Thailand 537.03 0.11 0.76 1.37 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  32.15 374.44 3,043.96 4,601.24 
Indonesia 32.20 134.40 588.47 455.52 
Philippines -7.68 -43.76 -95.98 -193.63 
Korea  16.99 145.98 3,122.83 4,757.30 
Taiwan  122.73 802.95 1,539.51 4,611.68 
Thailand 11.43 78.32 -335.42 -263.81 
Vietnam 20.20 41.18 57.28 109.63 
Total 228.02 1,533.51 7,920.65 14,077.93 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H17 990.60 0.50 63,284 252,843 
S50J17 988.20 -0.60 4 36 
S50K17 987.70 0.40 0 43 
S50M17 983.20 0.40 25,979 69,863 
S50U17 976.60 0.70 996 5,889 
S50Z17 976.10 0.70 373 2,459 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Mar 17 change 
SCB 449.97 159.50 0.95 
SCC 336.77 532.00 0.00 
TASCO 175.80 25.50 -3.77 
CPF 147.24 29.25 0.00 
PTTGC 140.08 71.25 -0.70 
GFPT 79.54 17.60 0.00 
MINT 68.83 36.00 1.41 
LH 31.03 9.65 0.00 
AOT 30.10 40.00 1.27 
TFG 29.23 6.95 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Mar 17 change 
PTT -162.28 402.00 -0.99 
CPN -148.06 57.00 0.00 
TU -108.71 21.40 0.47 
BANPU -92.45 19.20 0.00 
PTTEP -81.23 91.25 0.00 
BH -56.33 177.50 -0.28 
BBL -48.77 183.00 0.27 
CENTEL -45.79 34.75 -1.42 
ADVANC -39.65 176.50 0.00 
IRPC -39.22 5.15 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMA (T/O) 6/3/2017 24/3/2017 

AMANAH (T/A1) 6/3/2017 24/3/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL01C1704A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL01P1704A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL11C1706A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1706A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1707A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1709A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1710A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL23C1704A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL28C1705A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL28C1706A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL42C1709A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

MONO (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

MONO-W1 (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-F (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-Q1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

TSF (T/A1) 22/3/2017 11/4/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
PACE (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR-W3 (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

TNP (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

AJ (C/P from T/A) 28/2/2017 27/3/2017 

SYMC (C/P from T/A) 3/3/2017 30/3/2017 

ACAP (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

AU (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

DAII (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W2 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W3 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

PIMO (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

TLUXE (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

JTS (C/P from T/A) 8/3/2017 4/4/2017 

APCS (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN-W1 (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

TPIPL (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

DIMET (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

DIMET-W1 (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

TRUBB (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 
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