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Today’s Report : ADVANC 
Our Portfolio Mar 2017 : CK, CPF, GLOBAL, MINT, TU 

2017SET Target 

1650 
 

สวนที่ซื้อแลวยังถือตอเนื่องได แตสวนที่จะซื้อใหมใหรอทยอยซื้อลบ 

ตลาดหุนวานนี้ : แมวา SET ยังขยับบวกตอไดดี แตก็มีแรงขายทํากําไร
ออกมากดดันใหดัชนีผันผวนตลอดวัน ขณะท่ีแรงซ้ือหนุนก็ยังดูคอนขางบางตา 
เน่ืองจากยังไมมีปจจัยบวกใหมเขามากระตุน ประกอบกับ SET รีบาวดกลับ
ข้ึนมารับขาวการท่ีเฟดยืนยันวาจะไมเรงการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในปน้ีไป
พอควรแลว นอกจากน้ีนักลงทุนบางสวนยังเริ่มกังวลกับการท่ีมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจของ ปธน.สหรัฐอาจตองลาชาดวย  

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศเชาน้ีดูแย
ลง เน่ืองจากนักลงทุนยังวิตกเกี่ยวกับความไมแนนอนของการบังคับใช
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจของ ปธน.สหรัฐคนใหม สงผลใหตลาดหุนสหรัฐเม่ือ
คืนน้ีปดปรับตัวลงกวา 200 จุด รวมท้ังตลาดหุนยุโรปยังถูกกดดันจากการรวง
ลงของหุนกลุมธนาคารดวย ทําใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญเปดดานลบ 
และหลายแหงปรับตัวลงกวา 1% ซ่ึงนาจะกดดันให SET ท่ีขยับข้ึนมาแลว
พอควรในรอบสัปดาหเศษท่ีผานมา ออนตัวลงเชนกัน โดยนักลงทุนบางสวน
ยังรอลุนสุนทรพจนของประธานเฟดในวันพรุงน้ี(23 มี.ค.) เพ่ือหาสัญญาณท่ี
ชัดเจนเกี่ยวกับการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐในครั้งถัดไปดวย ซ่ึง FSS 
คาดวา SET มีแนวโนมท่ีจะปรับพักตัวลงในชวงสั้นๆ กอนกลับไปแกวงบวกข้ึน
ใหมในชวงถัดไปตามคาด 

กลยุทธ : ดังน้ันเรายังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือเพ่ิมชวงตลาดออนตัวลง 
ขณะท่ีสวนท่ีซ้ือไวแลวยังสามารถเนนถือเพ่ือรอรอบบวกครั้งใหมได 

แนวรับ  1566-1560 , 1558-1554 จุด   

แนวตาน  1570-1573 , 1575-1577 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : BEC, SCN, COM7(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$954ลาน นํา
โดยไตหวัน US$536ลาน เกาหลีใต US$329ลาน และไทย US$44ลาน ไมมี
ประเทศใดท่ีเงินทุนไหลออก แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาแตอาจ
ชะลอตัวลง ตลาดกังวลตอแผนเศรษฐกิจของประธานาธิบดีสหรัฐวายังมีความ
ไมแนนอน ขณะท่ียังคงจับตาการกลาวสุนทรพจนของประธาน Fed ท่ีจะมีข้ึน
ในวันพรุงน้ีเพ่ือหาสัญญาณการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในครัง้ตอไป 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ปจจัยตางประเทศกดดัน ประธานเฟดสาขาคลีฟแลนดใหความเห็นวามีความ
เปนไปไดที่ดอกเบ้ียเฟดในปน้ีจะข้ึนมากกวา 3 ครั้ง ขณะท่ีนักลงทุนเริ่มไมม่ันใจกับ
นโยบายเศรษฐกิจของทรัมป กดดันตลาดหุนสหรัฐรวงแรง นอกจากน้ี ตลาดยังตอง
จับตาสุนทรพจนของ Yellen และการโหวตยกเลิกโอบามาแคร  

•  (+) ขาวดีกลุมไก เหตุการณเน้ือปนเปอนในบราซิล ทําใหจีน (ลูกคารายใหญสุด
ของบราซิล) และฮองกงประกาศระงับการนําเขาเน้ือสัตวแชแข็ง (วัวและไก) จาก
บราซิล สวนยุโรปกําลังเรียกรองให 4 บริษัทในบราซิลระงับการสงออกเน้ือ ประเด็นน้ี
เปนบวกตอกลุมไกของไทยท้ัง CPF, GFPT, TFG  

• (+) สินเชื่อแบงกเดือน ก.พ. +0.4% M-M ดีข้ึนจาก ม.ค. ท่ีหดตัว -0.7% M-M 
ทําใหยอดสินเช่ือ 2M17 -0.3% YTD แบงกท่ีสินเช่ือโตดีสุดในเดือนน้ีคือ KKP 
(+1.8% M-M) สวนกลุมแบงกใหญ SCB มีสินเช่ือโตดีสุด (+1.0% M-M) รองมาเปน 
KBANK (+0.6% M-M) แนวโนมกําไรของกลุมใน 1Q17 มีทิศทางเพ่ิมข้ึน 8-10% Y-
Y แตทรงตัว Q-Q ธนาคารท่ีนาจะมีกําไรดีทั้ง Q-Q, Y-Y คือ BBL, KTB, TISCO หุน
เดนยังเปน TISCO ราคาพ้ืนฐาน 72 บาท 

• (0) ADVANC กําไร 1Q17 นาจะเปนจุดตํ่าสุดของป เราคาดไว 6.2 พันลานบาท -

4% Q-Q, -42% Y-Y จากตนทุนท่ีสงูและการอุดหนุนราคาเครื่องมือถือ แนวโนมกําไร
นาจะทยอยฟนตัวใน 2H17 เรายังคาดกําไรปกติทั้งปน้ี -13% Y-Y แมราคาหุนจะเต็ม
มูลคาท่ี 170 บาทแตแนะนําถือ เพราะมีปจจัยหนุนระยะสั้นเรื่องคล่ืน 2300MHz ของ 
TOT และมีปนผล 4.29 บาท/หุน (yield 2.4%) XD 5 เม.ย.   

• (+) ROBINS ขอมูลจาก Opp Day วานน้ียังคงเปนไปในทิศทางท่ีเราคาดการณไว
แลว ผูบริหารไมเนนเติบโตจากการเปดสาขา แตเนนเพ่ิมอัตรากําไร โดยปรับ 
Product mix เพ่ิมสัดสวนสินคา House brand และ International brand เนนการทํา
กําไรจากชองทาง on line มากข้ึน แมราคาหุนจะขยับข้ึนมาแตยังมี PE 22 เทาตํ่ากวา
กลุม ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 76 บาท 

• (+) THG บมจ.ธนบุรี เฮลทแคร กรุป ดําเนินธุรกิจทางดานการแพทยครบวงจร มีรพ.
ในไทย 5 แหงคือรพ.ธนบุร,ี รพ.ธนบุร ี2, รพ.ราษฎรยนิดี, รพ.อุบลรักษธนบุรี รพ.สิริ
เวชจันทบุรี และในตางประเทศ 1 แหงในจีน มีธุรกิจรับจางบริหารรพ. และศูนยฟนฟู
ผูปวย เปนตน จุดแข็งของ THG คือคาบริการท่ีตํ่ากวารพ.อื่นและมี room ใหปรับข้ึน
ไดอีกมาก มีธุรกิจรับจางบริหารรพ.ซ่ึงแรงขับเคล่ือนรายไดทีส่ําคัญในปน้ี การเติบโต
ในอนาคตจะมาจากการขยายรพ.ปจจุบันเพ่ือเพ่ิม capacity และสราง Medical City 
รังสิต (มีท่ีพักอาศัย, Aged Care Center, ศูนยสุขภาพ Wellness Center) เราคาด
กําไรสุทธิในป 2017-20 เติบโต 36.4% CAGR ประเมินราคาพ้ืนฐาน 46 บาท (FSS 
เปนผูรวมจัดจําหนายหุน IPO ของ THG)  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 21-03-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.78 0.34 0.50 0.59 
SET50 993.96 0.45 0.56 1.58 
Daily turnover  35,685.00 (Bt mn) 
Market cap  15,425.95 (Bt bn) 
Market P/E  17.31 (x) 
Market P/BV  1.93 (x) 
Market yield  3.14 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.35 13.79 
China 13.73 12.02 
Hong Kong 12.21 11.17 
Indonesia 15.96 14.04 
Korea 10.11 9.46 
Philippines 17.68 15.86 
Taiwan 13.89 13.06 
S&P500 18.18 16.21 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 21 Mar 20 Mar 17 Mar 16 Mar 15 Mar 

SCC 78.99 93.00 2.67 10.11 43.73 
PTT 75.19 56.02 176.92 63.86 55.57 

PTTGC 36.73 34.77 82.47 69.18 3.69 
AOT 24.70 23.56 15.70 0.64 0.02 

KBANK 18.42 63.23 11.75 69.43 8.47 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
21-03-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,266.22 10,733.64 1,532.58 
Proprietary (Bt mn) 4,054.25 4,590.47 -536.22 
Local Institution(Bt mn) 4,599.59 4,524.93 74.66 
Retail (Bt mn) 14,764.99 15,836.00 -1,071.01 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

21-03-17 Buy Sell Net 
Institution 23,392 20,336 3,056 
Foreign 25,090 13,065 12,025 
Local 46,725 61,806 -15,081 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
22 มี.ค. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  

- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ก.พ.) 
23 มี.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.พ.) 

- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.พ.), Yellen speaks at Community 
Development Conference 

24 มี.ค. - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ก.พ.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มี.ค.)  

27 มี.ค. - ไทย: ดุลการคา (ก.พ.), TOT เปดรับขอเสนอ Beauty Contest ของ
คล่ืน 2300MHz 

28 มี.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 
29 มี.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  

- สหรัฐ: Pending home sales (ก.พ.) 
30 มี.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ก.พ.) 

- สหรัฐ: 4Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย)   
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดลบแรงพอสมควรนาํโดยกลุม

ธนาคาร รวมถึงความกังวลเร่ืองการปฏิรูประบบประกันสุขภาพและฉุดหุน

ในกลุมการแพทยลง 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนลบเชนกันซ่ึงไดรับแรงกดดัน

เร่ืองระบบประกันสุขภาพของสหรัฐฯ อยางไรก็ตามกรอบการลบไมได

รุนแรงมากนักหลังนายเอมมานูเอล มาครองชนะนางมารีน เลอเปน ใน

การโตวาทีนัดแรกชิงตาํแหนงประธานาธิบดฝีร่ังเศส 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดในแดนลบตามตลาดหุนภูมิภาคอ่ืน

จากบรรยากาศการลงทุนท่ีไมสดใส 

• (0) คาเงินบาทเร่ิมแกวงทรงตวัไดบางหลงัแข็งคามาตอเนื่องในชวงกอน

หนา ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.68-34.70 บาท/ดอลลาร 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.77 34.73 -0.11 
US$/ Euro 1.08 1.08 -0.10 
Yen/ US$ 111.62 111.71 0.08 
Yuan/ US$ 6.89 6.89 -0.04 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.20 48.24 -0.08 
GOLD 1,244.40 1,246.50 -0.17 
BDI 1,200.00 1,205.00 -0.41 
ZINC 2,829.00 2,864.00 -1.22 
CRB index 184.29 184.78 -0.27 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน เม.ย. ลดลง 0.88 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 47.34 ดอลลาร/บารเรล หลัง API กลาววาสตอก
น้ํามนัดบิสหรัฐฯปรับตวัเพิม่ขึน้ 4.5 ลานบารเรล ซ่ึงยังกดดันปจจัยดาน
อุปทานท่ียังลนตลาด แมวาฝง OPEC จะลดกําลังการผลิตลง 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. พุงขึน้ 12.50 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,246.50 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ียังออนคา
อยางตอเนื่อง รวมถึงความกังวลเร่ืองการขึ้นดอกเบี้ยของ FED ในระยะ
ส้ันท่ีหายไป 

As of 21 Mar 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.78 0.34 0.50 0.59 
SET50 993.96 0.45 0.56 1.58 
Dow Jones 30 20,668.01 -1.14 -1.18 -0.69 
S&P 500 2,344.02 -1.24 -1.44 -0.83 
NASDAQ Comp 5,793.83 -1.83 -1.82 -0.54 
FTSE 100 7,378.34 -0.69 -0.63 1.58 
Hang Seng 24,593.12 0.37  0.12 2.52 
Nikkei 225 19,455.88 -0.34  -1.99 0.08 
Shanghai Comp 3,261.61 0.33  0.75 0.61 
Weighted Taiwan 9,972.49 0.60  -0.31 1.30 
KOSPI 2,178.38 0.99  0.01 3.49 

Straits Times 3,158.57 -0.23  -1.35 0.97 
Kuala Lumpur 1,754.67 0.30  -0.16 2.87 
Jakarta Comp 5,543.09 0.16  0.05 2.90 
Philippines Comp 7,323.31 0.09  -0.72 1.11 
S&P ASX 200 5,774.62 -1.40 -1.83 -0.32 
VIX Index 12.47 9.96 10.55 -3.48 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 448.05 -0.67 -0.03 0.45 
MSCI Asia Pac Ex Japan 482.76 0.21 2.75 2.54 
MSCI Asia Ex Japan 588.01 0.35 3.10 3.32 
MSCI EM Asia 480.01 0.43 3.30 3.43 
MSCI Thailand 537.87 0.53 1.71 0.87 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  94.66 94.66 2,764.18 4,321.46 
Indonesia 29.50 91.89 545.95 413.00 
Philippines 1.55 -16.99 -69.21 -166.86 
Korea  -111.35 99.74 3,076.59 4,711.06 
Taiwan  535.51 622.93 1,359.50 4,431.67 
Thailand 44.18 65.40 -348.33 -276.73 
Vietnam 13.83 20.16 36.25 88.60 
Total 607.89 977.79 7,364.93 13,522.20 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H17 992.60 6.60 74,782 276,500 
S50J17 991.40 6.30 3 32 
S50K17 990.00 6.60 8 43 
S50M17 984.60 5.50 18,445 51,856 
S50U17 977.60 5.30 1,623 5,767 
S50Z17 977.50 5.30 346 2,442 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Mar 17 change 
PTT 406.16 406.00 1.00 
AOT 383.62 39.25 0.64 
PTTGC 168.61 72.25 2.12 
SCB 164.27 159.50 0.95 
TRUE 133.54 6.50 1.56 
KTB 124.12 20.50 0.49 
ADVANC 102.76 177.00 0.00 
INTUCH 99.93 55.25 0.00 
LH 67.78 9.75 0.52 
HANA 66.78 46.00 3.37 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Mar 17 change 
SCC -387.87 534.00 -0.37 
MTLS -133.75 30.50 -3.17 
CPN -119.11 56.50 0.89 
BBL -81.23 185.00 -0.27 
SPALI -64.93 25.25 -2.88 
UNIQ -63.03 18.10 -1.63 
TU -58.13 21.00 -0.94 
SCCC -57.78 282.00 2.17 
LPN -47.59 12.50 0.81 
BANPU -45.64 19.40 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

TSF (T/A1) 22/3/2017 11/4/2017 

AMA (T/O) 6/3/2017 24/3/2017 

AMANAH (T/A1) 6/3/2017 24/3/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL01C1704A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL01P1704A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL11C1706A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1706A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1707A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1709A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1710A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL23C1704A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL28C1705A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL28C1706A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL42C1709A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

MONO (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

MONO-W1 (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
STAR (C/P from T/A) 23/2/2017 22/3/2017 

PACE (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR-W3 (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

TNP (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

AJ (C/P from T/A) 28/2/2017 27/3/2017 

SYMC (C/P from T/A) 3/3/2017 30/3/2017 

ACAP (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

AU (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

DAII (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W2 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W3 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

PIMO (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

TLUXE (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

JTS (C/P from T/A) 8/3/2017 4/4/2017 

APCS (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN-W1 (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

TPIPL (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

DIMET (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

DIMET-W1 (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

TRUBB (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 
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