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Today’s Report : BIG, Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio Mar 2017 : CK, CPF, GLOBAL, MINT, TU 

2017SET Target 

1650 
 

SET ยังมีโอกาสออนตัวลงได ดังนั้นยังนารอซื้อชวงปรับลงดีกวา 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ขยับข้ึนแกวงตัวดานบวกตอเน่ือง ตอบรับผลประชุม
เฟดเม่ือสัปดาหกอน แตกรอบบวกเริ่มแคบ และมีแรงขายทํากําไรออกมา
กดดันใหดัชนีผันผวนมากข้ึน หลังจากตลาดบวกข้ึนมาเร็วพอควร และมีจังหวะ
ออนตัวลงในชวงทายตลาด ทําใหปดบวกเพียงเล็กนอย โดยคาดวานักลงทุน
ยังรอติดตามการกลาวสุนทรพจนของประธานเฟดในวันท่ี 23 มี.ค.น้ีอีกครั้ง วา
จะมีสัญญาณเกี่ยวกับแนวโนมการข้ึนดอกเบ้ียครั้งตอๆ ไปอยางไร  

แนวโนมตลาดวันนี้ : ภาวะตลาดหุนตางประเทศเชาน้ีอาจไมสดใสนัก หลัง
เม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญปดปรับลง เน่ืองจากนักลงทุนกังวล
เกี่ยวกับการบังคับใชมาตรการปรับลดภาษีและการกระตุนเศรษฐกิจของ 
ปธน.สหรัฐ อาจตองใชเวลานานกวาคาด รวมท้ังนักลงทุนยังผิดหวังกับผล
ประชุม รมว.คลังและผูวาการธนาคารกลางของกลุม G20 ชวงสุดสัปดาหท่ี
ผานมาดวย นอกจากน้ียังมีแรงกดดันจากการออนตัวลงของราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกอีกครั้ง หลังบริษัทเบเกอร ฮิวจ ผูใหบริการขุดเจาะบอนํ้ามันสหรัฐ 
ระบุวาแทนขุดเจาะนํ้ามันท่ีมีการใชงานในสหรัฐยังเพ่ิมข้ึนตอเน่ืองเปนสัปดาห
ท่ี 9 แลว อยางไรก็ตามตลาดหุนสหรัฐและยุโรปปดลดลงไมมาก ทําใหตลาด
หุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังมีลักษณะแกวงทรงตัวไดในกรอบบวก-ลบแคบๆ 
ทําให FSS คาดวา SET ก็นาจะแกวงทรงตัวอยูกอน แตมีลุนออนตัวลงได 

กลยุทธ : ดังน้ัน FSS จึงยังแนะนําใหรอเลือกหุนซ้ือเพ่ิมชวงตลาดออนตัวลง
ดีกวา แตสวนท่ีซ้ือไวแลวยังสามารถเนนถือเพ่ือรอรอบบวกตอไปได 

แนวรับ  1560-1558 , 1555-1550 จุด   

แนวตาน  1565-1568 , 1570-1573 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : IT, ASEFA, IVL(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$42ลาน นําโดยไตหวัน 
US$87ลาน และอินโดนีเซีย US$62ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลเขา US$21
ลาน ขณะท่ีไหลออกจากเกาหลีใต US$117ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี
ทิศทางไหลเขาแตอาจชะลอลงเพ่ือหาสัญญาณการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียใน
ครั้งถัดไปจากคํากลาวสุนทรพจนของประธานเฟดในวันพฤหัสบดีน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) สินเชื่อแบงกเดือน ก.พ. เร่ิมขยับเล็กนอย โดย BBL +0.21% M-M (แต -

1.75% YTD) สวน SCB +1% M-M (+0.15% YTD) เงินกูสวนใหญของท้ัง 2 แบงก

มาจากกลุม Corporate เราคาดเปนสินเช่ือระยะสั้น ยังไมไดสงสัญญาณถึงการลงทุน

ขนาดใหญแตอยางใด แตอยางนอย PBV กลุมแบงกยังไมแพง เฉล่ีย 1.25 เทา เม่ือ

เทียบกับอดีตท่ี 1.5 เทา กลุมแบงกจึงนาจะนําตลาดไดตอไป 

- SCB แนวโนมกําไร 1Q17 ฟนตัวแรง เราคาด +15% Y-Y และใกลเคียงกับ

ไตรมาสกอนหนา เรายังคงคําแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 174 บาท แตชอบ BBL 

มากกวาในแง Valuation และ upside ของราคาหุน  

- BBL แมราคาหุนจะ outperform กลุมแบงก โดย +16% YTD เทียบ SET 

Bank +8% YTD แตยงัเหลือ upside 13% มากสุดในกลุม ปจจุบันหนุนมาจาก

กําไร 1Q17 ท่ีคาดเพ่ิมข้ึน 12-14% Y-Y จาก 1. ต้ังสํารองลดลง 2. มีสัดสวน

เงินกูเปนอัตราดอกเบ้ียลอยตัวกวา 80% จึงไดเปรียบท่ีสุดในภาวะอัตราดอกเบ้ีย

ขาข้ึน 3. ปนผล 4.50 บาท/หุน yield 2.4% XD 20 เม.ย. เราจึงแนะนําซ้ือ 

ราคาพ้ืนฐาน 210 บาท 

• (+) นักทองเทีย่วชาวจีนเร่ิมทยอยกลับมา หลังถูกกระทบจากทัวรศูนยเหรียญ 

สัญญาณเริ่มดีข้ึนต้ังแต ธ.ค. ท่ีผานมาท่ีแมวายังลดลง 16% Y-Y แตก็ลดในอัตรา

ชะลอ และ +24% M-M กรมการทองเท่ียวยงัไมรายงานตัวเลขนักทองเท่ียวราย

สัญชาติเดือน ม.ค. แตจํานวนนักทองเท่ียวโดยรวมท่ี +6.5% Y-Y, +6.9% M-M sa 

เช่ือวาขับเคล่ือนโดยชาวจีน หุนท่ีไดประโยชนจากการกลับมาของนักทองเท่ียวจีน

ไดแก BEAUTY (ราคาพ้ืนฐาน 12.6 บาท), AAV (ราคาพ้ืนฐาน 7.10 บาท), TKN 

(ราคาพ้ืนฐาน 27.50 บาท) และกลุมโรงแรมซ่ึงรับกับ peak season ใน 1Q17 พอดี 

แนะนํา MINT (ราคาพ้ืนฐาน 43 บาท), ERW (ราคาพ้ืนฐาน 6 บาท)     

• (+) BIG การประชุม Opportunity Day วานน้ี ผูบริหารใหขอมูลเชิงบวกมากข้ึนจาก

ตลาดกลอง Mirrorless ท่ียังโตแรงตอเน่ืองไมตํ่ากวา 20% Y-Y จากปกอนท่ีโตสูงถึง 

70% Y-Y บริษัทเองก็ต้ังเปาขยายสาขาเชิงรุกท้ัง Big Camera และ Big Mobile 

ขณะเดียวกันกร็ุกตลาดงานพิมพมากข้ึน เรายังม่ันใจกับประมาณการกําไรของเราท่ี

คาด +16% Y-Y ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 6.90 บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 20-03-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,563.54 0.16 0.16 0.26 
SET50 989.53 0.11 0.11 1.13 
Daily turnover  35,790.40 (Bt mn) 
Market cap  15,373.92 (Bt bn) 
Market P/E  17.25 (x) 
Market P/BV  1.92 (x) 
Market yield  3.04 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.29 13.74 
China 13.66 11.95 
Hong Kong 12.32 11.27 
Indonesia 15.98 14.03 
Korea 10.16 9.52 
Philippines 17.75 15.91 
Taiwan 13.97 13.13 
S&P500 18.38 16.39 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 20 Mar 17 Mar 16 Mar 15 Mar 14 Mar 

SCC 93.00 2.67 10.11 43.73 54.39 
KBANK 63.23 11.75 69.43 8.47 59.18 

PTT 56.02 176.92 63.86 55.57 100.66 
ADVANC 41.92 64.48 36.95 44.35 6.38 

WHA 39.91 - - - - 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
20-03-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,231.31 11,495.39 735.92 
Proprietary (Bt mn) 4,353.66 4,057.90 295.76 
Local Institution(Bt mn) 3,862.12 3,322.19 539.93 
Retail (Bt mn) 15,343.28 16,914.89 -1,571.61 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

20-03-17 Buy Sell Net 
Institution 23,502 22,329 1,173 
Foreign 15,065 24,171 -9,106 
Local 54,697 46,764 7,933 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
22 มี.ค. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  

- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ก.พ.) 
23 มี.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.พ.) 

- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.พ.), Yellen speaks at Community 
Development Conference 

24 มี.ค. - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ก.พ.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มี.ค.)  

27 มี.ค. - ไทย: ดุลการคา (ก.พ.), TOT เปดรับขอเสนอ Beauty Contest ของ
คล่ืน 2300MHz 

28 มี.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 
29 มี.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  

- สหรัฐ: Pending home sales (ก.พ.) 
30 มี.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ก.พ.) 

- สหรัฐ: 4Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย)   
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมายังปดทรงตัวโดยนักลงทุนหันไปจับ

ตาดูการกลาวสุนทรพจนของประธาน FED ในวันพฤหัสบดีเพื่อหา

สัญญาณท่ีชัดเจนเก่ียวกับการขึ้นดอกเบี้ยในชวงทีเหลือของป 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดคอนมาในแดนลบท้ังจากขาวท่ีวา

อังกฤษเตรียมเร่ิมตนกระบวนการเจรจาเปนเวลา 2 ปเพื่อแยกออกจาก 

EU การดีเบทระหวาง 2 ผูสมคัรชิงตําแหนงประธานาธิบดีฝร่ังเศส 

รวมถึงผลกระทบของการกีดกันทางการคาตอเศรษฐกิจโลก 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ยังคงปรับตวัในกรอบแคบตามตลาดหุน

สหรัฐฯหลังไรปจจัยบวกใหมมากระตุน 

• (0) คาเงินบาทยังแข็งคาอยางตอเนื่อง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 

34.59-34.72 บาท/ดอลลาร 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.69 34.66 -0.09 
US$/ Euro 1.08 1.07 0.28 
Yen/ US$ 112.53 112.55 0.02 
Yuan/ US$ 6.91 6.90 -0.07 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.37 48.22 0.31 
GOLD 1,232.80 1,234.00 -0.10 
BDI 1,205.00 1,196.00 0.75 
ZINC 2,864.00 2,882.00 -0.62 
CRB index 184.78 184.48 0.16 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน เม.ย. ลดลง 0.56 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 48.22 ดอลลาร/บารเรล โดยตลาดยังกังวลดานอุปทาน
ท่ียังปรับตวัเพิม่ขึน้โดยเฉพาะอยางย่ิงในสหรัฐฯ ลาสุด Baker Hughes 
ระบุวาแทนขุดเจาะน้าํมันปรับตวัเพิม่ขึน้ตดิตอกันถึง 9 สัปดาห 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. พุงขึน้ 3.80 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,234.00 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีออนคาต่าํสุด
ในรอบ 6 สัปดาห หลังไมมีการระบถุึงพนัธสัญญากอนหนานี้เก่ียวกับการ
ตอตานการกัดกันทางการคาทุกในการประชุม G20  

As of 20 Mar 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,563.54 0.16 0.16 0.26 
SET50 989.53 0.11 0.11 1.13 
Dow Jones 30 20,905.86 -0.04 -0.04 0.45 
S&P 500 2,373.47 -0.20 -0.20 0.42 
NASDAQ Comp 5,901.53 0.01 0.01 1.31 
FTSE 100 7,429.81 0.07 0.07 2.29 
Hang Seng 24,501.99 0.79  0.93 3.35 
Nikkei 225 19,521.59 Closed -0.69 1.40 
Shanghai Comp 3,250.81 0.41  0.41 0.28 
Weighted Taiwan 9,912.97 0.04  0.33 1.96 
KOSPI 2,157.01 -0.35  0.48 3.98 

Straits Times 3,165.70 -0.12  0.07 2.42 
Kuala Lumpur 1,749.41 0.24  0.70 3.76 
Jakarta Comp 5,533.99 -0.12  -0.12 2.73 
Philippines Comp 7,316.57 -0.39  -0.34 1.50 
S&P ASX 200 5,778.91 -0.18 -0.54 0.99 
VIX Index 11.34 0.53 0.53 -12.23 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 451.06 -0.04 1.22 1.15 
MSCI Asia Pac Ex Japan 481.77 0.43 2.72 3.06 
MSCI Asia Ex Japan 585.96 0.50 2.83 3.77 
MSCI EM Asia 477.94 0.50 2.93 3.78 
MSCI Thailand 535.06 0.13 1.29 1.17 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  244.12 1,329.59 2,669.52 4,226.80 
Indonesia 62.24 62.24 516.30 383.35 
Philippines -18.53 -18.53 -70.75 -168.41 
Korea  59.06 -57.57 2,919.28 4,553.75 
Taiwan  87.02 87.02 823.59 3,895.75 
Thailand 21.12 21.12 -392.62 -321.01 
Vietnam 6.33 6.33 22.43 74.78 
Total 461.35 1,430.20 6,487.75 12,645.01 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H17 986.00 -2.90 75,289 276,038 
S50J17 985.10 2.60 11 29 
S50K17 983.40 -2.90 8 37 
S50M17 979.10 -1.90 16,089 48,467 
S50U17 972.30 -1.70 1,534 5,540 
S50Z17 972.20 -1.40 333 2,392 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20 Mar 17 change 
ADVANC 636.14 177.00 0.57 
AOT 262.68 39.00 0.65 
PTT 212.37 402.00 1.52 
PTTGC 90.43 70.75 -0.70 
KTB 82.34 20.40 0.00 
SCC 81.34 536.00 -0.37 
IRPC 79.82 5.15 -0.96 
LH 67.69 9.70 0.52 
BANPU 55.35 19.40 0.00 
CPF 46.61 27.75 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20 Mar 17 change 
CPN -162.62 56.00 -1.32 
KBANK -108.76 192.00 -0.52 
RATCH -77.16 50.00 -3.38 
LPN -69.04 12.40 0.00 
TOP -58.30 75.75 -0.66 
MTLS -54.73 31.50 1.61 
SAWAD -50.93 42.50 0.00 
TU -48.49 21.20 0.95 
UNIQ -40.75 18.40 -1.60 
TRUE -38.12 6.40 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMA (T/O) 6/3/2017 24/3/2017 

AMANAH (T/A1) 6/3/2017 24/3/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL01C1704A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL01P1704A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL11C1706A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1706A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1707A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1709A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1710A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL23C1704A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL28C1705A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL28C1706A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL42C1709A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

MONO (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

MONO-W1 (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
STAR (C/P from T/A) 23/2/2017 22/3/2017 

PACE (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR-W3 (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

TNP (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

AJ (C/P from T/A) 28/2/2017 27/3/2017 

SYMC (C/P from T/A) 3/3/2017 30/3/2017 

ACAP (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

AU (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

DAII (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W2 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W3 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

PIMO (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

TLUXE (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

JTS (C/P from T/A) 8/3/2017 4/4/2017 

APCS (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN-W1 (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

TPIPL (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

DIMET (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

DIMET-W1 (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

TRUBB (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 
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