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Today’s Report : HANA 
Our Portfolio Mar 2017 : CK, CPF, GLOBAL, MINT, TU 

2017SET Target 

1650 
 

SET ยังผันผวนและออนตัวได จึงรอซื้อชวงลบ แลวเนนถือรอรอบบวก 

ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มมีจังหวะแกวงบวกจริงจังมากข้ึน ตามตลาดหุน
เอเชียวานน้ีที่สวนใหญขยับบวกไดดี ตอบรับผลประชุมเฟดท่ีออกมาตามคาด 
เพราะแมวาจะขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมรอบน้ีจริง แตประธานเฟดก็
ไมไดสงสัญญาณวาจะตองเรงการข้ึนดอกเบ้ียในชวงถัดไป จึงทําใหนักลงทุน
ยังม่ันใจวาจะมีการข้ึนดอกเบ้ียอีกเพียง 2 ครั้งในปน้ี อยางไรก็ตามในภาคบาย
วานน้ีเราเริ่มเห็นแรงขายทํากําไรออกมากดดัน SET ทําใหเริ่มขยับบวกได
นอยลง และผันผวนมากข้ึน 

แนวโนมตลาดวันนี้ : SET มีโอกาสท่ีจะผันผวนมากข้ึนอีกครั้ง และอาจออน
ตัวลงไดบาง หลังจากรีบาวดตอบรับขาวท่ีวาเฟดนาจะไมเรงการข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียในปน้ีอยางท่ีเริ่มกังวลกัน รวมท้ังดัชนีก็ขยับข้ึนมาต้ังแตตนสัปดาหเร็ว
พอควรดวย ขณะท่ีเชาน้ีตลาดหุนเอเชียสวนใหญก็เริ่มชะลอการบวกตอ 
เน่ืองจากตลาดหุนสหรัฐเริ่มผันผวนและออนตัวบาง จากแรงขายในหุนกลุม
ธุรกิจเพ่ือสุขภาพ นอกจากน้ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็เริ่มออนตัวอีกครั้ง 
จากความกังวลเกี่ยวกับรายงานท่ีวาสมาชิกโอเปกหลายรายยังไมไดลดกําลัง
การผลิตในระดับท่ีสัญญาไว ทําให FSS ยังคาดวา SET ยังแกวงผันผวน และ
ออนตัวลงใหมได แตกรอบลบนาจะเริ่มจํากัดมากข้ึน และยังลุนโอกาสแกวงไต
ระดับข้ึนหาระดับดัชนีตามพ้ืนฐานท่ี 1650 จุดไดในชวงถัดไป 

กลยุทธ : ดังน้ันหลังจากเลือกหุนซ้ือไปแลว เราแนะนําใหเนนถือเพ่ือรอรอบ
บวกตอไปได แตถาจะเลือกหุนซ้ือเพ่ิมนารอชวงออนตัว 

แนวรับ  1555-1552 , 1550-1546 จุด   

แนวตาน  1560-1562 , 1565-1570 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : MINT, TFG, DTAC(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$816ลาน นํา

โดยไตหวัน US$407ลาน และเกาหลีใต US$302 ขณะท่ีไหลออกจากไทย 

US$38ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางชะลอการไหลเขาหลังทิศทาง

อัตราดอกเบ้ียสหรัฐมีแนวโนมปรับข้ึนอกีในชวงท่ีเหลือของป   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ดอกเบีย้ไทยไมจําเปนตองขึน้ตามเฟด แม Fed จะข้ึนดอกเบ้ีย 3 ครั้งในปน้ี 

แตเราคาดกนง.คงดอกเบ้ียนโยบายท่ี 1.5% ท้ังป เพราะเศรษฐกิจยังฟนไมเต็มท่ี เงิน

เฟอไมกดดัน (เงินเฟอท่ีเรงตัวข้ึนในชวงน้ีเปนเพราะราคานํ้ามันท่ีตํ่าใน 1H16) แรง

กดดันเงินทุนไหลออกมีนอยเพราะฐานการเงินไทยแข็งแกรง อยางไรก็ตาม กลุม

ธนาคารของไทยได sentiment บวกจากการข้ึนดอกเบ้ียเฟดเชนเดียวกับกลุมการเงิน

ท่ัวโลก ขณะท่ีกําไร 1Q17 จะดีข้ึนมาก Y-Y จากต้ังสํารองลดลงและสวนตางดอกเบ้ีย

ดีข้ึน หุนทีมี upside มากสุดคือ BBL (ราคาพ้ืนฐาน 210 บาท)  

• (+) KSL กําไรปกติ 1Q17 (พ.ย.16-ม.ค.17) ตามคาด 314 ลานบาท พลิกจาก

ขาดทุนใน 4Q16 แต -10% Y-Y เพราะผูซ้ือรับมอบนํ้าตาลชากวาปกติ ทําใหปริมาณ

ขายนํ้าตาล -43% Y-Y แนวโนมกําไรจะสดใสข้ึนใน 2Q17 (ก.พ.-เม.ย.) เพราะเขา

ฤดูสงออกนํ้าตาล และมียอดขายท่ีเล่ือนรับรูมาจากไตรมาสกอน รวมถึงเปนฤดูหีบ

เต็มท่ี เปนบวกตอธุรกิจไฟฟาและเอธานอล และจะรับรูรายไดจากท่ีลาวและกัมพูชา

ซ่ึงนาจะขาดทุนลดลงหรอือาจพลิกเปนคุมทุน เราคาดกําไรปกติปน้ี +167% Y-Y ยัง

แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 8.30 บาท   

• (+) HANA เราปรับเพ่ิมกําไรปกติป 2017 ข้ึน 10% เปนเติบโต 20% Y-Y จากเดิม

คาด +10% Y-Y หลังปรับ Product mix ลดสัดสวนกลุม Computer ลงและเพ่ิมกลุม 

Telecom และ Auto ซ่ึงมีคําสั่งซ้ือท่ีแข็งแกรงและมีอัตรากําไรสูงแทน เรา Re-rate 

PE ข้ึนเปน 15 เทาจาก 13 เทาสะทอนการเติบโตท่ีสงูข้ึน ปรับราคาเปาหมายข้ึนเปน 

46 บาทจาก 36 บาท แต upside จํากัด จึงลดคําแนะนําเปนถือ จากเดิมซ้ือ   

• (+) EA ส.ป.ก.เตรียมสรุปผลสอบสญัญาของโครงการกังหนัลมใหรมว.เกษตร 31 

มี.ค. น้ี แต EA ไดรับสัญญาณท่ีดีจากส.ป.ก.วาสัญญาเชาของบริษทัถูกตอง ทําให

เกษตรกรในพ้ืนท่ีไดประโยชน ราคาพ้ืนฐาน 33 บาทรวมโครงท้ังหมดท่ีมี PPA แลว 

ยังคงแนะนําซ้ือ 

• (0) DRT ปจจุบันเริ่มเขาสูฤดูกาลกอสราง เราคาดกําไรปกติ 1Q17 +22% Q-Q, 

+2% Y-Y (แตกําไรสุทธิคาด -20% Y-Y เพราะ 1Q16 มีกําไรขายท่ีดิน) แนวโนม

กําไรปกติทั้งปคาดโต 17% Y-Y เรงตัวจากปกอนท่ีโตเพียง 8.6% Y-Y จากการฟน

ตัวของตลาดวัสดุกอสรางและกําลังซ้ือ รวมถึงตลาดสงออกโดยเฉพาะ CLMV 

อยางไรก็ตาม PE ปจจุบันท่ี 15.2 เทาและ PEG 0.9 เทา ถือวาใกลเต็มมูลคา เรา

ประเมินราคาพ้ืนฐาน 6.30 บาท ราคาหุนมี upside 5% จึงแนะนําเพียงถือ   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 16-03-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,557.05 1.05 1.11 -0.16 
SET50 986.70 1.13 1.42 0.84 
Daily turnover  56,117.80 (Bt mn) 
Market cap  15,310.08 (Bt bn) 
Market P/E  17.17 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.05 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.20 13.66 
China 13.74 12.01 
Hong Kong 12.25 11.20 
Indonesia 15.93 13.99 
Korea 10.07 9.44 
Philippines 17.64 15.82 
Taiwan 13.86 13.02 
S&P500 18.43 16.44 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 16 Mar 15 Mar 14 Mar 13 Mar 10 Mar 

TASCO 71.24 13.99 6.81 0.11 0.33 
KBANK 69.43 8.47 59.18 124.70 66.92 

PTTGC 69.18 3.69 13.37 1.44 26.65 
PTT 63.86 55.57 100.66 114.77 103.98 

BANPU 53.55 - 26.03 5.75 0.06 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
16-03-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,977.98 18,302.90 -1,324.92 
Proprietary (Bt mn) 5,421.65 6,024.62 -602.97 
Local Institution(Bt mn) 10,699.61 5,130.76 5,568.85 
Retail (Bt mn) 23,018.55 26,659.49 -3,640.94 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

16-03-17 Buy Sell Net 
Institution 23,399 22,576 823 
Foreign 35,513 16,815 18,698 
Local 59,364 78,885 -19,521 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
17 มี.ค. - ประชุมติดตามผลการลดการผลิตนํ้ามันของผูผลิตในและนอก OPEC 
22 มี.ค. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  

- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ก.พ.) 
23 มี.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.พ.) 

- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.พ.) 
24 มี.ค. - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ก.พ.)  

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มี.ค.)  
27 มี.ค. - ไทย: ดุลการคา (ก.พ.), TOT เปดรับขอเสนอ Beauty Contest ของ

คล่ืน 2300MHz 
28 มี.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 
29 มี.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  

- สหรัฐ: Pending home sales (ก.พ.) 
30 มี.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ก.พ.) 

- สหรัฐ: 4Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย)   
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดลบโดยมีแรงขายกดดนัจากหุน 

กลุม Health care เนื่องจากปธน.ทรัมปเสนอใหมีการตัดลดงบประมาณ

ดานการวจัิย และ เพิ่มกฎระเบียบการในผลิต   

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนบวกได หลังผลการเลือกตั้งใน

เนเธอรแลนดระบพุรรค VVD ของนายกรัฐมนตรีคนปจจุบนัมีชัยชนะ

เหนือพรรคคูแขง ทําใหลดความกังวลดาน Nexit  

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญเปดในแดนบวก ยกเวนตลาด

ญ่ีปุนท่ีถูกกดดนัจากคาเงินเยนแข็งคา  

• (0) คาเงินบาทแกวงตัวออนคาเล็กนอย ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 

34.89-34.95 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.97 34.92 -0.14 

US$/ Euro 1.08 1.08 0.03 

Yen/ US$ 113.47 113.31 -0.14 

Yuan/ US$ 6.90 6.91 0.25 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.90 48.75 0.31 

GOLD 1,225.50 1,227.10 -0.13 

BDI 1,172.00 1,147.00 2.18 

ZINC 2,829.00 2,808.00 0.75 

CRB index 184.04 183.80 0.13 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน เม.ย. ลดลง 0.11 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 48.75 ดอลลาร/บารเรล จากความกังวลตวัเลขสตอก
น้ํามนัดบิท่ียังอยูในระดับสูง  

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. พุงขึน้ 26.40 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,227.10 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีออนคาลง
ภายหลงัเฟดประกาศขึน้ดอกเบี้ยตามคาด และ สงสัญญาณการปรับขึน้
ดอกเบี้ยในอนาคตอยางคอยเปนคอยไป 

As of 16 Mar 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,557.05 1.05 1.11 -0.16 
SET50 986.70 1.13 1.42 0.84 
Dow Jones 30 20,934.55 -0.07 0.15 0.59 
S&P 500 2,381.38 -0.16 0.37 0.75 
NASDAQ Comp 5,900.76 0.01 0.67 1.29 
FTSE 100 7,415.95 0.64 0.99 2.10 
Hang Seng 24,288.28 2.08  3.43 2.68 
Nikkei 225 19,590.14 0.07  -0.41 2.12 
Shanghai Comp 3,268.94 0.84  1.75 0.84 
Weighted Taiwan 9,837.83 1.00  2.28 0.99 
KOSPI 2,150.08 0.80  2.71 2.99 

Straits Times 3,163.52 0.83  1.15 2.35 
Kuala Lumpur 1,737.14 1.15  1.32 2.74 
Jakarta Comp 5,518.24 1.58  2.37 2.44 
Philippines Comp 7,278.60 0.34  1.85 0.92 
S&P ASX 200 5,785.79 0.29 0.47 1.58 
VIX Index 11.21 -3.61 -3.86 -13.24 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 451.36 0.70 1.31 1.62 
MSCI Asia Pac Ex Japan 477.76 1.69 3.19 2.50 
MSCI Asia Ex Japan 580.76 1.83 3.60 3.29 
MSCI EM Asia 473.48 1.90 4.00 3.37 
MSCI Thailand 532.98 1.08 0.93 -0.04 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  216.46 867.64 2,207.57 3,764.85 
Indonesia 137.85 219.65 267.23 134.29 
Philippines -2.35 -23.30 -55.58 -153.24 
Korea  9.94 1,163.90 2,761.36 4,395.83 
Taiwan  407.23 907.61 261.18 3,333.35 
Thailand -37.59 -156.91 -458.35 -386.75 
Vietnam 8.64 22.31 28.52 80.87 
Total 740.18 3,000.90 5,011.93 11,169.20 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H17 986.60 9.20 100,474 289,853 
S50J17 981.10 4.90 3 22 
S50K17 984.00 9.20 7 24 
S50M17 978.90 8.60 15,450 41,282 
S50U17 972.60 7.40 1,891 5,733 
S50Z17 972.30 7.80 451 2,219 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Mar 17 change 
ADVANC 664.87 175.00 2.34 
JAS 384.84 8.60 2.38 
KKP 194.55 71.00 4.03 
SCC 81.70 532.00 1.14 
HMPRO 81.48 9.40 -1.57 
GL 70.75 17.40 4.82 
TISCO 49.90 66.75 1.52 
KCE 36.65 105.00 -0.94 
IRPC 36.03 5.25 7.14 
KSL 33.74 5.65 9.71 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Mar 17 change 
KBANK -428.32 192.50 1.58 
CPN -322.05 57.00 0.88 
PTTGC -253.91 72.25 -1.03 
PTT -178.03 397.00 0.51 
TOP -138.89 76.50 0.99 
INTUCH -119.44 55.00 1.85 
CPALL -116.84 58.75 -0.42 
BANPU -109.27 19.50 2.09 
LH -62.88 9.70 0.00 
KTB -44.70 20.40 1.49 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMA (T/O) 6/3/2017 24/3/2017 

AMANAH (T/A1) 6/3/2017 24/3/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL01C1704A Cash balance 13/3/2017 17/3/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

MONO (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

MONO-W1 (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
INOX (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

NETBAY (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TSF (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TYCN (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

UREKA (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

UREKA-W1 (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

STAR (C/P from T/A) 23/2/2017 22/3/2017 

PACE (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR-W3 (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

TNP (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

AJ (C/P from T/A) 28/2/2017 27/3/2017 

SYMC (C/P from T/A) 3/3/2017 30/3/2017 

ACAP (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

AU (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

DAII (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W2 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W3 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

PIMO (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

TLUXE (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

JTS (C/P from T/A) 8/3/2017 4/4/2017 

APCS (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN-W1 (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

TPIPL (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


