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Today’s Report : Commodities WoW, GUNKUL 
Our Portfolio Mar 2017 : CK, CPF, GLOBAL, MINT, TU 

2017SET Target 

1650 
 

SET ยังมีแรงซื้อหนุน แมจะผันผวนและออนตัว จึงแนะซื้อลบแลวเนน
ถือ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มมีจังหวะรีบาวดกลับมาแกวงบวกไดต้ังแตชวงเชา 
ตามบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนเอเชียท่ียังฟนตัวไดดี แต SET ยังบวก
แคบในชวงแรก จนกระท่ังในภาคบายจึงจะเริ่มมีแรงซ้ือหนาตามากข้ึน ทําให
ดัชนีคอยๆ ไตระดับข้ึนมาบวกมากข้ึน กอนท่ีตลาดหุนเอเชียหลายแหงจะเริ่ม
ผันผวน จึงมีแรงขายชวงบวกกดดันอีกครั้งในชวงทายตลาด จากความกังวล
เกี่ยวกับผลประชุมเฟดในคํ่าวันพุธท่ี 15 มี.ค.  

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนสหรัฐยังออนตัวลงตอเน่ือง เพราะนอกจากจะ
มีความกังวลเกี่ยวกับโอกาสในการข้ึนดอกเบ้ียจากเฟดแลว ยังไดรับแรงกดดัน
จากการรวงลงอยางหนักของหุนกลุมสายการบิน หลังจากสายการบินตางๆ ได
ยกเลิกเท่ียวบินจํานวนมาก จากผลกระทบของพายุหิมะ รวมท้ังราคานํ้ามันดิบ
ในตลาดโลกยังออนตัวลงกวา 1% จากรายงานท่ีวาสมาชิกกลุมโอเปกหลาย
รายยังคงผลิตนํ้ามันเกินโควตาท่ีกําหนด ซ่ึงกดดันใหตลาดหุนยุโรปสวนใหญ
ปดเปนลบดวย สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเริ่มออนแรง แตกรอบปรับตัวลง
ไมรุนแรงนัก ทําให FSS ยังคาดวา SET มีแนวโนมท่ีจะผันผวนในกรอบจํากัด 
และยังมีลุนโอกาสแกวงทรงตัว เพ่ือรอรีบาวดข้ึนไปหาระดับดัชนีเปาหมายตาม
พ้ืนฐานของปน้ีที่ 1650 จุดไดในชวงถัดไปตามคาดเดิม 

กลยุทธ : FSS จึงยังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือชวงลบ แลวเนนถือเพ่ือรอ
รอบบวกของตลาดตอไป 

แนวรับ  1540-1538 , 1535-1532 จุด   

แนวตาน  1546-1548 , 1552-1555 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : ALT, TPCH, BH(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$630ลาน นําโดยเกาหลี
ใต US$353ลาน และไตหวัน US$298ลาน ขณะท่ีไหลออกไทยประเทศเดียว 
US$56ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทศิทางกลับมาไหลเขาภูมิภาคแตอาจเบา
บางลงเน่ืองจากราคานํ้ามันนาจะกดดันหุนกลุมพลังงานตอ ขณะท่ีตลาดรอ
คอยการประชุม FOMC ซ่ึงแมจะคาดการณกันสวนใหญไปแลววา Fed จะปรับ
ข้ึนอัตราดอกเบ้ียแตตลาดติดตามทิศทางการปรับข้ึนในระยะถัดไป   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ทั่วโลกจับตาแถลงการณของเฟดหลังประชุม วาจะสงสญัญาณเรือ่งดอกเบ้ีย
อยางไรในชวงท่ีเหลือของป ปลายสัปดาหน้ียังมีการประชุมของ BOJ, BOE ตลาดเงิน
ยังผันผวน    

• (0) เนเธอรแลนดเลือกต้ังวันนี้ โพลลลาสุดช้ีนายมารค รุตเต นายกฯคนปจจุบันซ่ึง
เปนหัวหนาพรรค People’s Party for Freedom and Democracy (VVD) มีคะแนน
สูสีพรรคขวาจัดของนายกีรต ไวลเดอรส หัวหนาพรรค Party for Freedom (PVV) ท่ี
ตองการออกจากสหภาพยุโรป (Nexit) แตถึงแมกระแสขวาจัดจะมาแรง ตลาดไม
กังวลเพราะพรรคการเมืองท่ีมีมากถึง 28 พรรค การไดเสียงสวนใหญในสภาท่ีมี 150 
ท่ีน่ัง ไมงาย รัฐบาลนาจะเปนรัฐบาลผสมท่ีเสยีงขางมากไมเด็ดขาด  

• (0) ดอกเบีย้นโยบายของไทยยังไมขึ้นตามเฟด แมเฟดจะข้ึนดอกเบ้ียปน้ี 2-3 
ครั้ง แตดอกเบ้ียนโยบายของไทยไมจําเปนตองข้ึนตาม นาจะคงท่ีระดับ 1.5% ท้ังป
เพราะเศรษฐกิจยังฟนไมเต็มท่ี เงินเฟอท่ีสูงข้ึนอยางรวดเร็วในชวงครึ่งปแรกเปนเพราะ
ราคานํ้ามันท่ียังตํ่าในชวงครึ่งแรกปกอน แตจะชะลอลงใน 2H16 คาเงินบาทจะไมออน
คากวาน้ีมากนักเพราะความแข็งแกรงทางการเงินของไทย  

• (-) น้าํมันลงตอเปนวันที ่7 ปจจัยหลักยังมาจากเรื่อง Supply โดยปริมาณนํ้ามันดิบ

คงคลังท่ัวโลกเดือน ม.ค. ยังปรับเพ่ิมข้ึน OPEC ยังหวังวาภาวะ Oversupply จะกลับสู
สมดุลในชวง 2H17 ตลาดจับตาการประชุม 17 มี.ค. เพ่ือติดตามผลการปรับลดกําลัง
การผลิตของผูผลิตท้ังใน OPEC และนอก OPEC  

• (+) KSL แมวาราคานํ้าตาลในตลาดโลกจะอยูระดับตํ่ากวา 20 เซนต/ปอนด มาเกือบ 
2 สัปดาหจากเงินดอลลารท่ีแข็งคา แตทิศทางราคานํ้าตาลยังดูดี สดใสกวาราคายาง 
ถ่ัวเหลือง และปาลม เพราะนํ้าตาลโลกขาดดุลเปนปที่ 2 ติดตอกัน KSL ใกลประกาศ
งบฯ 1Q17 (พ.ย.2016 – ม.ค.2017) ท่ียังไมสดใสนักเพราะราคาขายบางสวนยังเปน
ราคาเกาท่ียังไมไดปรับข้ึน แตแนวโนมจะทยอยดีข้ึนในไตรมาสถัดๆไป เรายังคงคาด
กําไรปกติป 2017 (สิ้นสุดต.ค.2017) +167% Y-Y ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 8.30 
บาท   

• (+) GUNKUL เราปรับประมาณการกาํไรปกติปน้ีลงเล็กนอย 6% เพราะโรงไฟฟาลม 
GNP เล่ือน COD ไป 3-4 เดือนเปน 4Q17 แตยังเปนกําไรท่ีโตสูงเฉล่ีย 61.4% 
CAGR ใน 2 ปขางหนา (2017-18) ปจจัยหนุนมาจากการทยอย COD ของโรงไฟฟา
พลังงานทดแทนใหมๆ ซ่ึงมีมารจ้ินสงูกวาธุรกิจเดิมคือ Trading และรับเหมากอสราง
โรงไฟฟา เรายังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 5.90 บาท  

• (-) GL ช้ีแจงขาวเรื่องการซ้ือหุนคืนวาเปนเพียงทางเลือกหน่ึง ยังไมไดตัดสนิใจ สวน
ตลท.อยูระหวางการตรวจสอบขอมูลการช้ีแจงจาก GL วาครบถวนหรือไม ราคาหุนท่ี
ปรับข้ึนมาเปนโอกาสใหนักลงทุนพิจารณา “ขาย” ลดความเสี่ยง  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 14-03-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,543.15 0.50 0.21 -1.05 
SET50 977.25 0.19 0.45 -0.12 
Daily turnover  49,875.30 (Bt mn) 
Market cap  15,176.03 (Bt bn) 
Market P/E  17.01 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.06 13.53 
China 13.64 11.92 
Hong Kong 11.88 10.86 
Indonesia 15.62 13.79 
Korea 9.94 9.33 
Philippines 17.62 15.77 
Taiwan 13.68 12.85 
S&P500 18.32 16.34 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 14 Mar 13 Mar 10 Mar 9 Mar 8 Mar 

PTT 100.66 114.77 103.98 245.20 95.41 
KBANK 59.18 124.70 66.92 49.77 84.10 

SCC 54.39 36.88 25.72 38.06 155.24 
DTAC 47.58 30.75 0.05 17.85 32.58 

BEAUTY 33.49 5.71 0.14 1.05 9.56 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
14-03-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,148.02 17,129.67 -1,981.65 
Proprietary (Bt mn) 4,901.89 4,662.33 239.56 
Local Institution(Bt mn) 5,948.86 4,269.42 1,679.44 
Retail (Bt mn) 23,876.57 23,813.92 62.65 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

14-03-17 Buy Sell Net 
Institution 16,603 15,357 1,246 
Foreign 23,610 24,018 -408 
Local 51,059 51,897 -838 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
14-15 มี.ค. - สหรัฐ: FOMC Meeting  
15 มี.ค. - สหรัฐ: ยอดคาปลีก, อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  

- เนเธอรแลนด: การเลือกต้ังท่ัวไป 
16 มี.ค. - ญี่ปุน: BOJ ประชุม 

- สหรัฐ: การพิจารณาเพดานการกอหน้ีสาธารณะ, Housing starts & 
Building permits (ก.พ.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.) 

22 มี.ค. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ก.พ.) 

23 มี.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.พ.) 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.พ.) 

24 มี.ค. - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ก.พ.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มี.ค.)  

27 มี.ค. - ไทย: ดุลการคา (ก.พ.)  
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดลบเล็กนอยฉุดโดยหุนในกลุม

พลังงานหลังราคาน้าํมนัปรับตวัลงตอเนื่อง อยางไรก็ตามตลาดยังจับตา

ดูผลการประชุม FED ท่ีจะออกมาในคนืวนันี ้

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนลบโดยจับตาดูสถานการณ

การเมืองในภูมภิาคท้ังการเลือกตั้งขอเนเธอรแลนด รวมถึงสกอตแลนด

ท่ีเตรียมขอแยกตวัจากสหราชอาณาจักรอีกคร้ัง  

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้แกวงตัวในแดนลบตามตลาดหุนภูมิภาค

อ่ืนจากบรรยากาศการลงทุนท่ีไมสดใสนัก ขณะท่ีประเด็นสําคัญยังเปน

เร่ืองผลการประชุมและการสงสัญญาณเพิม่เตมิของ FED 

• (0) คาเงินบาทยังแกวงทรงตัวในกรอบ 35.23-35.33 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.29 35.31 0.06 

US$/ Euro 1.06 1.06 0.12 

Yen/ US$ 114.78 114.75 -0.03 

Yuan/ US$ 6.91 6.92 0.04 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.39 47.72 1.40 

GOLD 1,200.50 1,202.60 -0.17 

BDI 1,112.00 1,099.00 1.18 

ZINC 2,749.50 2,744.00 0.20 

CRB index 182.12 183.16 -0.57 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน เม.ย. ลดลง 0.68 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 47.72 ดอลลาร/บารเรล หลงั OPEC รายงานวาสตอก
น้ํามนัดบิโลกปรับตวัเพิม่ขึน้ รวมถึงปริมาณการผลติของสมาชิก
ซาอุดิอาระเบียท่ีปรับตัวเพิม่ขึ้นผิดคาด อยางไรก็ตามราคาน้าํมนัเร่ิมฟน
ตัวเชานี้หลงัมีรายงานวาสตอกน้ํามนัดบิสหรัฐฯปรับตวัลดลงกวา 5 แสน
บารเรลในสัปดาหท่ีผานมา 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. ลดลง 0.50 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,202.60 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนชะลอการซ้ือขายและ
จับตาดูการประชุม FED ท่ีจะส้ินสุดในคนืวนันีว้าจะมีการขึน้ดอกเบี้ย
ตามท่ีคาดการณหรือไม 

As of 14 Mar 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,543.15 0.50 0.21 -1.05 
SET50 977.25 0.19 0.45 -0.12 
Dow Jones 30 20,837.37 -0.21 -0.31 0.12 
S&P 500 2,365.45 -0.34 -0.30 0.08 
NASDAQ Comp 5,856.82 -0.32 -0.08 0.54 
FTSE 100 7,357.85 -0.13 0.20 1.30 
Hang Seng 23,827.95 -0.01  0.33 -0.40 
Nikkei 225 19,609.50 -0.12  -0.33 2.21 
Shanghai Comp 3,239.33 0.07  0.83 -0.07 
Weighted Taiwan 9,744.21 0.48  1.00 -0.27 
KOSPI 2,133.78 0.76  1.61 1.88 

Straits Times 3,143.40 -0.12  -0.48 0.70 
Kuala Lumpur 1,722.47 0.03  0.03 1.44 
Jakarta Comp 5,431.59 0.41  0.76 0.83 
Philippines Comp 7,261.75 0.40  1.75 0.82 
S&P ASX 200 5,759.14 -0.32 -0.61 0.50 
VIX Index 12.30 8.37 5.49 -4.80 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 445.61 -0.32 0.46 0.44 
MSCI Asia Pac Ex Japan 469.02 0.33 0.66 0.63 
MSCI Asia Ex Japan 569.81 0.44 0.78 1.35 
MSCI EM Asia 464.34 0.54 0.97 1.31 
MSCI Thailand 528.81 0.11 0.38 -0.46 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  51.52 1,137.13 1,339.87 2,897.15 
Indonesia 34.21 64.66 112.24 -20.71 
Philippines 0.21 -5.40 -37.68 -135.34 
Korea  -20.30 740.82 2,338.28 3,972.75 
Taiwan  297.70 492.06 -154.37 2,917.79 
Thailand -56.10 -49.33 -350.77 -279.16 
Vietnam 1.36 12.89 19.10 71.45 
Total 308.59 2,392.83 3,266.67 9,423.93 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H17 976.50 1.80 81,250 291,192 
S50J17 975.30 1.80 1 20 
S50K17 973.90 1.80 1 20 
S50M17 969.20 1.90 8,967 37,120 
S50U17 964.20 1.90 761 5,722 
S50Z17 963.80 1.90 292 2,178 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14 Mar 17 change 
PTTGC 204.64 74.00 2.42 
GL 154.72 23.00 29.94 
PTT 118.09 397.00 0.76 
SCC 83.48 528.00 -1.12 
SAWAD 74.03 42.50 2.41 
MTLS 46.16 29.75 7.21 
GL-W4 44.90 10.90 94.64 
SIRI 38.60 1.92 2.67 
TMB 38.51 2.36 1.72 
LPN 25.79 11.90 0.85 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14 Mar 17 change 
CPF -260.62 27.50 -1.79 
PTTEP -147.15 89.50 -0.28 
CPN -145.55 56.50 0.00 
ROBINS -107.45 61.00 0.00 
BDMS -95.73 19.90 -1.00 
BANPU -71.81 19.20 2.13 
INTUCH -65.63 53.75 0.47 
TU -63.82 21.40 0.00 
DTAC -63.55 40.50 3.85 
TRUE -50.29 6.25 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMA (T/O) 6/3/2017 24/3/2017 

AMANAH (T/A1) 6/3/2017 24/3/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

MONO (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

MONO-W1 (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
INOX (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

NETBAY (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TSF (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TYCN (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

UREKA (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

UREKA-W1 (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

STAR (C/P from T/A) 23/2/2017 22/3/2017 

PACE (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR-W3 (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

TNP (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

AJ (C/P from T/A) 28/2/2017 27/3/2017 

SYMC (C/P from T/A) 3/3/2017 30/3/2017 

ACAP (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

AU (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

DAII (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W2 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W3 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

PIMO (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

TLUXE (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

JTS (C/P from T/A) 8/3/2017 4/4/2017 

APCS (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN-W1 (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

TPIPL (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 
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