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Today’s Report : Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio Mar 2017 : CK, CPF, GLOBAL, MINT, TU 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ยังออนตัวลงอีก แตก็ทรงตัวไดดี ดังนั้นยังแนะซื้อลบแลวเนนถือ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ปรับตัวยอนลบลงมาทําจุดตํ่าใหมอีกครั้ง จากความกังวล
เกี่ยวกับโอกาสในการข้ึนดอกเบ้ียของสหรัฐในการประชุมวันท่ี14-15 มี.ค.น้ี แมวา
ตลาดหุนเอเชียวานน้ีสวนใหญจะเริ่มฟนตัวเปนบวกบางแลวก็ตาม แตก็ยังมีแรง
ขายในหุนหลายตัวกดดัน SET อยู อยางไรก็ตามในจังหวะตลาดเปนลบ ก็ยัง
พอท่ีจะมีแรงซ้ือกลับเขามาชวยพยุง SET ไวได เพราะชวงท่ีผานมา SET ตอบรับ
ในเชิงลบไปมากพอควรแลว  

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐยังแกวงตัวแคบ และออนตัวลง
เล็กนอย เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการซ้ือขาย เพ่ือรอลุนผลประชุมเฟดในคํ่าวัน
พรุงน้ี(15 มี.ค.) หลังมีกระแสคาดการณเปนวงกวางวาเฟดจะประกาศข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ีย อยางไรก็ตามตลาดหุนยุโรปสวนใหญยังขยับปดบวกไดดี สงผลให
ตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังมีจังหวะบวกตออีก ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกก็เริ่มทรงตัวแคบไดบาง แมจะถูกกดดันจากความวิตกเกี่ยวกับภาวะ
อุปทานนํ้ามันท่ีเพ่ิมข้ึนในสหรัฐ จากจํานวนแทนขุดเจาะท่ียังมีจํานวนเพ่ิมข้ึนอยาง
ตอเน่ือง โดยพอท่ีจะมีแรงหนุนจากการท่ีนักลงทุนตางประเทศในบานเราเริ่มมี
ยอดซ้ือสลับ ทําให FSS ยังคาดวา SET มีแนวโนมท่ีจะแกวงทรงตัว เพ่ือรอรี
บาวดข้ึนไปหาระดับดัชนีเปาหมายตามพ้ืนฐานของปน้ีที่ 1650 จุดไดในชวงถัดไป 

กลยุทธ : FSS จึงยังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือชวงลบ แลวเนนถือเพ่ือรอรอบ
บวกของตลาดในชวงถัดไปตามคาด 

แนวรับ  1534-1532 , 1530-1528 จุด   

แนวตาน  1538-1542 , 1545-1548 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : CPN, GLOW, DTAC(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$645ลาน นําโดย
เกาหลีใต US$408ลาน ไตหวัน US$194ลาน ขณะท่ีไหลเขาไทย US$6.8ลาน 
ไหลออกฟลิปปนสประเทศเดียว US$6ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง
กลับมาไหลเขาภูมิภาคหลังจากการตลาดรับรูขาวแลววา Fed นาจะปรับข้ึนอตัรา
ดอกเบ้ียในการประชุมครั้งถัดไปแนนอน เศรษฐกิจสหรัฐแข็งแรงข้ึน และราคาหุน
ไดปรับฐานจนมีความนาสนใจอีกครั้ง   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) SNC Valuations ปจจุบันนาสนใจมาก PE ตํ่าเพียง 9.6 เทา ขณะท่ีกําไร

สุทธิปน้ีเราคาด +18.8% Y-Y ฟนจากปกอนท่ี -2% Y-Y การเติบโตจะมาจาก

ประสิทธิภาพในการผลิต การบรหิารตนทุนและคาใชจายหลังยายโรงงานประกอบ

แอร เครือ่งฉีดพลาสติก และโรงพนสีมารวมกันท่ีจ.ระยอง บรษิัทไดลงทุนผลิต

นํ้าประปาและ Solar Rooftop เองเพ่ือประหยัดคานํ้าคาไฟฟา และสามารถใชสิทธิ

ประโยชนทางภาษีจากผลขาดทุนสะสมของบ.ลูก ท้ังน้ีธรรมชาติของธุรกิจ 1Q 

เปน Peak season เพราะเริ่มเขาหนารอน เราแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 20 บาท 

• (+) CPALL ธุรกิจของ 7-11 มีความเปน defensive ขณะเดียวกันเราคาดกําไรป 

2017 +18.4% Y-Y จากการขยายสาขาไมตํ่ากวา 700 แหง คาด SSSG +4% Y-

Y สภาพคลองทางการเงินผอนคลายมากข้ึนหลังออก Perpetual bond 1 หม่ืน

ลานบาทปลายปกอน ปจจุบันมี PE 27 เทา ตํ่ากวาในอดีตท่ีอยู 30 เทาตนๆ หรือ

คิดเปน PEG 1.5 เทา ตํ่ากวากลุมท่ี 1.7-1.8 เทา แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 74 บาท  

• (0) ปญหา GL เปนปญหาเฉพาะตัว หุน MTLS และ LIT ท่ีเปน Top picks ของ

เราในกลุมน้ีไมมีปญหาดังกลาว ธุรกจิของท้ังสองอยูแตในประเทศ การปลอยกู

ของ MTLS และ LIT ไมสลับซับซอนและเปนไปอยางรัดกุม คุณภาพสินทรัพยดี 

เห็นไดจาก NPL ของ MTLS ~1%, Coverage ratio ~220% สวน LIT มี NPL 

~3% (แตไมมีความเสี่ยงเบ้ียวหน้ีเพราะลูกคาเปนภาครัฐ ความเสี่ยงคืออาจจาย

ชา) Coverage ratio ~100% เรายังคงราคาพ้ืนฐานของ MTLS 36 บาท และ LIT 

12.30 บาทหลัง XW (XW 27 มี.ค.) แนะนําซ้ือท้ัง MTLS และ LIT    

• (0) DCC-RCI RCI วาจาง DCC ในดานการผลิต การตลาด และบริหารธุรกิจของ 

RCI ในอัตราคาจางเดือนละ 1 ลานบาท ต้ังแต 2 พ.ค. น้ีเปนตนไป อัตราคาจาง

ดังกลาวเพ่ิมมูลคาให DCC มากสุดไมเกิน 0.04 บาท/หุนจากราคาพ้ืนฐาน 4.80 

บาท เราแนะนําเพียงถือ DCC ราคาพ้ืนฐาน 4.80 บาท สวน RCI แนะนํา Sell on 

fact เพราะถาราคาตลาดปจจุบันคิดเปน PE 20 เทาเทากับ DCC บริษัทตองทํา

กําไรใหได 110 ลานบาทตอป หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิ 20% ของยอดขายซ่ึง

เราคิดวายากเกินไปสําหรับ RCI  

• (-) GL เราคิดวาการช้ีแจงของ GL ตอตลาดหลักทรัพยฯ ยังไมครบถวน ยังตอง

ติดตามตอในหลายประเด็น ยังคงแนะนําหลีกเล่ียง สําหรับการลงบัญชีท่ีไมถูกตอง

อาจทําใหราคาเหมาะสมลดลงจาก 32 บาทเหลือประมาณ 20 บาท และยังไมรวม 

downside จากเงินลงทุนท่ีศรีลังกา 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 13-03-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,535.51 -0.29 -0.29 -1.54 
SET50 975.37 0.26 0.26 -0.32 
Daily turnover  35,930.90 (Bt mn) 
Market cap  15,143.68 (Bt bn) 
Market P/E  16.92 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.09 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.97 13.46 
China 13.61 11.91 
Hong Kong 11.99 10.96 
Indonesia 15.57 13.72 
Korea 9.96 9.34 
Philippines 17.53 15.69 
Taiwan 13.71 12.87 
S&P500 18.38 16.39 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 13 Mar 10 Mar 9 Mar 8 Mar 7 Mar 

KBANK 124.70 66.92 49.77 84.10 0.44 
PTT 114.77 103.98 245.20 95.41 92.58 

TOP 45.17 15.59 38.21 68.16 21.78 
AOT 42.36 22.80 0.46 17.20 7.65 

ADVANC 40.80 17.02 56.30 55.44 170.11 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
13-03-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,740.59 11,501.44 239.15 
Proprietary (Bt mn) 3,867.77 4,400.62 -532.85 
Local Institution(Bt mn) 4,740.81 3,791.60 949.21 
Retail (Bt mn) 15,581.67 16,237.18 -655.51 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

13-03-17 Buy Sell Net 
Institution 22,684 23,134 -450 
Foreign 17,890 25,527 -7,637 
Local 69,475 61,388 8,087 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
14-15 มี.ค. - สหรัฐ: FOMC Meeting  
14 มี.ค. - จีน: ยอดคาปลีก, Industrial Production (ก.พ.)  

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (มี.ค.)  
15 มี.ค. - สหรัฐ: ยอดคาปลีก, อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  

- เนเธอรแลนด: การเลือกต้ังท่ัวไป 
16 มี.ค. - ญี่ปุน: BOJ ประชุม 

- สหรัฐ: การพิจารณาเพดานการกอหน้ีสาธารณะ, Housing starts & 
Building permits (ก.พ.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.) 

22 มี.ค. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ก.พ.) 

23 มี.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.พ.) 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.พ.) 

24 มี.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มี.ค.)   
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดผสมในกรอบแคบๆ โดยตลาด

ยังคงจับตาดูการประชุม FED ในชวงกลางสัปดาหนี้ ซ่ึงใหน้าํหนักวา

นาจะมีการขึ้นดอกเบี้ยอยางแนนอน 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนบวกไดหลังสถานการณ

การเมืองในภูมภิาคท่ีนาจะผอนคลายขึน้จากการเลือกตั้งของ

เนเธอรแลนดและฝร่ังเศสท่ีจะเกิดขึน้ 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ปรับตวัในกรอบแคบตามตลาดหุน

สหรัฐฯ โดยจับตาดูการประชุม FED ท่ีจะเร่ิมวนันี้และทราบผลการ

ประชุมในอีก 2 วนัขางหนา 

• (0) คาเงินบาทยังแกวงทรงตัวในกรอบ 35.23-35.41 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.32 35.31 -0.02 

US$/ Euro 1.07 1.07 0.01 

Yen/ US$ 114.83 114.88 0.04 

Yuan/ US$ 6.91 6.91 -0.07 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.30 48.40 -0.21 

GOLD 1,202.20 1,203.10 -0.07 

BDI 1,099.00 1,086.00 1.20 

ZINC 2,744.00 2,705.00 1.44 

CRB index 183.16 182.65 0.28 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน เม.ย. ลดลง 0.09 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 48.40 ดอลลาร/บารเรล และยังมทิีศทางออนตวัลงตอ
วันนี้โดยยังถูกกดดนัจากความกังวลเร่ืองอุปทานท่ีเพิม่ขึ้นในสหรัฐฯ 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. เพิม่ขึน้ 1.70 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,203.10 ดอลลาร/ออนซ บวกเปนวนัแรกในรอบ 10 วนัทําการ
จากสถานการณตึงเครียดทางการเมืองระหวางตุรกีและเนเธอรแลนด 
อยางไรก็ตามกรอบการบวกนัน้จํากัดจากคาดการณท่ี FED นาจะขึน้
ดอกเบี้ยคอนขางแน  

As of 13 Mar 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,535.51 -0.29 -0.29 -1.54 
SET50 975.37 0.26 0.26 -0.32 
Dow Jones 30 20,881.48 -0.10 -0.10 0.33 
S&P 500 2,373.47 0.04 0.04 0.42 
NASDAQ Comp 5,875.78 0.24 0.24 0.86 
FTSE 100 7,367.08 0.33 0.33 1.43 
Hang Seng 23,829.67 1.11  1.28 0.55 
Nikkei 225 19,633.75 0.15  0.12 2.66 
Shanghai Comp 3,237.02 0.76  0.76 -0.15 
Weighted Taiwan 9,697.34 0.72  1.09 -0.19 
KOSPI 2,117.59 0.97  1.41 1.69 

Straits Times 3,147.15 0.44  0.44 1.64 
Kuala Lumpur 1,721.92 0.25  0.53 1.94 
Jakarta Comp 5,409.37 0.35  0.35 0.42 
Philippines Comp 7,233.09 1.21  1.21 0.29 
S&P ASX 200 5,757.35 0.07 -0.25 0.86 
VIX Index 11.35 -2.66 -2.66 -12.15 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 447.05 0.34 0.48 1.34 
MSCI Asia Pac Ex Japan 467.49 0.97 0.37 1.09 
MSCI Asia Ex Japan 567.30 1.20 0.58 1.40 
MSCI EM Asia 461.84 1.44 0.65 1.28 
MSCI Thailand 528.22 0.41 0.15 -0.25 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  290.12 1,085.61 1,288.35 2,845.63 
Indonesia 30.45 30.45 78.03 -54.92 
Philippines -5.61 -5.61 -37.89 -135.55 
Korea  61.62 469.31 2,066.77 3,701.24 
Taiwan  194.09 194.09 -452.34 2,619.83 
Thailand 6.77 6.77 -294.68 -223.07 
Vietnam 11.52 11.52 17.73 70.08 
Total 588.96 1,792.14 2,665.97 8,823.24 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H17 974.70 2.40 97,316 2,870 
S50J17 973.50 2.40 0 19 
S50K17 972.10 2.40 6 20 
S50M17 967.30 2.00 11,234 35,519 
S50U17 962.30 1.80 1,124 5,615 
S50Z17 961.90 1.50 369 2,228 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13 Mar 17 change 
CPF 144.15 28.00 -0.88 
GLOW 81.10 80.00 0.95 
SCC 73.77 534.00 1.91 
ADVANC 64.36 170.50 0.59 
GL 53.40 17.70 -29.90 
PTTEP 49.26 89.75 1.13 
BJC 44.62 46.25 0.54 
SCB 43.15 155.00 0.32 
BPP 39.22 24.70 1.23 
PTTGC 37.26 72.25 -0.34 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13 Mar 17 change 
KBANK -248.43 189.00 -0.53 
ROBINS -75.25 61.00 1.67 
TU -73.95 21.40 3.38 
KCE -46.96 104.00 0.00 
TTW -39.11 10.60 -4.50 
CBG -38.63 52.75 -5.80 
INTUCH -35.68 53.50 0.47 
BANPU -28.40 18.80 -1.05 
KTB -23.99 19.90 -0.50 
SQ -20.45 5.60 -5.88 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMA (T/O) 6/3/2017 24/3/2017 

AMANAH (T/A1) 6/3/2017 24/3/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

MONO (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

MONO-W1 (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
INOX (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

NETBAY (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TSF (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TYCN (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

UREKA (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

UREKA-W1 (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

STAR (C/P from T/A) 23/2/2017 22/3/2017 

PACE (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR-W3 (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

TNP (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

AJ (C/P from T/A) 28/2/2017 27/3/2017 

SYMC (C/P from T/A) 3/3/2017 30/3/2017 

ACAP (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

AU (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

DAII (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W2 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W3 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

PIMO (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

TLUXE (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

JTS (C/P from T/A) 8/3/2017 4/4/2017 

APCS (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN-W1 (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

TPIPL (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


