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Today’s Report : Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio Mar 2017 : CK, CPF, GLOBAL, MINT, TU 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ยังออนตัวลงอีก แตก็ทรงตัวไดดี ดังนั้นยังแนะซื้อลบแลวเนนถือ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ปรับตัวยอนลบลงมาทําจุดตํ่าใหมอีกครั้ง จากความกังวล
เกี่ยวกับโอกาสในการข้ึนดอกเบ้ียของสหรัฐในการประชุมวันท่ี14-15 มี.ค.น้ี แมวา
ตลาดหุนเอเชียวานน้ีสวนใหญจะเริ่มฟนตัวเปนบวกบางแลวก็ตาม แตก็ยังมีแรง
ขายในหุนหลายตัวกดดัน SET อยู อยางไรก็ตามในจังหวะตลาดเปนลบ ก็ยัง
พอท่ีจะมีแรงซ้ือกลับเขามาชวยพยุง SET ไวได เพราะชวงท่ีผานมา SET ตอบรับ
ในเชิงลบไปมากพอควรแลว  

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐยังแกวงตัวแคบ และออนตัวลง
เล็กนอย เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการซ้ือขาย เพ่ือรอลุนผลประชุมเฟดในคํ่าวัน
พรุงน้ี(15 มี.ค.) หลังมีกระแสคาดการณเปนวงกวางวาเฟดจะประกาศข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ีย อยางไรก็ตามตลาดหุนยุโรปสวนใหญยังขยับปดบวกไดดี สงผลให
ตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังมีจังหวะบวกตออีก ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกก็เริ่มทรงตัวแคบไดบาง แมจะถูกกดดันจากความวิตกเกี่ยวกับภาวะ
อุปทานนํ้ามันท่ีเพ่ิมข้ึนในสหรัฐ จากจํานวนแทนขุดเจาะท่ียังมีจํานวนเพ่ิมข้ึนอยาง
ตอเน่ือง โดยพอท่ีจะมีแรงหนุนจากการท่ีนักลงทุนตางประเทศในบานเราเริ่มมี
ยอดซ้ือสลับ ทําให FSS ยังคาดวา SET มีแนวโนมท่ีจะแกวงทรงตัว เพ่ือรอรี
บาวดข้ึนไปหาระดับดัชนีเปาหมายตามพ้ืนฐานของปน้ีที่ 1650 จุดไดในชวงถัดไป 

กลยุทธ : FSS จึงยังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือชวงลบ แลวเนนถือเพ่ือรอรอบ
บวกของตลาดในชวงถัดไปตามคาด 

แนวรับ  1534-1532 , 1530-1528 จุด   

แนวตาน  1538-1542 , 1545-1548 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : CPN, GLOW, DTAC(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$645ลาน นําโดย
เกาหลีใต US$408ลาน ไตหวัน US$194ลาน ขณะท่ีไหลเขาไทย US$6.8ลาน 
ไหลออกฟลิปปนสประเทศเดียว US$6ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง
กลับมาไหลเขาภูมิภาคหลังจากการตลาดรับรูขาวแลววา Fed นาจะปรับข้ึนอตัรา
ดอกเบ้ียในการประชุมครั้งถัดไปแนนอน เศรษฐกิจสหรัฐแข็งแรงข้ึน และราคาหุน
ไดปรับฐานจนมีความนาสนใจอีกครั้ง   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) SNC Valuations ปจจุบันนาสนใจมาก PE ตํ่าเพียง 9.6 เทา ขณะท่ีกําไร

สุทธิปน้ีเราคาด +18.8% Y-Y ฟนจากปกอนท่ี -2% Y-Y การเติบโตจะมาจาก

ประสิทธิภาพในการผลิต การบรหิารตนทุนและคาใชจายหลังยายโรงงานประกอบ

แอร เครือ่งฉีดพลาสติก และโรงพนสีมารวมกันท่ีจ.ระยอง บรษิัทไดลงทุนผลิต

นํ้าประปาและ Solar Rooftop เองเพ่ือประหยัดคานํ้าคาไฟฟา และสามารถใชสิทธิ

ประโยชนทางภาษีจากผลขาดทุนสะสมของบ.ลูก ท้ังน้ีธรรมชาติของธุรกิจ 1Q 

เปน Peak season เพราะเริ่มเขาหนารอน เราแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 20 บาท 

• (+) CPALL ธุรกิจของ 7-11 มีความเปน defensive ขณะเดียวกันเราคาดกําไรป 

2017 +18.4% Y-Y จากการขยายสาขาไมตํ่ากวา 700 แหง คาด SSSG +4% Y-

Y สภาพคลองทางการเงินผอนคลายมากข้ึนหลังออก Perpetual bond 1 หม่ืน

ลานบาทปลายปกอน ปจจุบันมี PE 27 เทา ตํ่ากวาในอดีตท่ีอยู 30 เทาตนๆ หรือ

คิดเปน PEG 1.5 เทา ตํ่ากวากลุมท่ี 1.7-1.8 เทา แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 74 บาท  

• (0) ปญหา GL เปนปญหาเฉพาะตัว หุน MTLS และ LIT ท่ีเปน Top picks ของ

เราในกลุมน้ีไมมีปญหาดังกลาว ธุรกจิของท้ังสองอยูแตในประเทศ การปลอยกู

ของ MTLS และ LIT ไมสลับซับซอนและเปนไปอยางรัดกุม คุณภาพสินทรัพยดี 

เห็นไดจาก NPL ของ MTLS ~1%, Coverage ratio ~220% สวน LIT มี NPL 

~3% (แตไมมีความเสี่ยงเบ้ียวหน้ีเพราะลูกคาเปนภาครัฐ ความเสี่ยงคืออาจจาย

ชา) Coverage ratio ~100% เรายังคงราคาพ้ืนฐานของ MTLS 36 บาท และ LIT 

12.30 บาทหลัง XW (XW 27 มี.ค.) แนะนําซ้ือท้ัง MTLS และ LIT    

• (0) DCC-RCI RCI วาจาง DCC ในดานการผลิต การตลาด และบริหารธุรกิจของ 

RCI ในอัตราคาจางเดือนละ 1 ลานบาท ต้ังแต 2 พ.ค. น้ีเปนตนไป อัตราคาจาง

ดังกลาวเพ่ิมมูลคาให DCC มากสุดไมเกิน 0.04 บาท/หุนจากราคาพ้ืนฐาน 4.80 

บาท เราแนะนําเพียงถือ DCC ราคาพ้ืนฐาน 4.80 บาท สวน RCI แนะนํา Sell on 

fact เพราะถาราคาตลาดปจจุบันคิดเปน PE 20 เทาเทากับ DCC บริษัทตองทํา

กําไรใหได 110 ลานบาทตอป หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิ 20% ของยอดขายซ่ึง

เราคิดวายากเกินไปสําหรับ RCI  

• (-) GL เราคิดวาการช้ีแจงของ GL ตอตลาดหลักทรัพยฯ ยังไมครบถวน ยังตอง

ติดตามตอในหลายประเด็น ยังคงแนะนําหลีกเล่ียง สําหรับการลงบัญชีท่ีไมถูกตอง

อาจทําใหราคาเหมาะสมลดลงจาก 32 บาทเหลือประมาณ 20 บาท และยังไมรวม 

downside จากเงินลงทุนท่ีศรีลังกา 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 13-03-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,535.51 -0.29 -0.29 -1.54 
SET50 975.37 0.26 0.26 -0.32 
Daily turnover  35,930.90 (Bt mn) 
Market cap  15,143.68 (Bt bn) 
Market P/E  16.92 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.09 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.97 13.46 
China 13.61 11.91 
Hong Kong 11.99 10.96 
Indonesia 15.57 13.72 
Korea 9.96 9.34 
Philippines 17.53 15.69 
Taiwan 13.71 12.87 
S&P500 18.38 16.39 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 13 Mar 10 Mar 9 Mar 8 Mar 7 Mar 

KBANK 124.70 66.92 49.77 84.10 0.44 
PTT 114.77 103.98 245.20 95.41 92.58 

TOP 45.17 15.59 38.21 68.16 21.78 
AOT 42.36 22.80 0.46 17.20 7.65 

ADVANC 40.80 17.02 56.30 55.44 170.11 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
13-03-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,740.59 11,501.44 239.15 
Proprietary (Bt mn) 3,867.77 4,400.62 -532.85 
Local Institution(Bt mn) 4,740.81 3,791.60 949.21 
Retail (Bt mn) 15,581.67 16,237.18 -655.51 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

13-03-17 Buy Sell Net 
Institution 22,684 23,134 -450 
Foreign 17,890 25,527 -7,637 
Local 69,475 61,388 8,087 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
14-15 มี.ค. - สหรัฐ: FOMC Meeting  
14 มี.ค. - จีน: ยอดคาปลีก, Industrial Production (ก.พ.)  

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (มี.ค.)  
15 มี.ค. - สหรัฐ: ยอดคาปลีก, อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  

- เนเธอรแลนด: การเลือกต้ังท่ัวไป 
16 มี.ค. - ญี่ปุน: BOJ ประชุม 

- สหรัฐ: การพิจารณาเพดานการกอหน้ีสาธารณะ, Housing starts & 
Building permits (ก.พ.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.) 

22 มี.ค. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ก.พ.) 

23 มี.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.พ.) 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.พ.) 

24 มี.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มี.ค.)   
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดผสมในกรอบแคบๆ โดยตลาด

ยังคงจับตาดูการประชุม FED ในชวงกลางสัปดาหนี้ ซ่ึงใหน้าํหนักวา

นาจะมีการขึ้นดอกเบี้ยอยางแนนอน 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนบวกไดหลังสถานการณ

การเมืองในภูมภิาคท่ีนาจะผอนคลายขึน้จากการเลือกตั้งของ

เนเธอรแลนดและฝร่ังเศสท่ีจะเกิดขึน้ 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ปรับตวัในกรอบแคบตามตลาดหุน

สหรัฐฯ โดยจับตาดูการประชุม FED ท่ีจะเร่ิมวนันี้และทราบผลการ

ประชุมในอีก 2 วนัขางหนา 

• (0) คาเงินบาทยังแกวงทรงตัวในกรอบ 35.23-35.41 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.32 35.31 -0.02 

US$/ Euro 1.07 1.07 0.01 

Yen/ US$ 114.83 114.88 0.04 

Yuan/ US$ 6.91 6.91 -0.07 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.30 48.40 -0.21 

GOLD 1,202.20 1,203.10 -0.07 

BDI 1,099.00 1,086.00 1.20 

ZINC 2,744.00 2,705.00 1.44 

CRB index 183.16 182.65 0.28 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน เม.ย. ลดลง 0.09 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 48.40 ดอลลาร/บารเรล และยังมทิีศทางออนตวัลงตอ
วันนี้โดยยังถูกกดดนัจากความกังวลเร่ืองอุปทานท่ีเพิม่ขึ้นในสหรัฐฯ 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. เพิม่ขึน้ 1.70 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,203.10 ดอลลาร/ออนซ บวกเปนวนัแรกในรอบ 10 วนัทําการ
จากสถานการณตึงเครียดทางการเมืองระหวางตุรกีและเนเธอรแลนด 
อยางไรก็ตามกรอบการบวกนัน้จํากัดจากคาดการณท่ี FED นาจะขึน้
ดอกเบี้ยคอนขางแน  

As of 13 Mar 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,535.51 -0.29 -0.29 -1.54 
SET50 975.37 0.26 0.26 -0.32 
Dow Jones 30 20,881.48 -0.10 -0.10 0.33 
S&P 500 2,373.47 0.04 0.04 0.42 
NASDAQ Comp 5,875.78 0.24 0.24 0.86 
FTSE 100 7,367.08 0.33 0.33 1.43 
Hang Seng 23,829.67 1.11  1.28 0.55 
Nikkei 225 19,633.75 0.15  0.12 2.66 
Shanghai Comp 3,237.02 0.76  0.76 -0.15 
Weighted Taiwan 9,697.34 0.72  1.09 -0.19 
KOSPI 2,117.59 0.97  1.41 1.69 

Straits Times 3,147.15 0.44  0.44 1.64 
Kuala Lumpur 1,721.92 0.25  0.53 1.94 
Jakarta Comp 5,409.37 0.35  0.35 0.42 
Philippines Comp 7,233.09 1.21  1.21 0.29 
S&P ASX 200 5,757.35 0.07 -0.25 0.86 
VIX Index 11.35 -2.66 -2.66 -12.15 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 447.05 0.34 0.48 1.34 
MSCI Asia Pac Ex Japan 467.49 0.97 0.37 1.09 
MSCI Asia Ex Japan 567.30 1.20 0.58 1.40 
MSCI EM Asia 461.84 1.44 0.65 1.28 
MSCI Thailand 528.22 0.41 0.15 -0.25 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  290.12 1,085.61 1,288.35 2,845.63 
Indonesia 30.45 30.45 78.03 -54.92 
Philippines -5.61 -5.61 -37.89 -135.55 
Korea  61.62 469.31 2,066.77 3,701.24 
Taiwan  194.09 194.09 -452.34 2,619.83 
Thailand 6.77 6.77 -294.68 -223.07 
Vietnam 11.52 11.52 17.73 70.08 
Total 588.96 1,792.14 2,665.97 8,823.24 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H17 974.70 2.40 97,316 2,870 
S50J17 973.50 2.40 0 19 
S50K17 972.10 2.40 6 20 
S50M17 967.30 2.00 11,234 35,519 
S50U17 962.30 1.80 1,124 5,615 
S50Z17 961.90 1.50 369 2,228 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13 Mar 17 change 
CPF 144.15 28.00 -0.88 
GLOW 81.10 80.00 0.95 
SCC 73.77 534.00 1.91 
ADVANC 64.36 170.50 0.59 
GL 53.40 17.70 -29.90 
PTTEP 49.26 89.75 1.13 
BJC 44.62 46.25 0.54 
SCB 43.15 155.00 0.32 
BPP 39.22 24.70 1.23 
PTTGC 37.26 72.25 -0.34 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13 Mar 17 change 
KBANK -248.43 189.00 -0.53 
ROBINS -75.25 61.00 1.67 
TU -73.95 21.40 3.38 
KCE -46.96 104.00 0.00 
TTW -39.11 10.60 -4.50 
CBG -38.63 52.75 -5.80 
INTUCH -35.68 53.50 0.47 
BANPU -28.40 18.80 -1.05 
KTB -23.99 19.90 -0.50 
SQ -20.45 5.60 -5.88 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMA (T/O) 6/3/2017 24/3/2017 

AMANAH (T/A1) 6/3/2017 24/3/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

MONO (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

MONO-W1 (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
INOX (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

NETBAY (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TSF (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TYCN (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

UREKA (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

UREKA-W1 (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

STAR (C/P from T/A) 23/2/2017 22/3/2017 

PACE (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR-W3 (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

TNP (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

AJ (C/P from T/A) 28/2/2017 27/3/2017 

SYMC (C/P from T/A) 3/3/2017 30/3/2017 

ACAP (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

AU (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

DAII (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W2 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W3 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

PIMO (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

TLUXE (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

JTS (C/P from T/A) 8/3/2017 4/4/2017 

APCS (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN-W1 (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

TPIPL (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 
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