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Today’s Report : FN 
Our Portfolio Mar 2017 : CK, CPF, GLOBAL, MINT, TU 

2017SET Target 

1650 
 

คาดยังมีลุน SET ผันผวนแตทรงตัวได เพื่อรอขึ้น ดังนั้นยังซื้อลบแลวถือ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังออนตัวลงแกวงดานลบตอเน่ืองในชวงทายสัปดาหท่ี
แลว จากความกังวลเกี่ยวกับโอกาสในการข้ึนดอกเบ้ียของสหรัฐในการประชุม
กลางสัปดาหน้ี (14-15 มี.ค.) โดยแมวานักลงทุนบางสวนยังรอติดตามตัวเลขการ
จางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐในชวงคํ่าวันศุกร เพ่ือใชเปนตัวช้ีวัด แตสวน
ใหญก็คาดวาตัวเลขจางงานจะออกมาดีกวาคาดเชนเดียวกับการจางงาน
ภาคเอกชนท่ีออกมาวันกอน  

แนวโนมตลาดวันนี้ : หลังจากในชวงคํ่าวันศุกรที่ผานมา ตัวเลขการจางงานนอก
ภาคเกษตรของสหรัฐเดือน ก.พ. ออกมาแข็งแกรงตามคาด ขณะท่ีอัตราการ
วางงานก็ลดลงสูระดับ 4.7% ซ่ึงนักลงทุนมองวาเปนสัญญาณบงช้ีวามีความ
เปนไปไดสูงท่ีเฟดจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมกลางสัปดาหน้ี อยางไรก็ตาม
แมวาตลาดหุนสหรัฐจะแกวงตัวผันผวนอยูบาง แตก็สามารถปดดานบวกไดอยู ทํา
ใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีแมวาจะยังแกวงตัวคอนขางไรทิศทาง แตก็มีลักษณะของ
การแกวงทรงตัวไดเปนสวนใหญ ทําให FSS ยังคาดวา SET มีแนวโนมท่ีจะแกวง
ตัวบวก/ลบ ในกรอบจํากัด เพ่ือลุนสรางฐานรอแรงซ้ือหนุนใหดัชนีขยับไตระดับ
ข้ึนใหมไดตามคาด โดยเรายังคาดหมายระดับดัชนีเปาหมายตามพ้ืนฐานของปน้ีท่ี 
1650 จุดเชนเดิม 

กลยุทธ : FSS ยังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือชวงลบตอได แลวเนนถือเพ่ือรอ
รอบบวกของตลาดในชวงถัดไป ซ่ึงยังลุนดัชนีข้ึนหาเปา 1650 จุดตามคาด 

แนวรับ  1537-1535 , 1532-1528 จุด   

แนวตาน  1543-1545 , 1548-1552 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TOP, AUCT, STPI(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภมิูภาค US$65ลาน เม็ดเงินไหล
ออกจากไตหวัน US$169ลาน และไทย US$37ลาน ขณะท่ีไหลเขาเกาหลีใต 
US$154ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางชะลอการลงทุนในภูมิภาคจนกวาจะ
ไดความชัดเจนจากการประชุม Fed ในกลางสัปดาหน้ี ขณะท่ีตลาดคาดการณวา 
Fed นาจะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในเดือนน้ีและตลาดรอดูสญัญาณการปรับข้ึนใน
ครั้งถัดไป   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ตลาด “ฟนธง” เฟดขึน้ดอกเบี้ย การจางงานนอกภาคเกษตรเดือน ก.พ. 

เพ่ิม 2.35 แสนตําแหนง ดีกวาตลาดคาด (+2 แสนตําแหนง) บวกกับการจางงาน

ภาคเอกชนท่ีดีกวาคาดมาก ตลาด “ฟนธง” วาเฟดข้ึนดอกเบ้ีย หากเฟดข้ึน

ดอกเบ้ียจริง เช่ือวาผลกระทบตอตลาดหุนจะจํากัดเพราะตลาดรับรูและปรับตัวไป

บางแลว แตตองติดตาม Dot plot หลังการประชุมเพ่ือดูสญัญาณการเรงตัวของ

การข้ึนดอกเบ้ียในชวงท่ีเหลือของป วันน้ีดอลลารมีแนวโนมแข็งคาตอ กดดันหุน

และ commodity  

• (-) Supply น้ํามันเพิ่มกดดันราคาน้ํามัน ราคานํ้ามันปรับลงเปนวันท่ี 5 หลุดตํ่า

กวา US$50/บารเรล จากเงินดอลลารแข็งคาและสต็อกนํ้ามันดิบในสหรัฐท่ีเพ่ิม

ตอเน่ือง โดยแทนขุดเจาะนํ้ามันในสหรัฐเพ่ิมข้ึนเปนสัปดาหที่ 8 ติดตอกัน ลาสุด

บริษัทพลังงานยกัษใหญของสเปนคนพบแหลงนํ้ามันท่ีมีปริมาณสํารองถึง 1.2 

พันลานบารเรลในรัฐอลาสกาของสหรัฐ เปนแหลงนํ้ามันใหญสุดในรอบ 30 ปของ

สหรัฐ นอกจากน้ี กลุม OPEC ยังมีทาทีลังเลในการขยายเวลาปรับลดกําลังผลิต 

ทิศทางราคา Commodity อื่นถูกกดดันดวย ระวังหุนกลุมยาง แตเปน sentiment 

บวกกับกลุมสายการบิน, EPG, TASCO, VNG     

• (0) กลุมอิเล็คทรอนิคสอาจเปนทีพ่ักเงินเพียงชัว่คราว คาเงินบาทท่ีออนคา

และราคาทองแดงท่ีปรับลง เปนปจจัยหนุนหุนกลุมอิเล็กทรอนิคสในสัปดาหท่ีผาน

มา และอาจตอเน่ืองในสัปดาหน้ี แตนักลงทุนควรระมัดระวังเพราะผลประชุมเฟดจะ

มีผลใหคาเงินผันผวนระยะสั้น แตความแข็งแกรงทางการเงินของไทย ทุนสาํรองท่ี

อยูในระดับสงู ดุลบัญชีเดินสะพัดท่ีเกินดุลอยูมาก เปนปจจัยหนุนคาเงินบาท 

สําหรับราคาหุนเต็มมูลคาแลว PE กลุมท่ี 16 เทา สูงเกินการเติบโตของกําไรสุทธิ

ท่ีคาด +9%  

• (+) FN เตรียมเปดสาขาใหมแหงท่ี 9 ท่ีอ.หาดใหญ จ.สงขลา ภายในเดือน เม.ย.

น้ี เรามองบวกตอสาขาน้ีเพราะนอกจากจะเปนการเปดสาขาใหมตามแผนแลว ยัง

ทําใหราน Save Now ท่ีบริษัทบริหารท่ีหาดใหญและยังขาดทุนเพราะทําเลท่ีต้ังไม

ดี จะไมตองรับรูผลขาดทุนอกีตอไป สวนสาขาท่ี 10 (สาขาท่ี 2 ของปน้ี) จะเปดใน 

4Q17 แนวโนมกําไรสทุธิใน 1Q17 นาจะทรงตัวถึงดีข้ึน Q-Q และทําจุดสูงสดุของ

ปใน 4Q17 เรายังคงประมาณการกําไรสุทธิป 2017 +43.2% Y-Y คงราคา

เปาหมาย 10.20 บาท (DCF) แนะนําซ้ือ และยงัเปน Top pick ในกลุมคาปลีก 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 10-03-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,539.91 -0.60 0.00 -1.26 
SET50 972.88 -0.47 0.00 -0.57 
Daily turnover  39,569.60 (Bt mn) 
Market cap  15,143.68 (Bt bn) 
Market P/E  16.97 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.00 13.48 
China 13.56 11.87 
Hong Kong 11.87 10.84 
Indonesia 15.53 13.55 
Korea 9.90 9.29 
Philippines 17.27 15.45 
Taiwan 13.64 12.79 
S&P500 18.37 16.39 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 10 Mar 9 Mar 8 Mar 7 Mar 6 Mar 

PTT 103.98 245.20 95.41 92.58 246.53 
PTTEP 79.10 135.34 81.95 61.32 89.67 

KBANK 66.92 49.77 84.10 0.44 26.34 
IVL 59.24 7.51 42.47 4.25 11.26 

TKN 57.23 - 3.18 1.36 - 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
10-03-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,944.87 12,234.99 -1,290.12 
Proprietary (Bt mn) 3,871.33 4,451.01 -579.68 
Local Institution(Bt mn) 5,030.60 3,085.77 1,944.83 
Retail (Bt mn) 19,722.78 19,797.80 -75.02 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

10-03-17 Buy Sell Net 
Institution 24,969 22,910 2,059 
Foreign 12,836 18,977 -6,141 
Local 72,921 68,839 4,082 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
14-15 มี.ค. - สหรัฐ: FOMC Meeting  
14 มี.ค. - จีน: ยอดคาปลีก, Industrial Production (ก.พ.)  

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (มี.ค.)  
15 มี.ค. - สหรัฐ: ยอดคาปลีก, อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  

- เนเธอรแลนด: การเลือกต้ังท่ัวไป 
16 มี.ค. - ญี่ปุน: BOJ ประชุม 

- สหรัฐ: การพิจารณาเพดานการกอหน้ีสาธารณะ, Housing starts & 
Building permits (ก.พ.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.) 

22 มี.ค. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ก.พ.) 

23 มี.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.พ.) 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.พ.) 

24 มี.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มี.ค.)   
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนวนัศุกรท่ีผานมาปดในแดนบวกไดหลงั
ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือน ก.พ. ออกมาแขง็แกรง ขณะท่ี
นักลงทุนจับตาการประชุม FED ในสัปดาหนี้ซ่ึงมคีวามเปนไปไดสูงท่ีจะ
ขึ้นดอกเบี้ย 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวันศุกรปดบวกไดเล็กนอยหลังตวัเลขการ
จางงานฝงสหรัฐฯออกมาคอนขางดี อยางไรก็ตามมขีาววาเจาหนาท่ี 
ECB ไดหารือกันเร่ืองการขึน้ดอกเบี้ยกอนยุติโครงการ QE 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีป้รับตวัในกรอบแคบแตคอนมาในแดน
บวกไดเล็กนอย โดยตลาดจับตาดูการประชุม FED ในสัปดาหนี ้

• (0) คาเงินบาทเร่ิมแกวงทรงตวัไดบางหลังจากออนคาลงมาอยาง
ตอเนื่อง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.26-35.41 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.31 35.32 0.02 
US$/ Euro 1.07 1.07 0.10 
Yen/ US$ 114.89 114.79 -0.09 
Yuan/ US$ 6.91 6.91 0.02 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.13 48.49 -0.74 
GOLD 1,204.40 1,201.40 0.25 
BDI 1,086.00 1,064.00 2.07 
ZINC 2,705.00 2,681.50 0.88 
CRB index 182.65 183.22 -0.31 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน เม.ย. รวงอีก 0.79 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 48.49 ดอลลาร/บารเรล หลังมีรายงานวา Baker 
Hughes รายงานวาจํานวนแทนขดุเจาะน้ํามนัในสหรัฐฯปรับตวัเพิม่ขึน้
เปนสัปดาหท่ี 8 ตดิตอกัน  

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. ลดลง 1.80 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,201.40 ดอลลาร/ออนซ โดยยังคงไดรับแรงกดดนัจาก
ประเด็นเร่ืองการขึน้ดอกเบี้ยของ FED ท่ีคาดวาจะเกิดขึน้ในสัปดาหนี้
หลังตวัเลขการจางงานออกมาแขง็แกรง  

As of 10 Mar 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,539.91 -0.60 0.00 -1.26 
SET50 972.88 -0.47 0.00 -0.57 
Dow Jones 30 20,902.98 0.21 0.00 0.44 
S&P 500 2,372.60 0.33 0.00 0.38 
NASDAQ Comp 5,861.73 0.39 0.00 0.62 
FTSE 100 7,343.08 0.38 0.00 1.10 
Hang Seng 23,568.67 0.29  0.32 -0.41 
Nikkei 225 19,604.61 1.48  0.09 2.64 
Shanghai Comp 3,212.76 -0.12  0.00 -0.89 
Weighted Taiwan 9,627.89 -0.32  0.56 -0.71 
KOSPI 2,097.35 0.30  0.83 1.11 

Straits Times 3,133.35 0.47  0.06 1.25 
Kuala Lumpur 1,717.58 0.01  0.04 1.45 
Jakarta Comp 5,390.68 -0.22  0.00 0.07 
Philippines Comp 7,146.27 -2.04  0.00 -0.91 
S&P ASX 200 5,775.62 -0.36 -0.36 0.75 
VIX Index 11.66 -5.20 0.00 -9.75 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 445.52 0.52 -0.09 0.99 
MSCI Asia Pac Ex Japan 463.00 0.38 -0.07 0.03 
MSCI Asia Ex Japan 560.59 0.18 -0.05 0.18 
MSCI EM Asia 455.29 0.06 -0.14 -0.18 
MSCI Thailand 526.05 -0.39 -1.08 -1.73 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  290.12 1,085.61 1,288.35 2,845.63 
Indonesia 0.74 32.62 47.58 -85.37 
Philippines -12.29 -1.13 -32.28 -129.94 
Korea  29.70 29.70 1,627.16 3,261.63 
Taiwan  -169.17 -473.75 -646.43 2,425.74 
Thailand -36.50 -201.17 -301.44 -229.84 
Vietnam -1.58 -8.30 6.21 58.56 
Total 101.02 463.58 1,989.15 8,146.41 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H17 977.30 -2.60 98,564 296,471 
S50J17 972.40 -6.30 2 19 
S50K17 974.70 0.70 0 15 
S50M17 969.90 -2.70 8,780 31,358 
S50U17 964.60 -2.80 807 5,234 
S50Z17 964.70 -2.70 256 2,093 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Mar 17 change 
GL 149.56 25.25 -29.86 
INTUCH 92.65 53.25 0.47 
TOP 88.79 75.75 2.36 
LH 83.37 9.80 -1.01 
BJC 44.56 46.00 -0.54 
TRUE 35.01 6.25 -2.34 
KSL 31.16 5.15 -2.83 
BPP 25.86 24.40 0.00 
MC 21.59 21.50 2.38 
KKP 21.26 66.25 -0.38 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Mar 17 change 
KBANK -112.13 190.00 0.00 
CK -103.01 27.50 0.00 
ADVANC -95.37 169.50 0.30 
ROBINS -72.01 60.00 0.84 
BANPU -65.38 19.00 -2.56 
BDMS -61.25 20.40 -0.49 
CPALL -54.30 58.50 -0.43 
KCE -42.04 104.00 2.46 
RATCH -34.95 50.00 -0.50 
EGCO -34.63 205.00 0.49 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

AMA (T/O) 6/3/2017 24/3/2017 

AMANAH (T/A1) 6/3/2017 24/3/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

MONO (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

MONO-W1 (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
INOX (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

NETBAY (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TSF (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TYCN (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

UREKA (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

UREKA-W1 (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

STAR (C/P from T/A) 23/2/2017 22/3/2017 

PACE (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR-W3 (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

TNP (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

AJ (C/P from T/A) 28/2/2017 27/3/2017 

SYMC (C/P from T/A) 3/3/2017 30/3/2017 

ACAP (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

AU (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

DAII (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W2 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W3 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

PIMO (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

TLUXE (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

JTS (C/P from T/A) 8/3/2017 4/4/2017 

APCS (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN-W1 (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

TPIPL (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 
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