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Today’s Report : BDMS 
Our Portfolio Mar 2017 : CK, CPF, GLOBAL, MINT, TU 

2017SET Target 

1650 
 

คาด SET กําลังจะเร่ิมทรงตัวและลุนดีดขึ้น ดังนั้นทยอยซื้อลบแลวเนนถือ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ปรับตัวไหลลงแรงถึงกวา 15 จุดในชวงครึ่งเชา จากความ
กังวลเกี่ยวกับโอกาสท่ีเฟดจะข้ึนดอกเบ้ียในการประชุมสัปดาหหนา (14-15 มี.ค.) 
โดยออนแรงกวาตลาดหุนภูมิภาคพอควร เน่ืองจากชวงหลังนักลงทุนตางประเทศ
ในบานเรามียอดขายสุทธิตอเน่ืองเกือบทุกวัน อยางไรก็ตามหลังจากตลาดปรับตัว
ลงมามากแลว ก็เริ่มมีแรงซ้ือกลับเขามาหนุนตลาดใหทรงตัวไดในชวงตนบาย 
กอนจะผลักดันใหดัชนีไตระดับกลับข้ึนไดในชวงช่ัวโมงทาย จน SET พลิกกลับมา
ปดเปนบวกไดในท่ีสุด 

แนวโนมตลาดวันนี้ : แมวาตลาดหุนสหรัฐยังคงปดปรับตัวลดลง หลังราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกด่ิงลงกวา 5% จากการท่ี EIA เปดเผยสต็อกนํ้ามันดิบสหรัฐ
เพ่ิมข้ึนติดตอกันมาเปนสัปดาหท่ี 9 รวมท้ังความกังวลเกี่ยวกับโอกาสในการข้ึน
ดอกเบ้ียของเฟดในการประชุมสัปดาหหนา หลังตัวเลขการจางงานภาคเอกชน
ของสหรัฐพุงข้ึนเกินคาดในเดือน ก.พ. แตตลาดหุนยุโรปสวนใหญยังปดบวกได
บาง เน่ืองจากตัวเลขผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือน ก.พ.ของเยอรมนีปรับตัวข้ึน
สูงกวาคาด ทําใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ียังมีท้ังแกวงบวกและลบในกรอบจํากัด 
ขณะท่ี SET เริ่มมีแรงซ้ือกลับจากการลงแรงวานน้ีดวย ทําให FSS คาดวา SET มี
ลุนแกวงทรงตัวไดดีข้ึน และใกลที่จะมีจังหวะขยับบวกตามมาในเร็วๆ น้ีได 

กลยุทธ : ดังน้ัน FSS ยังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือชวงลบตอไป แลวเนนถือ
เพ่ือรอรอบบวกของตลาดในชวงถัดไป เพ่ือลุนดัชนีข้ึนหาเปา 1650 จุดตามคาด 

แนวรับ  1550-1546 , 1543-1538 จุด   

แนวตาน  1555-1558 , 1560-1563 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : APCO, PLAT, STEC(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$176ลาน นําโดยเกาหลีใต 
US$140ลาน และไตหวัน US$48ลาน ขณะท่ีไหลออกไทย US$24ลาน แนวโนม
กระแสเงินทุนมีทิศทางชะลอตัว เพ่ือรอการประชุม Fed ในกลางเดือนน้ี ขณะท่ี
ราคานํ้ามันยังด่ิงลงตออกีครั้งเม่ือคืนน้ีอาจกดดันหุนกลุมพลังงานตอ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ราคาน้าํมันรวงหนกั หลังปริมาณนํ้ามันดิบคงคลังสหรัฐเพ่ิมข้ึนเกินคาดมาก 
โดยเพ่ิมไปถึง 8 ลานบารเรล สูงกวาท่ีนักวิเคราะหคาดวาจะเพ่ิม 2 ลานบารเรล 
นอกจากน้ี คาเงินดอลลารซ่ึงมีแนวโนมแข็งคาไปจนถึงการประชุมเฟดเปนอยาง
นอย ยงักดดันราคานํ้ามันและ Commodity อื่นอีกทาง ระวังกลุมพลังงาน เหล็ก 
และ soft commodity กดดันตลาด 

• (-) GL การประชุมเม่ือเย็นวานน้ี เคลียรเรื่องเงินลงทุนของบ.ยอย สวนประเด็น
เรื่องหลักประกัน หากไมรวมหลักประกันท่ีเปนหุน GL และสินเช่ือดังกลาวเปน
สินเช่ือปกติ เราคาดวาบริษัทจะมีคาใชจายสํารองฯเพ่ิมเติมอีกราว 20 ลานบาท 
หรือ 2% ของประมาณการกําไร แตหากสินเช่ือดังกลาวตกช้ันเพ่ิมข้ึนการต้ังสาํรอง
ฯก็จะยิ่งเพ่ิมข้ึน สวนประเด็นเกี่ยวกับการลงทุนท่ีศรีลังกาเปนความเสี่ยงใหบริษัท
อาจตองต้ังดอยคาเงินลงทุนในระยะถัดไป เพราะปจจุบันราคาหุนของธุรกจิในศรี
ลังกาปรับลงแลวกวา 70% เบ้ืองตนท้ังหมดน้ีเราคาดวาจะสงผลตอคาดการณ
กําไรป 2017 ราว 12-15% กระทบราคาเหมาะสมจาก 48 บาท เปน 33-35 บาท 
ยังไมรวม Downside ท่ีอาจเกิดจากการดอยคาเงินลงทุน และความเสี่ยงตอการ
ปรับการรับรูรายไดสนิเช่ือเชาซ้ือจากรายยอยหรือไม และนโยบายการต้ังสํารองหน้ี
สูญ ยังคงแนะนําหลีกเล่ียง 

• (0) BDMS มีแผนลงทุนตอยอดธุรกจิโรงพยาบาลท้ัง Forward และ Backward 
เชนการลงทุน Wellness Clinic รวมถึงโรงพยาบาลท่ีเนนดานเวชศาสตรฟนฟูซ่ึง
เรามีมุมมองคอนมาในเชิงบวก สวนเรื่องความกังวลของโครงการ Wellness Clinic 
เราคาดวาจะกดดันการเติบโตของกําไรในชวง 2 ปแรกใหตํ่ากวาระดับปกติ โดยเรา
ปรับลดประมาณการกําไรปกติป 2017 ลง 7% เหลือเติบโต 8.2% Y-Y และปรับ
ลดราคาเหมาะสมลงเหลือ 24 บาท อยางไรก็ตามเรายังมีมุมมองเชิงบวกตอผล
การดําเนินงานในระยะยาว สวนในแงราคาหุนเราเช่ือวาปรับตัวลงสะทอนปจจัยลบ
และความกังวลไปมากแลว จึงยังคงคําแนะนํา ซ้ือลงทุนระยะยาว  

• (-) SYMC กลุม TIME dotcom Berhad จะทํา Tender offer ข้ันตํ่าท่ี 35% แต
ไมเกิน 37% ท่ีราคา 12.20 บาท หลังจากน้ันจะเพ่ิมทุนแบบ RO ท่ี 2.86-2.92 
หุนเดิมตอ 1 หุนใหม ท่ีราคา 8.80 บาท ข้ันตอนท้ังหมดตองรออนุมัติจากกสทช.
ซ่ึงคาดใชเวลา 120-170 วัน เรามองวาเปนผลดีที่มีพันธมิตรเขามากูสถานการณ
โดยเฉพาะตลาด IPLC ท่ีกําลังโตแรง แตเปนลบจากการเพ่ิมทุนซ่ึงจะทําใหเกิด 
Dilution Effect ตอราคาหุน 23-24% และตอ EPS 34-35% ขณะท่ีกําไรป 2017 
โตตามไมทัน (คาดทรงตัว Y-Y ท่ี 99 ลบ.) เพราะตองตัดคาเสื่อมโครงการเคเบ้ิล
ใตนํ้า (MCT) เราคาดวา PE หลังเพ่ิมทุนจะเพ่ิมเปน 50 เทาจากเดิมท่ี 40 เทา 
แพงกวา ITEL ซ่ึงอยูท่ี 37 เทา เราจึงยังแนะนํา ขาย (ราคาพ้ืนฐาน 10.80 บาท) 
และเปล่ียนไปลงทุนใน ITEL (ราคาพ้ืนฐาน 14 บาท) แทน 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 8-03-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,551.73 0.12 -0.92 -0.50 
SET50 980.14 0.58 -0.33 0.17 
Daily turnover  62,029.20 (Bt mn) 
Market cap  15,262.49 (Bt bn) 
Market P/E  17.10 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.05 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.13 13.60 
China 13.68 11.97 
Hong Kong 11.92 10.89 
Indonesia 15.56 13.57 
Korea 9.86 9.25 
Philippines 17.60 15.75 
Taiwan 13.63 12.76 
S&P500 18.29 16.31 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 8 Mar 7 Mar 6 Mar 3 Mar 2 Mar 

SCC 155.24 12.03 41.87 17.03 53.16 

PTT 95.41 92.58 246.53 12.00 41.56 

KBANK 84.10 0.44 26.34 47.89 59.80 
PTTEP 81.95 61.32 89.67 46.68 54.25 

TOP 68.16 21.78 6.37 3.43 6.67 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
8-03-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,970.50 17,813.96 -843.46 
Proprietary (Bt mn) 6,258.21 5,841.71 416.50 
Local Institution(Bt mn) 6,126.33 5,958.80 167.53 
Retail (Bt mn) 32,674.12 32,414.69 259.43 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

8-03-17 Buy Sell Net 
Institution 32,837 35,731 -2,894 
Foreign 25,403 26,368 -965 
Local 100,620 96,761 3,859 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
9 มี.ค. - ยูโรโซน: ECB ประชุม 

- จีน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  
- ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม   

10 มี.ค. - จีน: ดุลการคา (ม.ค.)   
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตร (ก.พ.) (ตลาดคาด +1.75 แสน
ราย ลดลงจากเดือนกอนท่ี 2.27 แสนราย)  

14-15 มี.ค. - สหรัฐ: FOMC Meeting  
14 มี.ค. - จีน: ยอดคาปลีก, Industrial Production (ก.พ.)  

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (มี.ค.)  
15 มี.ค. - สหรัฐ: ยอดคาปลีก, อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  

- เนเธอรแลนด: การเลือกต้ังท่ัวไป 
16 มี.ค. - ญี่ปุน: BOJ ประชุม 

- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (ก.พ.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมายังปดในแดนลบตอโดยถูกกดดนั
จากราคาน้ํามนัดบิท่ีรวงลงกวา 5% ขณะท่ีตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรเดือน ก.พ. ของ ADP ยังออกมาดีกวาคาดซ่ึงทําใหโอกาสท่ี 
FED จะขึน้ดอกเบี้ยเดือนนี้เปนไปไดคอนขางแน  

• (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดเล็กนอยหลังตวัเลข
เศรษฐกิจของเยอรมนีแขง็แกรงกวาคาด อยางไรก็ตามตลาดยังชะลอ
การซ้ือขายและจับตาดูผลการประชุม ECB ในวนันี ้

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีป้รับตัวคอนมาในแดนลบเชนกันโดย
บรรยากาศการลงทุนวันนีถู้กกดดนัจากราคาน้าํมนัดิบท่ีรวงแรง 

• (-) คาเงินบาทออนคาแรงวานนี้ ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.25-
35.35 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.30 35.32 0.06 
US$/ Euro 1.05 1.05 0.02 
Yen/ US$ 114.48 114.35 -0.11 
Yuan/ US$ 6.91 6.90 -0.15 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 50.60 50.28 0.64 
GOLD 1,208.10 1,209.40 -0.11 
BDI 1,045.00 1,033.00 1.16 
ZINC 2,710.00 2,695.00 0.56 
CRB index 185.05 188.02 -1.58 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน เม.ย. รวงแรง 2.86 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 50.28 ดอลลาร/บารเรล และต่าํสุดในรอบ 3 เดือนหลัง 
EIA เปดเผยวาสตอกน้าํมนัดิบสหรัฐฯเพิ่มขึน้มากกวาคาดมากและเปน
การเพิ่มขึน้ตดิตอกัน 9 สัปดาห  

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. รวงลง 6.70 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,209.40 ดอลลาร/ออนซ ต่าํสุดในรอบ 1 เดือนหลัง ADP 
รายงานตวัเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือน ก.พ. ออกมาดีกวาคาด 
ซ่ึงย่ิงทําใหตลาดคาดวา FED นาจะขึน้ดอกเบี้ยคอนขางแนในเดือนนี ้

As of 8 Mar 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,551.73 0.12 -0.92 -0.50 
SET50 980.14 0.58 -0.33 0.17 
Dow Jones 30 20,855.73 -0.33 -0.71 0.21 
S&P 500 2,362.98 -0.23 -0.85 -0.03 
NASDAQ Comp 5,837.55 0.06 -0.57 0.21 
FTSE 100 7,334.61 -0.06 -0.54 0.98 
Hang Seng 23,782.27 0.43  0.97 0.17 
Nikkei 225 19,254.03 -0.47  -0.72 1.10 
Shanghai Comp 3,240.67 -0.05  0.69 -0.03 
Weighted Taiwan 9,753.45 0.16  0.39 -0.66 
KOSPI 2,095.41 0.06  0.84 0.22 

Straits Times 3,145.29 0.47  0.21 1.04 
Kuala Lumpur 1,725.54 -0.18  0.84 1.71 
Jakarta Comp 5,393.76 -0.16  0.05 0.13 
Philippines Comp 7,294.56 0.00  0.65 1.14 
S&P ASX 200 5,759.66 -0.19 0.34 0.64 
VIX Index 11.86 3.58 8.21 -8.20 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 443.57 -0.30 -0.70 1.45 
MSCI Asia Pac Ex Japan 465.96 0.04 -0.02 1.55 
MSCI Asia Ex Japan 565.39 0.24 0.16 1.68 
MSCI EM Asia 459.89 0.23 0.23 1.50 
MSCI Thailand 530.02 0.61 -0.50 -0.92 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  133.37 259.34 462.08 2,019.36 
Indonesia 18.45 20.25 35.21 -97.73 
Philippines -6.17 12.34 -18.81 -116.47 
Korea  13.75 492.32 1,069.59 2,704.06 
Taiwan  47.63 62.38 -110.30 2,961.87 
Thailand -24.02 -155.51 -255.78 -184.17 
Vietnam 0.02 -3.81 10.70 63.05 
Total 183.04 687.31 1,192.69 7,349.97 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H17 979.90 7.50 145,301 302,753 
S50J17 978.70 7.50 0 17 
S50K17 974.00 4.20 2 15 
S50M17 972.60 7.30 12,083 31,219 
S50U17 967.40 7.30 968 5,234 
S50Z17 967.40 7.30 506 2,080 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 8 Mar 17 change 
GL 311.66 35.75 -25.52 
PTT 274.61 394.00 1.29 
SCB 143.43 154.50 0.98 
SCC 131.20 536.00 1.90 
PTTEP 83.20 91.50 0.55 
TRUE 71.33 6.50 0.78 
AOT 67.53 39.00 1.96 
KKP 45.77 65.75 -0.75 
KSL 38.13 5.35 -5.31 
HMPRO 37.09 9.60 -1.03 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 8 Mar 17 change 
KBANK -121.04 192.00 0.00 
ADVANC -117.91 169.50 0.00 
BBL -103.91 182.50 0.27 
IVL -84.19 34.75 -1.42 
KTB -79.90 19.70 0.51 
BEM -58.81 7.00 -1.41 
TU -56.87 20.80 1.46 
ROBINS -56.64 59.00 -2.07 
STEC -52.29 23.90 -0.42 
BANPU -49.64 19.50 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMA (T/O) 6/3/2017 24/3/2017 

AMANAH (T/A1) 6/3/2017 24/3/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

CCN (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

CCN-W1 (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

MONO (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

MONO-W1 (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
SRICHA (C/P from T/O) 14/2/2017 10/3/2017 

INOX (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

ITEL (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

NETBAY (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TSF (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TYCN (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

UREKA (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

UREKA-W1 (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

STAR (C/P from T/A) 23/2/2017 22/3/2017 

PACE (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR-W3 (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

TNP (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

AJ (C/P from T/A) 28/2/2017 27/3/2017 

SYMC (C/P from T/A) 3/3/2017 30/3/2017 

ACAP (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

AU (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

DAII (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W2 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W3 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

PIMO (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

TLUXE (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

JTS (C/P from T/A) 8/3/2017 4/4/2017 
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