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Today’s Report : TK 
Our Portfolio Mar 2017 : CK, CPF, GLOBAL, MINT, TU 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ยังปรับตัวลงอีกได แต upside ก็กวางขึ้น ดังนั้นทยอยซื้อแลวถือ 

ตลาดหุนวานนี้ : ถึงแมวา SET จะกลับมาแกวงทรงตัวบวก/ลบแคบๆ อีกครั้ง 
หลังจากปรับตัวลงแรงวันกอน แสดงถึงแรงซ้ือท่ียังมีเขามาชวยพยุงตลาด ซ่ึงก็
เปนไปตามภาวะตลาดหุนเอเชียท่ีสวนใหญยังปดเปนบวก แตเน่ืองจากไมไดมี
ปจจัยบวกใหมหนุน ขณะท่ีความกังวลเกี่ยวกับโอกาสในการข้ึนดอกเบ้ียของสหรฐั
ยังกดดันตลาดอยู ทําใหกรอบบวกของ SET ยังจํากัด และในชวงทายตลาดวานน้ี
ก็ยังมีแรงขายกดดันใหดัชนีออนตัวลง 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐและยุโรปยังคงออนแอลงอีก 
เพราะนอกจากกังวลเกี่ยวกับโอกาสในการข้ึนดอกเบ้ียของเฟดในการประชุม
สัปดาหหนาแลว (14-15 มี.ค.) นักลงทุนยังวิตกเกี่ยวกับความไมแนนอนดาน
นโยบายของสหรัฐ หลัง ปธน.สหรัฐเตรียมนําแผนสุขภาพตัวใหมมาใชแทน “โอ
บามาแคร” รวมท้ังตัวเลขยอดสั่งซ้ือภาคอุตสาหกรรมของเยอรมนีก็รวงลงอยาง
หนักในเดือน ม.ค. ทําใหนักลงทุนยังรอติดตามดูผลประชุม ECB ในวันพรุงน้ี 
นอกจากน้ียังรอติดตามตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐในคํ่าวันศุกร
ท่ี 10 มี.ค.ดวย เพ่ือมองหาสัญญาณช้ีนําเกี่ยวกับการข้ึนดอกเบ้ียจากท่ีประชุมเฟด
ในสัปดาหถัดไป ทําให FSS ยังคาดวา SET มีแนวโนมท่ีจะแกวงออนตัวลงอีกได 

กลยุทธ : SET แกวงพักตัวลงมาต้ังแตปลายเดือน ม.ค. และเริ่มปรับตัวลงมาตํ่า
พอควรแลว ขณะท่ี FSS ยังประเมินระดับดัชนีพ้ืนฐานของปน้ีไวที่ 1650 จุด ทําให 
upside เปดกวางมากข้ึน จึงแนะนําเลือกหุนทยอยซ้ือแลวเนนถือรอรอบข้ึนได 

แนวรับ  1548-1546 , 1543-1538 จุด   

แนวตาน  1552-1557 , 1560-1563 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TWPC, BDMS, ICHI(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$35ลาน นําโดยไตหวัน 
US$50ลาน และเกาหลีใต US$49ลาน ขณะท่ีไหลออกไทย US$69ลาน แนวโนม
กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภมิูภาค นักลงทุนเริ่มวิตกตอนโยบายของ
ประธานาธิบดีทรัมป และรอการประชุม FOMC ในกลางเดือนน้ีหลังประธาน Fed 
สงสญัญาณวามีความพรอมจะปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ีย 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ตลาดคาดมีโอกาส 98% ที่เฟดจะขึน้ดอกเบีย้ ตางชาติขายมากข้ึนท้ัง

ตลาดหุนและพันธบัตร (ซ้ือฟวเจอรสเล็กนอย) ประเด็นน้ีจะกดดันตลาดไปจนกวา

จะรูผล และตลาดยังจับตาเฟดสงสัญญาณข้ึนดอกเบ้ียครั้งตอไปในอัตราเรงหรือไม 

สวนการประชุม ECB พรุงน้ี ตลาดคาดคงดอกเบ้ีย แตจับตาแถลงการณเรื่อง

โครงการซ้ือสินทรัพย สวนเรื่อง Brexit ตลาดคาดนายกฯอังกฤษจะประกาศใช

มาตรา 50 เร็วๆน้ี เพ่ือเริ่มกระบวนการเจรจาแยกตัวออกจากสหภาพยุโรป  

• (-) TK ปน้ีมีแผนขยายสาขาจํานวนมาก ไทย 4 สาขา (ป 2016 มี 88 สาขา), 

กัมพูชา 3 สาขา (รวมเปน 6 สาขา) ลาว 1 สาขา และอาจไป CLMV อีก 1 

ประเทศ ทําใหคาใชจายจากการดําเนินงานสูงข้ึนโดยเฉพาะในชวงแรกของการ

ขยายธุรกิจ แมวาเราจะปรับประมาณการการใหสินเช่ือและ Spread เพ่ิมข้ึน และ

คาดกําไรปน้ี +16.5% Y-Y แตราคาหุนก็ซ้ือขายท่ี PE 12 เทา อยูในกรอบบนของ 

PE ป 2013 ท่ีมี ROE ใกลเคียงกัน จึงลดคําแนะนําเปนขาย จากเดิมถือ คงราคา

พ้ืนฐาน 12 บาท   

• (+) TPCH บริษัทคงเปามีกําลังผลิตไฟฟาชีวมวลท่ีมี PPA ระดับ 200 MW 

ภายใน 2-3 ปขางหนา จากปจจุบันระดับ 140 MW คาดวาภาครัฐจะทยอยเปด

ประมูลโครงการใหมๆใน 2H17 ซ่ึงบรษิัทมีความไดเปรียบจากประสบการณการทํา

โรงไฟฟาชีวมวล โดยเฉพาะในภาคใต แนวโนมกําไร 1Q17 จะ New high 

ตอเน่ืองจากโรงไฟฟาทุงสังกรีน (9.2MW, TPCH ถือ 65%) ผลิตเต็มไตรมาส 

สวนโรงไฟฟาพัทลุงกรนีพาวเวอร จะเริ่ม COD กลาง เม.ย. เราคงราคาพ้ืนฐาน 23 

บาท แนะนําซ้ือ     

• (+) K Backlog เพ่ิมข้ึนทําจุดสูงสุดใหม 762 ลานบาท และมีงานท่ีรอผลประมูล

ท้ังปอีกราว 2 พันลานบาท บริษัทคาดไดงาน 50% เพราะสวนใหญเปนงาน

ตกแตง Shop Brand ท่ีชะลอมาจากปกอน กําไรป 2017 ท่ีเราคาด +5% Y-Y 

นาจะตํ่าไป มีแนวโนมปรับข้ึนจากงานในมือท่ีเพ่ิมข้ึนเร็ว การรับงานมีความ

หลากหลายข้ึน การปรับโครงสรางภายในชวยใหคาใชจายลดลง ยังคงแนะนําซ้ือ 

ราคาพ้ืนฐานปจจุบัน 7.30 บาท   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 7-03-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,549.87 -0.24 -1.04 -0.62 
SET50 974.53 -0.10 -0.90 -0.40 
Daily turnover  36,607.20 (Bt mn) 
Market cap  15,246.14 (Bt bn) 
Market P/E  17.08 (x) 
Market P/BV  1.93 (x) 
Market yield  3.06 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.25 13.71 
China 13.67 11.95 
Hong Kong 11.82 10.81 
Indonesia 15.59 13.61 
Korea 9.84 9.23 
Philippines 17.62 15.78 
Taiwan 13.70 12.82 
S&P500 18.33 16.35 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 7 Mar 6 Mar 3 Mar 2 Mar 1 Mar 

ADVANC 170.11 119.02 45.48 49.64 36.73 

PTT 92.58 246.53 12.00 41.56 106.45 

CBG 81.45 - - 3.67 6.84 
DTAC 78.36 16.17 16.91 16.69 10.15 

PTTEP 61.32 89.67 46.68 54.25 33.51 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
7-03-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,004.42 14,416.04 -2,411.62 
Proprietary (Bt mn) 3,898.10 3,867.73 30.37 
Local Institution(Bt mn) 3,879.35 2,834.56 1,044.79 
Retail (Bt mn) 16,825.31 15,488.85 1,336.46 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

7-03-17 Buy Sell Net 
Institution 20,606 22,490 -1,884 
Foreign 17,588 16,152 1,436 
Local 74,180 73,732 448 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
8 มี.ค. - ญี่ปุน: 4Q16 GDP 

- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ก.พ.)  
9 มี.ค. - ยูโรโซน: ECB ประชุม 

- จีน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  
- ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม   

10 
มี.ค. 

- จีน: ดุลการคา (ม.ค.)   
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตร (ก.พ.) (ตลาดคาด +1.75 แสนราย 
ลดลงจากเดือนกอนท่ี 2.27 แสนราย)  

14-15 
มี.ค. 

- สหรัฐ: FOMC Meeting  

14 
มี.ค. 

- จีน: ยอดคาปลีก, Industrial Production (ก.พ.)  
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (มี.ค.)  

15 
มี.ค. 

- สหรัฐ: ยอดคาปลีก, อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  
- เนเธอรแลนด: การเลือกต้ังท่ัวไป 

16 
มี.ค. 

- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (ก.พ.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  
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• (-)ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมายังปดในแดนลบตอเนื่องโดยยังคง
ไดรับแรงกดดันจากกระแสคาดการณเร่ืองการปรับขึน้ดอกเบี้ยของ FED 
ในเดือนนี้  รวมถึงความไมแนนอนดานนโยบายของทรัมปหลังพรรครีพับ
ลิกันไดเปดเผยแผนฉบับใหมท่ีจะนํามาแทนโอบามาแคร  

• (-)ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนท่ีผานมาปรับตวัลงตอเนื่องเชนกันโดยตอบ
รับเชิงลบกับตวัเลขเศรษฐกิจท่ีประกาศออกมา รวมถึงยังคงถูกกดดนั
จากประเดน็การขึน้ดอกเบี้ยของ FED 

• (-)ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ปรับตัวคอนมาในแดนลบเชนกันจาก
บรรยากาศการลงทุนท่ียังคงไมสดใส ขณะท่ีนักลงทุนจับตาดูตวัเลข 
GDP 4Q16 แกไขของญ่ีปุน ตัวเลขการคาของจีน รวมถึงสถานการณ
การเมืองในเกาหลีใต 

• (-)คาเงินบาทยังคงแกวงตัวออนคาลง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 
35.05-35.15 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.13 35.12 -0.03 

US$/ Euro 1.06 1.06 0.05 

Yen/ US$ 113.77 113.98 0.18 

Yuan/ US$ 6.90 6.90 0.02 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.81 53.14 -0.62 

GOLD 1,217.60 1,216.10 0.12 

BDI 1,033.00 979.00 5.52 

ZINC 2,695.00 2,740.00 -1.64 

CRB index 188.02 189.42 -0.74 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-)ราคาน้าํมันดิบ NYMEX สงมอบเดือน เม.ย. ลดลง 0.06 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 53.14 ดอลลาร/บารเรล หลังรัฐมนตรีพลังงานของ
ซาอุดิอาระเบียใหความเห็นวาจะสนับสนนุใหกลุม OPEC เขาแทรกแซง
ตลาดน้าํมนัในชวงเวลาท่ีจํากัดเทานั้น ขณะท่ีนักวิเคราะหคาดวาสตอก
น้ํามนัดบิสหรัฐฯจะปรับตัวเพิม่ขึ้นเปนสัปดาหท่ี 9 ตดิตอกัน 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. รวงลง 9.40 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,216.10 ดอลลาร/ออนซ ต่าํสุดในรอบกวา 4 สัปดาหจาก
คาเงินดอลลารท่ีแข็งคาจากความเปนไปไดคอนขางสูงท่ี FED จะขึ้น
ดอกเบี้ยเดือนนี ้

As of 7 Mar 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,549.87 -0.24 -1.04 -0.62 
SET50 974.53 -0.10 -0.90 -0.40 
Dow Jones 30 20,924.76 -0.14 -0.39 0.54 
S&P 500 2,368.39 -0.29 -0.62 0.20 
NASDAQ Comp 5,833.93 -0.26 -0.63 0.15 
FTSE 100 7,338.99 -0.15 -0.48 1.04 
Hang Seng 23,681.07 0.36  0.15 -0.64 
Nikkei 225 19,344.15 -0.18  -1.14 0.68 
Shanghai Comp 3,242.41 0.26  0.75 0.02 
Weighted Taiwan 9,738.07 0.57  0.87 -0.19 
KOSPI 2,094.05 0.61  0.54 -0.08 

Straits Times 3,130.44 0.10  0.33 1.16 
Kuala Lumpur 1,728.66 0.08  1.17 2.05 
Jakarta Comp 5,402.62 -0.13  0.21 0.30 
Philippines Comp 7,294.52 -0.26  0.92 1.41 
S&P ASX 200 5,761.39 -0.19 0.36 0.67 
VIX Index 11.45 1.87 4.47 -11.38 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 444.91 -0.22 -0.78 2.07 
MSCI Asia Pac Ex Japan 465.77 0.53 0.00 1.78 
MSCI Asia Ex Japan 564.02 0.56 -0.11 1.80 
MSCI EM Asia 458.85 0.64 -0.04 1.75 
MSCI Thailand 526.79 -0.13 -0.32 -2.11 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  125.97 125.97 328.71 1,885.99 
Indonesia 6.56 1.80 16.76 -116.19 
Philippines 3.39 18.50 -12.64 -110.30 
Korea  -14.27 323.71 900.99 2,535.46 
Taiwan  49.68 14.68 -158.00 2,914.17 
Thailand -68.77 -131.57 -231.84 -160.23 
Vietnam -4.66 -3.83 10.68 63.03 
Total 97.90 349.26 854.66 7,011.93 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H17 972.40 -2.50 102,307 310,829 
S50J17 971.20 -0.80 2 16 
S50K17 969.80 0.00 1 15 
S50M17 965.30 -2.40 8,721 29,314 
S50U17 960.10 -2.50 966 5,195 
S50Z17 960.10 -2.40 377 2,063 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Mar 17 change 
GL 615.41 48.00 -4.00 
SCC 265.73 526.00 0.77 
PTT 128.28 389.00 0.26 
PTTGC 90.33 72.25 0.00 
BANPU 77.20 19.50 -1.02 
AOT 64.91 38.25 -0.65 
INTUCH 60.20 53.75 0.00 
RATCH 55.92 50.25 -1.47 
TKN 46.79 26.50 -7.02 
SCB 44.94 153.00 -0.65 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Mar 17 change 
CPF -131.13 28.00 -0.88 
KBANK -98.35 192.00 0.00 
TU -87.97 20.50 0.49 
ADVANC -73.09 169.50 0.00 
KCE -50.66 96.75 1.04 
ROBINS -39.26 60.25 0.00 
PSH -36.36 21.60 -1.37 
TISCO -35.51 65.50 -0.76 
TMB -33.59 2.44 0.83 
BEM -33.22 7.10 0.71 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMA (T/O) 6/3/2017 24/3/2017 

AMANAH (T/A1) 6/3/2017 24/3/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

CCN (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

CCN-W1 (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

MONO (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

MONO-W1 (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
SRICHA (C/P from T/O) 14/2/2017 10/3/2017 

INOX (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

ITEL (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

NETBAY (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TSF (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TYCN (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

UREKA (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

UREKA-W1 (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

STAR (C/P from T/A) 23/2/2017 22/3/2017 

PACE (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR-W3 (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

TNP (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

AJ (C/P from T/A) 28/2/2017 27/3/2017 

SYMC (C/P from T/A) 3/3/2017 30/3/2017 

ACAP (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

AU (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

DAII (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W2 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W3 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

PIMO (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

TLUXE (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

JTS (C/P from T/A) 8/3/2017 4/4/2017 
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