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Today’s Report : Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio Mar 2017 : CK, CPF, GLOBAL, MINT, TU 

2017SET Target 

1650 
 

SET ปรับตัวลงกวาเดือน และเร่ิมเปด upside มากขึ้นแลว ดังนั้นทยอยซื้อ 

ตลาดหุนวานนี้ : หลังจากสัปดาหท่ีแลว SET มีจังหวะรีบาวดข้ึนชวงสั้น โดย
ไดรับแรงหนุนจากการลุนมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของสหรัฐ แตเน่ืองจากยงัไมมี
ความชัดเจน ขณะท่ีนักลงทุนสวนใหญเริ่มกังวลกับโอกาสในการขยับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียของสหรัฐในการประชุมเฟดรอบน้ี (14-15 มี.ค.) ซ่ึงสงผลใหคาเงินบาท
เริ่มออนตัว จึงทําใหมีแรงขายกดดันให SET ปรับตัวลงอีกครั้งเม่ือวานน้ี 

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศเชาน้ีไม
สดใสนัก หลังตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญเริ่มปรับตัวลง จากความกังวล
เกี่ยวกับโอกาสในการข้ึนดอกเบ้ียของเฟดในการประชุมกลางสัปดาหหนา หลัง
ประธานเฟดออกมาสงสัญญาณสนับสนุนในการกลาวสุนทรพจนทายสัปดาหท่ี
แลว นอกจากน้ียังมีสถานการณตึงเครียดดานการเมืองจากขาวเกาหลีเหนือยิง
ขีปนาวุธลงในเขตเศรษฐกิจพิเศษของญี่ปุนดวย ขณะท่ีหุนกลุมธนาคารในยุโรป
ยังถูกกดดันจากรายงานท่ีวาธนาคารดอยชแบงกประกาศเพ่ิมทุน 8 พันลานยูโรอกี 
รวมท้ังความไมแนนอนทางการเมืองในฝรั่งเศสก็สงผลกระทบตอบรรยากาศการ
ลงทุนในตลาดหุนยุโรปดวย สวนราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ยังแกวงตัวไร
ทิศทาง ทําให FSS ยังคาดวา SET มีแนวโนมท่ีจะยังอยูในชวงแกวงตัวลงตอได 

กลยุทธ : อยางไรก็ตาม SET ไดแกวงพักตัวลงมาต้ังแตปลายเดือน ม.ค. และ
เริ่มปรับตัวลงมาตํ่าพอควร ขณะท่ี FSS ยังประเมินระดับดัชนีพ้ืนฐานของปน้ีไวท่ี 
1650 จุด ทําให upside เริ่มเปดกวางมากข้ึน จึงแนะนําเลือกหุนทยอยซ้ือถือได 

แนวรับ  1550-1546 , 1540-1530 จุด   

แนวตาน  1556-1558 , 1560-1563 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TK, SAMTEL, STEC(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$203ลาน นําโดยเกาหลีใต 
US$290ลาน  ขณะท่ีไหลออกจากประเทศไทย US$63ลาน และไตหวัน US$35
ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางชะลอการลงทุนในภูมิภาคเพ่ือรอความ
ชัดเจนการประชุม FOMC ในชวงกลางเดือนน้ี โดยตลาดตางคาดการณกนัมากข้ึน
วา Fed นาจะตัดสินใจปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียเปนครั้งแรกในปน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ประเด็นดอกเบี้ยเฟดกดดันหุนทั่วโลก ตลาดประเมินความนาจะเปนในการ
ข้ึนดอกเบ้ียในการประชุมกลางเดือนน้ีเพ่ิมข้ึนเปน 96% จากเม่ือวานท่ี 94% 
ขณะท่ีการประชุม ECB 9 มี.ค. นาจะคงนโยบายตามเดิม (ความเสีย่งทางการเมือง
เพ่ิมข้ึน) สงผลใหเงินดอลลารแข็งคา Flow เรงการไหลออกต้ังแตสัปดาหกอน
ตอเน่ืองถึงวานน้ี ยอดสะสมของตางชาติในตลาดหุนต้ังแตตนปเปนขายสทุธิ 3 
พันลานบาท สวนตลาดพันธบัตรขายทุกวันต้ังแตจันทรท่ีผานมา (คาดเฟดข้ึน
ดอกเบ้ีย) แนวโนม Flow ยังไหลออก กดดันหุน Big cap.   

• (-) แมเงินบาทจะออนคา แตไมชอบกลุมอิเล็กทรอนิคส กําไรปกติป 2017 
ของกลุมอิเล็คทรอนิคสที่เราคาดวาจะฟน +22% Y-Y เปนเพราะฟนจากฐานตํ่า 
ขณะท่ีราคาหุนสะทอนการฟนตัวแลว แตปจจุบันกําลังเผชิญความเสี่ยงใหมคือ
ราคาทองแดงยังทรงตัวในระดับสูงตอเน่ืองจากปลายปกอน ซ่ึงอาจเปน downside 
ตอผลประกอบการท่ีคาด ราคาหุนเกนิเปาของเราหมดแลว ยกเวน KCE แต 
upside ยังไมคุมเสีย่ง 

• (-) Commodity ดูเส่ียงในระยะนี ้ นอกจากจะถูกกดดันจากคาเงินดอลลารที่
แข็งคาแลว ราคานํ้ามันดิบยังถูกกดดันจากการผลิตนํ้ามันดิบของสหรัฐที่เพ่ิมข้ึน
เรื่อยๆหลังแทนขุดเจาะนํ้ามันดิบเพ่ิมตอเน่ือง ลาสุดอยูที่ 602 แทนสูงสุดในรอบ 2 
ป และลุนวาการผลิตนํ้ามันดิบของรสัเซียจะลดลงตามท่ีตกลงกันไวหรือไม หาก
ราคานํ้ามันปรับลง จะกดดัน commodity อื่นดวยเชนกันโดยเฉพาะยางพารา    

• (+) KSL ราคานํ้าตาลวานน้ีที่ปรับลงตํ่ากวา 20 เซนตตอปอนด เช่ือเปนระยะสั้น 
ภาวะ Supply shortage ทําใหราคานํ้าตาลปน้ียังมีทิศทางขาข้ึน แตกําไร 1Q17 
(พ.ย. 16-ม.ค. 17) ยังไมดีเพราะราคาขายยังเปนลอตเกาท่ีมีราคาตํ่า ถาดูกําไร
สุทธิเทียบ Q-Q จะลดลงแรงเพราะ 4Q16 (ส.ค.-ต.ค. 2016) มีกําไรพิเศษกวา 1 
พันลานบาท ทําใหรายงานกําไรสุทธิ 811 ลานบาท แตผลการดําเนินงานหลัก
ขาดทุน 20 ลานบาท KSL จะประกาศงบ 1Q17 กลางเดือนน้ี เราคาดกําไรปกติทั้ง
ป +126% Y-Y คงราคาพ้ืนฐาน 8.30 บาท แนะนําซ้ือ     

• (-) GL รายงานผูสอบบัญชีประจําป 2016 ต้ังขอสังเกตตองบการเงินไวหลาย
ประเด็นท่ีเปนสิง่ท่ีเรากังวลมากอนหนาน้ี เชนการใหเงินกูยืมแกบริษทัยอยใน
สิงคโปร 3.5 พันลานบาท ซ่ึงไดใหบรษิัทอื่นในกลุมยืมตอ ซ่ึงผูกูไดเปนผูถือหุนใน
บริษัท นอกจากน้ี บรษิัทมีลูกคารายยอยจํานวนมากรายและรับรูรรายไดอานระบบ 
IT เปนหลัก จึงมีความเสีย่งวาบริษัทจะรับรูรายไดไมถูกตองหรือในระยะเวลาท่ีไม
เหมาะสม ราคาหุนยงัเกินมูลคาเหมาะสมของเราท่ี 48 บาท ยงัคงแนะนําขาย 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 6-03-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,553.61 -0.80 -0.80 -0.38 
SET50 975.54 -0.80 -0.80 -0.30 
Daily turnover  38,747.80 (Bt mn) 
Market cap  15,283.37 (Bt bn) 
Market P/E  17.12 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.06 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.07 13.55 
China 13.60 11.88 
Hong Kong 11.82 10.80 
Indonesia 15.62 13.64 
Korea 9.82 9.22 
Philippines 17.61 15.77 
Taiwan 13.66 12.78 
S&P500 18.37 16.40 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 6 Mar 3 Mar 2 Mar 1 Mar 28 Feb 

PTT 246.53 12.00 41.56 106.45 14.34 

ADVANC 119.02 45.48 49.64 36.73 28.80 

AOT 113.66 89.06 2.34 - 7.80 
PTTEP 89.67 46.68 54.25 33.51 28.84 
SCC 41.87 17.03 53.16 22.17 43.86 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
6-03-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,070.36 14,272.43 -2,202.07 
Proprietary (Bt mn) 3,927.59 3,960.11 -32.52 
Local Institution(Bt mn) 4,474.74 4,321.37 153.37 
Retail (Bt mn) 18,275.11 16,193.88 2,081.23 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

6-03-17 Buy Sell Net 
Institution 21,857 21,967 -110 
Foreign 22,022 24,587 -2,565 
Local 60,182 57,507 2,675 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
7 มี.ค. - ยูโรโซน: 4Q16 GDP  
8 มี.ค. - ญี่ปุน: 4Q16 GDP 

- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ก.พ.)  
9 มี.ค. - ยูโรโซน: ECB ประชุม 

- จีน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  
- ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม   

10 มี.ค. - จีน: ดุลการคา (ม.ค.)   
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตร (ก.พ.) (ตลาดคาด +1.75 
แสนราย ลดลงจากเดือนกอนท่ี 2.27 แสนราย)  

14-15 มี.ค. - สหรัฐ: FOMC Meeting  
14 มี.ค. - จีน: ยอดคาปลีก, Industrial Production (ก.พ.)  

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (มี.ค.)  
15 มี.ค. - สหรัฐ: ยอดคาปลีก, อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  
16 มี.ค. - ญี่ปุน: BOJ ประชุม 

- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (ก.พ.)  
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนลบจากความเปนไป
ไดคอนขางสูงท่ี FED จะขึน้ดอกเบี้ยในเดือนนี้ รวมถึงสถานการณ
ตึงเครียดดานการเมืองในประเทศยังเปนอีกปจจัยกดดนั  

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนลบเชนกันนาํโดย
กลุมธนาคารหลัง Deutsche Bank ประกาศเพิม่ทุน 8 พันลานยูโร 
รวมถึงสถานการณการเมืองในฝร่ังเศสท่ียังมีความไมแนนอน 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในกรอบแคบจากบรรยากาศการ
ลงทุนท่ีไมสดใสนัก ขณะท่ีนักลงทุนจับตาดูนโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางออสเตรเลียเชานี ้

• (0) คาเงินบาทยังแกวงทรงตัวในกรอบ 35-35.10 บาท/ดอลลาร 

 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.07 35.07 0.01 
US$/ Euro 1.06 1.06 -0.03 
Yen/ US$ 114.03 113.89 -0.12 
Yuan/ US$ 6.90 6.90 -0.05 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.21 53.20 0.02 
GOLD 1,225.20 1,225.50 -0.02 
BDI 979.00 939.00 4.26 
ZINC 2,740.00 2,775.00 -1.26 
CRB index 189.42 189.72 -0.16 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน เม.ย. ลดลง 0.13 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 53.20 ดอลลาร/บารเรล หลัง IEA มี
คาดการณวาปริมาณการผลิต Shale Oil มีแนวโนมปรับตัวเพิม่ขึน้อีก 
1.4 ลานบารเรลตอวนัภายในป 2022 หากราคาน้าํมันยังอยูท่ีระดบั 
60 ดอลลาร/บารเรล 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. ลดลง 1.00 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,225.50 ดอลลาร/ออนซ โดยยังคงถูกกดดนัจาก
ความเปนไปไดคอนขางมากท่ี FED จะขึ้นดอกเบี้ยในเดือนนีจ้าก
ถอยแถลงของประธาน FED 

As of 6 Mar 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,553.61 -0.80 -0.80 -0.38 
SET50 975.54 -0.80 -0.80 -0.30 
Dow Jones 30 20,954.34 -0.24 -0.24 0.68 
S&P 500 2,375.31 -0.33 -0.33 0.49 
NASDAQ Comp 5,849.18 -0.37 -0.37 0.41 
FTSE 100 7,350.12 -0.33 -0.33 1.19 
Hang Seng 23,596.28 0.18  0.19 -0.60 
Nikkei 225 19,379.14 -0.46  -0.50 1.33 
Shanghai Comp 3,233.87 0.48  0.48 -0.24 
Weighted Taiwan 9,682.63 0.36  0.53 -0.52 
KOSPI 2,081.36 0.13  0.41 -0.20 

Straits Times 3,121.51 -0.03  0.04 0.87 
Kuala Lumpur 1,727.36 1.11  1.05 1.92 
Jakarta Comp 5,409.82 0.35  0.35 0.43 
Philippines Comp 7,313.87 0.92  0.88 1.37 
S&P ASX 200 5,746.51 0.36 0.66 0.96 
VIX Index 11.24 2.55 2.55 -13.00 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 445.91 -0.12 0.32 2.57 
MSCI Asia Pac Ex Japan 463.30 0.36 -0.59 1.57 
MSCI Asia Ex Japan 560.86 0.28 -0.62 1.49 
MSCI EM Asia 455.92 0.33 -0.76 1.30 
MSCI Thailand 527.45 -0.82 0.08 -1.49 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  213.65 335.91 202.74 1,760.02 
Indonesia -4.75 -4.75 10.21 -122.74 
Philippines 15.12 15.12 -16.03 -113.68 
Korea  -30.23 259.29 836.56 2,471.03 
Taiwan  -34.94 -34.94 -207.62 2,864.55 
Thailand -62.76 -62.76 -163.03 -91.42 
Vietnam 0.83 0.83 15.34 67.69 
Total 96.92 508.70 678.17 6,835.45 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H17 974.90 -4.50 96,260 310,829 
S50J17 972.00 -4.00 1 16 
S50K17 969.80 -6.40 6 15 
S50M17 967.70 -4.70 6,765 29,314 
S50U17 962.60 -4.50 666 5,195 
S50Z17 962.50 -4.70 363 2,063 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 6 Mar 17 change 
GL 260.47 50.00 -5.21 
AOT 128.10 38.50 0.65 
BANPU 53.19 19.70 -1.99 
STA 46.20 21.70 -2.25 
PTL 44.30 15.60 1.96 
HANA 40.94 42.00 -1.75 
STEC 34.13 24.40 -2.01 
BPP 24.68 24.90 -1.39 
TASCO 21.63 26.25 0.00 
LPN 19.89 11.70 0.86 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 6 Mar 17 change 
ADVANC -246.25 169.50 0.00 
IRPC -196.22 4.92 -1.60 
BDMS -87.21 20.10 0.50 
KTB -72.07 19.60 -1.01 
EGCO -59.19 202.00 -0.49 
KBANK -58.24 192.00 -1.54 
TOP -57.66 74.75 -1.97 
TCAP -53.64 48.00 -1.54 
CPF -51.24 28.25 0.89 
CPN -50.53 55.50 -0.45 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMA (T/O) 6/3/2017 24/3/2017 

AMANAH (T/A1) 6/3/2017 24/3/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

CCN (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

CCN-W1 (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

JTS (T/A1) 15/2/2017 7/3/2017 

MONO (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

MONO-W1 (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
SRICHA (C/P from T/O) 14/2/2017 10/3/2017 

INOX (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

ITEL (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

NETBAY (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TSF (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TYCN (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

UREKA (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

UREKA-W1 (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

STAR (C/P from T/A) 23/2/2017 22/3/2017 

PACE (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR-W3 (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

TNP (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

AJ (C/P from T/A) 28/2/2017 27/3/2017 

SYMC (C/P from T/A) 3/3/2017 30/3/2017 

ACAP (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

AU (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

DAII (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W2 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W3 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

PIMO (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

TLUXE (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 
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