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Today’s Report : ALT, ARROW, BEAUTY, HMPRO, ITEL, MINT, TVO, XO, Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 

1650 
 

SET เร่ิมทําจุดตํ่าใหมแมวาอาจมีบวกสลับ แตยังมีแนวโนมปรับตัวลงตออีก 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังออนแอลงตอเน่ือง ถึงแมวาจะเปนการคอยๆ ซึมลงวัน
ละไมมาก แตก็ยังทําจุดตํ่าใหมอยู แสดงถึงแรงซ้ือท่ีเริ่มชะลอตัวลง เน่ืองจากยัง
ไมมีปจจัยใหมๆ เขามาหนุนเพ่ิม อยางไรก็ตามยังพอท่ีจะมีแรงซ้ือเก็งกําไร เพ่ือ
รอลุนถอยแถลงของ ปธน.สหรัฐตอสภาคองเกรสในเชาวันอังคารท่ี 28 ก.พ. ทํา
ให SET ยังมีลักษณะแกวงทรงตัวตอเน่ือง 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐยังปดบวกตอเน่ืองเปนวันท่ี 12 
หลัง ปธน.สหรัฐระบุวาเขาจะเปดเผยถึงการลงทุนครั้งใหญในโครงการ
สาธารณูปโภค ในการแถลงตอสภาคองเกรสในเชาวันน้ีตามเวลาไทย แตใน
ขณะเดียวกันในตลาดหุนยุโรปนักลงทุนกลับชะลอการซ้ือขาย เพ่ือรอดูความ
ชัดเจนจากถอยแถลงของ ปธน.สหรัฐกอน อยางไรก็ตามตลาดหุนเอเชียเชาน้ียัง
สามารถเปดบวก ถึงแมวากรอบบวกจะยังคอนขางแคบ แตก็นาจะพอทําให SET มี
จังหวะแกวงบวกสลับไดบาง แตก็เปนเพียงการรีบาวดสลับในจังหวะปรับตัวลง
ตอเน่ืองตามคาด ซ่ึงกรอบบวกนาจะยังแคบ ขณะท่ียังมีแนวโนมแกวงตัวลง
ตอเน่ืองไดอีกมากกวา  

กลยุทธ : ดังน้ันเราจึงยังแนะนําใหเลือกหุนคอยๆ ทยอยซ้ือในชวงลบตอไป ไม
ตองรีบ 

แนวรับ  1555-1552 , 1550-1546 จุด   

แนวตาน  1560-1562 , 1565-1568 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : ERW, TU, BH(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคทุกประเทศรวม US$225

ลาน นําโดยเกาหลีใต US$184ลาน และไทย US$20ลาน แนวโนมกระแสเงินทุน

มีทิศทางชะลอตัวเพ่ือติดตามการแถลงสุนทรพจนตอสภาคองเกรสของทรัมปที่จะ

เกิดข้ึนในคืนวันน้ี ตลาดคาดวาทรัมปจะเปดเผยรายละเอียดเกีย่วกับมาตรการปรับ

ลดอัตราภาษ ี

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ธุรกิจไกปนี้สดใส ความตองการไกสงออกของไทยเพ่ิมสูงข้ึนจากญี่ปุน 
เกาหลีใต มาเลเซีย และสิงคโปร เพราะไขหวัดนกระบาดในหลายประเทศแตไทย
ปลอดโรค นาจะหนุนราคาไกในประเทศใหปรับข้ึนในระยะถัดไปจากทรงตัวท่ี 38 
บาท/กก. มา 4 สปัดาห เราแนะนําซ้ือท้ัง CPF (ราคาพ้ืนฐาน 38 บาท) และ GFPT 
(ราคาพ้ืนฐาน 18.30 บาท) ไมแนะนํา TFG แต CPF ดูเดนสุดเพราะมีแรงเสรมิจาก
ธุรกิจกุงและธุรกิจในตางประเทศจะดีข้ึนในปน้ี ชดเชยธุรกิจหมูที่ไมสดใสได แต
ราคาหุน CPF laggard -8% YTD เทียบ GFPT +2% YTD และมี upside จาก
ราคาเปาหมายมากกวา  

• (+) MINT หลังประกาศงบป 2016 ท่ีตํ่ากวาคาด และราคาหุนปรับลงแลว 4% 
เราเช่ือวา MINT จะกลับมาฟนตัวในทุกธุรกิจในปน้ี คาดกําไรปกติ +23% Y-Y 
จากธุรกิจโรงแรมในไทยกลับสูภาวะปกติ (1Q เปน peak season) การ Renovate 
และ Rebrand โรงแรม Tivoli ท่ีทนัรับ high season ต้ังแต 2Q17 ธุรกิจ 
Timeshare ท่ีจะฟนหลังปรับรูปแบบธุรกิจ และธุรกิจอาหารจะดีข้ึน เราคงราคา
พ้ืนฐาน 43 บาท และแนะนําซ้ือ  

• (0) TVO กําไรตํ่ากวาคาด กําไรสทุธิ 4Q16 -59% Q-Q, +119% Y-Y จาก
รายไดที่ตํ่ากวาคาด และคาใชจายท่ีสงูกวาคาด แตกําไรท่ีดีมาตลอดทั้ง 9 เดือน
ทําใหกําไรสุทธิทั้งป +45% Y-Y แนวโนมกําไรปน้ีทรงตัวตามราคาถ่ัวเหลืองท่ี
นาจะทรงตัว เพราะภาวะถ่ัวเหลืองโลกเกินดุล ราคาหุนเต็มมูลคาท่ี 40 บาทแตมี 
Dividend yield ปละ 7% จึงแนะนําถือ สําหรับงวด 2H16 คาดจาย 1.65 บาท/หุน 
(yield 4%)  

• (0) BEAUTY กําไรตํ่ากวาคาด กําไรสุทธิ 4Q16 -15% Q-Q ท้ังท่ี 4Q เปน 
High season แตถูกกระทบจากนักทองเท่ียวจีนท่ีหายไป เราคาดกําไร 1Q17 จะ
ยืนเหนือ 200 ลานบาทไดเพราะนักทองเท่ียวจีนเริ่มกลับมา และการจับจายใน
ประเทศเปนปกติ แตปรับกําไรปน้ีลงเล็กนอย ปรับราคาเปาหมายลงเปน 12.60 
บาท ยังแนะนําซ้ือ   

• (+) ITEL กาํไรปกติดีตามคาด -9% Q-Q, +30% Y-Y ทําใหกําไรท้ังป 
+116% Y-Y งดจายปนผล และแตกพารจาก 1 บาทเหลือ 0.50 บาท เราคาด
กําไรปน้ี +121% Y-Y คงราคาพ้ืนฐาน 14 บาท แนะนําซ้ือ   

• (0) ALT กําไรดีกวาคาดมาก +142% Q-Q, +43% Y-Y จากรายไดที่ฟน
ชัดเจน เราปรับกําไรปน้ีเพ่ิม 10% เปน +31% Y-Y เพ่ิมราคาพ้ืนฐานเปน 9.25 
บาท แตราคาหุนสะทอนไปมากแลว ลดคําแนะนําจากซ้ือ เปนถือ   

• (-) XO กําไรตํ่ากวาคาด ทําไดเพียง 3 ลานบาทใน 4Q16 -70% Q-Q, -67% 
Y-Y เพราะโรงงานใหมท่ีเพ่ิงเริ่ม operate ยังไมคุมทุนและมีคาใชจายยายโรงงาน 
แนวโนมกําไรยังไมดีใน 1H17 เพราะยังอยูระหวางยายสายการผลิต กําไรปน้ีที่เรา
คาด 105 ลานบาท +35% Y-Y อาจมี downside หากการฟนตัวชากวาคาด ราคา
หุนสะทอนไปมากแลว แนะนําถือ ราคาพ้ืนฐาน 6.50 บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 27-02-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,558.03 -0.42 -0.42 -1.22 
SET50 976.06 -0.56 -0.56 -0.83 
Daily turnover  37,147.70 (Bt mn) 
Market cap  15,328.07 (Bt bn) 
Market P/E  18.15 (x) 
Market P/BV  1.93 (x) 
Market yield  3.03 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.12 13.60 
China 13.62 11.99 
Hong Kong 12.02 10.99 
Indonesia 15.64 13.64 
Korea 9.84 9.23 
Philippines 17.37 15.58 
Taiwan 13.75 12.86 
S&P500 18.29 16.34 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 27 Feb 24 Feb 23 Feb 22 Feb 21 Feb 

ADVANC 65.95 0.25 32.11 24.73 72.24 

SCB 54.12 35.56 5.49 33.36 3.30 
BANPU 50.02 17.78 21.69 12.91 48.12 

PTT 47.87 71.57 24.00 24.25 67.59 

AAV 27.25 - 0.88 4.05 0.01 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
27-02-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,010.31 11,717.27 -706.96 
Proprietary (Bt mn) 4,193.62 4,562.86 -369.24 
Local Institution(Bt mn) 4,177.84 3,937.05 240.79 
Retail (Bt mn) 17,765.97 16,930.56 835.41 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

27-02-17 Buy Sell Net 
Institution 19,227 15,870 3,357 
Foreign 14,722 16,771 -2,049 
Local 49,021 50,329 -1,308 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
28 ก.พ. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ม.ค.  

- สหรัฐ: 4Q16 GDP (คาดการณครั้งท่ี 2) (ตลาดคาด +2.1%), 
ทรัมปกลาวสุนทรพจนตอสภาคองเกรส  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  

1 มี.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)   
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ก.พ.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ก.พ.) 
- สหรัฐ: Fed Beige Book 

2 มี.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.พ.)   
3 มี.ค. - จีน: Caixin China PMI Composite (ก.พ.)   

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.พ.)  
7 มี.ค. - ยูโรโซน: 4Q16 GDP  
8 มี.ค. - ญี่ปุน: 4Q16 GDP 

- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ก.พ.)  
9 มี.ค. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม    
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาขยับบวกไดเล็กนอยโดย DJIA ยัง
ขยับทําจุดสูงสุดตดิตอกันเปนวนัท่ี 12 โดยนักลงทุนจับตาดทูรัมปกลาว
กลาวสุนทรพจนตอหนาสภาคองเกรสในคืนวนันี ้

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดผสมตอบรับผลการดําเนนิงานของ
บริษทัจดทะเบียนท่ีประกาศออกมา รวมถงึแผนการควบรวมระหวาง LSE 
กับ Deutsche Boerse อาจลมเหลว 

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดในแดนบวกไดตามตลาดหุนสหรัฐฯ 
อยางไรก็ตามประเดน็ท่ีนักลงทุนจับตาคือการกลาวสุนทรพจนของทรัมป
คืนนี ้

� (0) คาเงินบาทเร่ิมแกวงทรงตวัหลังจากแข็งคาขึน้มาในชวงกอนหนา 
โดยปจจุบนัยังเคลื่อนไหวในกรอบ 34.80-34.90 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.86 34.84 -0.05 

US$/ Euro 1.06 1.06 -0.04 

Yen/ US$ 112.60 112.70 0.09 

Yuan/ US$ 6.87 6.87 -0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 54.15 54.05 0.19 

GOLD 1,253.80 1,258.80 -0.40 

BDI 878.00 875.00 0.34 

ZINC 2,806.00 2,829.00 -0.81 

CRB index 189.88 190.93 -0.55 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. เพิม่ขึน้ 0.06 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 54.05 ดอลลาร/บารเรล โดยกรอบการบวก
เร่ิมจํากัดมากขึน้จากผลผลติน้ํามนัในฝงสหรัฐฯท่ีเพิ่มขึน้สวนทางกับ
การปรับลดกําลังการผลติของ OPEC 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. เพิ่มขึน้ 0.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,258.80 ดอลลาร/ออนซ โดยยังทรงตัวอยูแถวระดับ
สูงสุดในรอบเกือบ 3 เดือนคร่ึง ขณะท่ีนักลงทุนยังจับตาดูการกลาว
สุนทรพจนของทรัมปคนืนี ้

As of 27 Feb 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,558.03 -0.42 -0.42 -1.22 
SET50 976.06 -0.56 -0.56 -0.83 
Dow Jones 30 20,837.44 0.08 0.08 4.90 
S&P 500 2,369.75 0.10 0.10 3.99 
NASDAQ Comp 5,861.90 0.28 0.28 4.40 
FTSE 100 7,253.00 0.13 0.13 2.17 
Hang Seng 23,925.05 -0.17  0.05 2.64 
Nikkei 225 19,107.47 -0.91  -0.30 0.97 
Shanghai Comp 3,228.66 -0.76  -0.76 2.20 
Weighted Taiwan 9,750.47 closed 0.00 3.20 
KOSPI 2,085.52 -0.41  -0.16 1.12 

Straits Times 3,108.62 -0.27  -0.57 1.72 
Kuala Lumpur 1,693.84 -0.27  -0.29 1.31 
Jakarta Comp 5,382.87 -0.06  -0.06 1.68 
Philippines Comp 7,232.47 -0.37  -0.31 0.10 
S&P ASX 200 5,724.18 0.53 0.27 2.38 
VIX Index 12.09 5.41 5.41 0.83 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 445.32 0.00 -0.13 2.81 
MSCI Asia Pac Ex Japan 466.66 -0.28 -0.18 3.38 
MSCI Asia Ex Japan 565.03 -0.28 0.06 3.45 
MSCI EM Asia 459.54 -0.41 -0.22 3.62 
MSCI Thailand 527.03 -0.52 -1.23 -0.76 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  102.94 -151.17 1,430.51 1,424.11 
Indonesia -14.93 -14.93 -69.38 -142.02 
Philippines -2.63 -2.63 -88.12 -82.30 
Korea  -37.93 -221.91 293.09 1,538.63 
Taiwan  -67.65 516.09 1,616.60 3,072.16 
Thailand -20.28 -20.28 -75.22 103.27 
Vietnam -2.72 -2.72 25.35 51.42 
Total -43.19 102.46 3,132.83 5,965.27 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 977.10 0.40 14 50 
S50H17 975.50 0.80 77,885 300,752 
S50J17 974.40 2.90 2 14 
S50K17 973.00 0.00 0 0 
S50M17 968.40 0.80 4,345 22,249 
S50U17 963.70 1.00 379 5,009 
S50Z17 963.70 0.40 345 1,985 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Feb 17 change 
TISCO 148.54 69.00 2.99 
PTTEP 118.17 92.25 0.00 
SCB 70.39 152.00 -0.65 
TASCO 58.05 26.00 0.00 
BCP 44.96 34.25 -0.72 
SAWAD 35.67 43.50 -0.57 
TRUE 35.04 6.15 -1.60 
STEC 32.93 25.25 -1.94 
MAJOR 32.57 34.00 3.82 
AMATA 28.91 16.20 1.25 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Feb 17 change 
KBANK -161.95 187.50 -1.06 
CPF -138.04 27.50 1.85 
ADVANC -132.17 169.00 -0.88 
SPRC -121.93 13.00 -2.26 
AOT -107.43 38.75 0.00 
MINT -97.26 34.25 0.74 
BEAUTY -83.99 10.30 -0.96 
PTTGC -79.60 71.75 -2.05 
BBL -78.74 177.00 0.28 
BLA -54.88 49.75 -3.40 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

ACAP-W1 (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AMA (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AMANAH (T/A1) 14/2/2017 3/3/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

AU (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

CCN (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

CCN-W1 (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

JTS (T/A1) 15/2/2017 7/3/2017 

MONO (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

MONO-W1 (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

SYMC (T/A1) 10/2/2017 2/3/2017 

TLUXE (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
SRICHA (C/P from T/O) 14/2/2017 10/3/2017 

INOX (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

ITEL (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

NETBAY (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TSF (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TYCN (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

UREKA (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

UREKA-W1 (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

STAR (C/P from T/A) 23/2/2017 22/3/2017 

PACE (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR-W3 (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

TNP (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

AJ (C/P from T/A) 28/2/2017 27/3/2017 

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


